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INDICADORES FINANCIEROS DEL DIA 08/05/2024

Indices Bursatiles Futuros IBEX-35 Tipos de Cambio (MAD)
Indices anterior 07/0572024  Var(ptos) Vio altimo  Dif. Base $/Euro 1.074
IGBM 1.081,96 1.099,39 17,43 61% Mayo 2024 11.089,0 8,10 Yen/$ 155,16
IBEX-2% 10.917.5 11.080,9 1634 ,50% Abril 2024 11.122.0 41.10 Euro/f 1,166
LATIBEX 5.762 40 5.776,80 144 25% Renta Fija - Rentabilidad Bonos Soberanos Materias Primas
DOW.JONES 36.852.27 38.884,26 31,99 08%  USA 5¥r (Tir) 447% -2pb Brent$/bbl 83.16
S&P 500 5180.74  5.187,70 6,96 3% (USA 10Yr {Tir) 446% -3pb.  Oro ozt 2.319.60
NASDAQ Comp. 16.349.26  16.332,56 -16,69 ,10%  USA 30Yr (Tir) 460% 4pb  Plata $lozt 27 .26
VIX (Volatilidad) 13,49 13,23 0,26 93%  Alemania 10Yr (Tir)  243% 4 pb Cobre $/lbs 447
Nikkei 38.835,10 38.202,37 632,73 /63% Eurc Bund 13183 0.45%  Niguel $Tn 18.755
Londres{FT100) 2.21349  8.313,67 100,18 22% |Espafa 3Yr (Tir) 3.00% -1pb.  Interbancario (Euribor)
Paris (CACAD) 7.996 64 8.075,68 79,04 /29%  Espafa 5Yr (Tir) 293% -1pb  1mes 3852
Frankfort (DAX) 18.175,21  18.430,05 254,84 40%  Espafia 10¥r (TIR) | 3.22% 3pb 3meses 3.824
Euro Stoxx 50 4.956.96 5.016,10 59,14 1,19%  Diferencial Espaia vs. Alemania 73 +1pb 12 meses 3658

Volimenes de Contratacion Produccién Indutrial de Alemania (var % interanual; mes) - 10 afios
Ibex-35 (EUR millones) 1416.08 Fuente: Destatis; FactSet

IGBM (EUR millones) 145656 |
S&P 500 (mill acciones) 2.821.17

Euro Stoxx 50 (EUR millones) 7.914,29
Valores Espafoles Bolsa de Nueva York 'I I II |
=l [ | II

(*) Paridad §/Euro 7:15 a.m 1,074 L |..a|||.|.n|||ll.ﬂnlu|ln kL. \
Valores NYSE SIBE Dif euros S I ”r" I'q||'1 rl ! qll Illrll I “

TELEFONICA 4.24 4.28 -0.04
B. SANTANDER 4 63 473 -0.05
BEVA 10,17 10,20 -0.02

Indicadores Macroeconomicos por paises y regiones

EEUL: Inventarios mayoristas (marzo): Est MoM: -0,4%

Alemania: Produccion industrial {marzo): Est Mol: -1,0%; Est YoY: -3,9%
Espafia: Produccion industrial (marzo): Est: n.d.

Italia: Ventas minoristas (marzo): Est: n.d.

Comentario de Mercado (aproximadamente 5 minutos de lectura)

En una jornada gue fue de menos a mas, los principa___les indices bursatiles europeos cerraron
AYER con_significativos _avances por_tercera_sesion de forma consecutiva , apoyados en el
buen comportamiento de los precios de los bonos, cuyos rendimientos se han reducido
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sensiblemente en este periodo de tiempo y por la publicacion de varios resultados empresariales
trimestrales que fueron muy bien acogidos por los inversores, entre ellos los de los bancos UBS
(UBS-CH) y UniCredit (UCG-US). Cabe destacar que, detras del positivo comportamiento reciente de
ambos activos, renta variable y renta fija, estan, sobre todo, las renovadas expectativas de que tanto
la Reserva Federal (Fed) como el BCE bajen sus tasas de interés este ejercicio, la primera institucion
a finales del verano (septiembre) y la segunda tan pronto como en el mes de junio. No obstante, y
este es un factor que parecen haber olvidado algunos inversores, para que ello sea asi, el proceso
de desinflacion tiene que volver a acelerarse en los proximos meses. Es por ello que creemos que,
tanto en Europa como en EEUU, las lecturas de esta variable en los proximos meses seran
determinantes para definir la actuacion de los mencionados bancos centrales y, por ello, el
comportamiento de los mercados.

En Wall Street la sesion de AYER, y a diferencia de lo ocurrido en Europa, si fue de transicion, tal y
como habiamos adelantado que podria suceder, con los inversores aprovechando la reciente racha
alcista de muchos valores para realizar algunos beneficios, especialmente en el sector de la
tecnologia, que ha sido el que mejor se ha comportado en las Ultimas sesiones. En sentido contrario,
fueron AYER los valores de los sectores mas defensivos los que tomaron el relevo, liderando las
alzas en este mercado.

Si bien detras del positivo comportamiento de las bolsas en lo que va de mes de mayo estan, como
hemos sefialado, las renovadas expectativas de que los bancos centrales bajen sus tasas de interés
oficiales en los préximos meses, también hay que darle “el mérito que se merecen” a los resultados
empresariales, que estan siendo mejores de lo esperado por los analistas, los cuales, en muchos
casos, estan “viendose forzados” a revisar al alza sus expectativas de resultados para lo que resta
de ejercicio. Asi, esperamos que, una vez que se termine de clarificar el escenario de tipos de
interés, sea la evolucion de las expectativas de resultados lo que “marque el paso” a las bolsas
occidentales.

En ese sentido, sefalar que HOY en las bolsas europeas los resultados empresariales trimestrales
gue se dardn a conocer centraran la atencion de los inversores, ya que la agenda macroecondmica
del dia es bastante liviana, destacando Unicamente la publicacion en Alemania y Espafia de las cifras
de la produccion industrial del mes de marzo. Asi, y entre las compafiias que HOY daran a conocer
sus cifras, destacariamos en la bolsa espafiola a Amadeus (AMS), a Endesa (ELE), a Logista (LOG),
a Fluidra (FDR) y a Cie Automotive (CIE), mientras que en el resto de plazas europeas destacan los
de la compafia del sector del automdévil alemana BMW (BMW-DE), los de la cervecera belga
Anheuser-Busch InBev (ABI-BE), los de la aseguradora alemana Munich Re (MUV1-DE), los de
PUMA (PUM-DE) vy los de la compafiia de distribucion minorista holandesa Royal Ahold (AD-NL).
Como venimos sefialando desde el inicio de la temporada de publicacién de resultados trimestrales,
tan importante o0 mas que las cifras que den a conocer estas compafias serd lo que digan sus
directivos sobre el devenir de sus negocios y sobre sus expectativas de resultados para el resto del
ejercicio.

HOY, y para empezar, esperamos que las bolsas europeas abran entre planas y/o ligeramente a la
baja, con los inversores a la espera de ir conociendo las cifras trimestrales que publican las distintas

Link Securities SV Comentario diario Bolsa



INK

LINK Gestion

Mesa Contrataciéon
Tel Directo: 915 733 027

Miércoles, 8 de mayo 2024

cotizadas. No obstante, habra que seguir atentos al comportamiento de los bonos, activos cuyas
recientes revalorizaciones y la consiguiente relajacion de sus rendimientos han sido muy bien
acogidas por los mercados de renta variable. Por lo deméas, comentar que esta madrugada las
bolsas asiaticas han cerrado a la baja, lideradas por los descensos del Nikkei japonés, indice que se
ha visto lastrado por la mala recepcion que han tenido los resultados de Nintendo y de Sony en el
mercado japonés; que el dolar se muestra firme con relacion al resto de principales divisas; que los
bonos ceden algo de terreno; y que el precio del petrdleo viene en principio a la baja.

Juan J. Fdez-Figares
Director de Gestion lICs

Eventos Empresas del Dia

Bolsa Espafiola:

*« Amadeus (AMS): resultados 1T2024; conferencia con analistas a las 13:00 horas (CET);

¢ Cie Automotive (CIE): resultados 1T2024; conferencia con analistas a las 16:00 horas (CET);

¢ Logista (LOG): resultados 2T2024; conferencia con analistas a las 12:00 horas (CET);

 Endesa (ELE): resultados 1T2024; conferencia con analistas a las 10:00 horas (CET);

¢ Fluidra (FDR): i) resultados 1T2024; conferencia con analistas a las 13:00 horas (CET); ii) Junta General de
Accionistas;

« ROVI (ROVI): resultados 1T2024;

e Talgo (TLGO): resultados 1T2024;

e Catalana Occidente (GCO): paga dividendo ordinario a cuenta de 2023 por importe de EUR 0,54 brutos por
accion;

Bolsas Europeas: publican resultados trimestrales y datos operativos, entre otras compafiias:

¢ Anheuser-Busch InBev (ABI-BE): resultados 172024,

¢« Euronav (EURN-BE): resultados 1T2024;

¢ Alstom (ALO-FR): resultados 472024;

« Bayerische Motoren Werke (BMW-DE): resultados 1T2024;
e Carl Zeiss Meditec (AFX-DE): resultados 2T2024;

¢ Fresenius SE & Co. KGaA (FRE-DE): resultados 1T2024;

¢ Munich Re (MUV2-DE): resultados 1T72024;

¢ Puma (PUM-DE): resultados 1T2024;

« Siemens Energy (ENR-DE): resultados 2T2024;

¢ United Internet (UTDI-DE): resultados 1T2024;

¢ BPER Banca (BPE-IT): resultados 1T2024;

e Nexi (NEXI-IT): resultados 1T2024;

e Terna (TRN-IT): resultados 1T2024;

¢ Ahold Delhaize (AD-NL): resultados 1T2024;

e SAS (SAS-SE): ventas, ingresos y estadisticas de trafico de abril 2024;

Wall Street: publican resultados trimestrales, entre otras compaiiias:

e Airbnb (ABNB-US): 1T2024;
¢« Beyond Meat (BYND-US): 1T2024;

@\«
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¢ Cheesecake Factory (CAKE-US): 1T2024;
e TripAdvisor (TRIP-US): 1T2024;
e Uber Technologies (UBER-US): 1T2024;

Economia y Mercados

« ZONA EURO-UNION EUROPEA

. Eurostat publicé ayer que las ventas minoristas repuntaron en la Eurozona el 0 ,8% en el mes de marzo con relacion

a febrero, en cifras ajustadas estacionalmente . La lectura, que apunta al mayor crecimiento de esta variable en un mes
en 18 meses, mejoro ligeramente el incremento del 0,7% que esperaban los analistas del consenso de FactSet. En marzo y
con relacion a febrero las ventas de alimentos, bebidas y tabaco aumentaron un 1,2%, mientras que las de los productos no
alimentarios (excepto el combustible para automdviles) se mantuvieron estables. Por su parte, aumentaron un 2,0% las
ventas de carburantes de automocién en comercios especializados.

En tasa interanual, las ventas minoristas de la Euroz ona, en datos ajustados por calendario, aumentaron el 0,7% en
el mes de marzo (-0,5% en febrero) , superando holgadamente la caida del 0,2% que proyectaban los analistas. En tasa
interanual las ventas de alimentos, bebidas y tabaco aumentaron un 1,1% vy las de productos no alimentarios (excepto el
combustible para automdviles) un 0,8%. Por su parte, las ventas de combustibles para automoéviles en establecimientos
especializados disminuyeron un 0,6%.

. La Oficina Federal de Estadistica alemana, Destatis, publicé ayer que Alemania generé en marzo un superavit
comercial de EUR 22.300 millones frente al de EUR 21. 400 millones alcanzado el mes precedente . La lectura estuvo
muy en linea con los EUR 22.200 millones que habian proyectado los analistas del consenso de FactSet.

En marzo las exportaciones alemanas aumentaron un 0, 9% respecto al mes anterior (0,0% esperado por los
analistas) , hasta los EUR 134.100 millones. En el mes los envios a la Unién Europea (UE) aumentaron un 0,5%, mientras
que los a terceros paises aumentaron un 1,3%, con las exportaciones a EEUU haciéndolo el 3,6% y las exportaciones a
China un 3,7%. Por el contrario, disminuyeron las exportaciones a Rusia (-14,8%) y al Reino Unido (-3,8%).

Por su parte, las importaciones aumentaron un 0,3% en marzo con r  elacién a febrero (-1,0% esperado por los
analistas) , hasta alcanzar los EUR 111.900 millones. Las importaciones desde la UE aumentaron un 1,5%, mientras que las
compras desde fuera de la UE cayeron un 1,1%, particularmente desde el Reino Unido (-10,0%) y Rusia (-16,3%). Por el
contrario, crecieron las importaciones procedentes de China (14,3%) y de EEUU (2,7%).

. Segun dio a conocer ayer la Oficina Federal de Estadistica alemana, Destatis, los pedidos a fabrica descendieron en
Alemania el 0,4% en marzo con relacion a febrero , lo que contrasta con el incremento del 0,5% que esperaban los
analistas del consenso de FactSet. Si se excluyen los pedidos a gran escala, los nuevos pedidos en marzo aumentaron un
0,1%.

Dentro del sector manufacturero, los pedidos de avi ones, barcos y trenes se redujeron un 2,3% vy los pedidos de
fabricacion de productos elaborados de metal también disminuyeron (-4,5%). Por el contrario, se observaron aumentos de
los nuevos pedidos en la industria del automavil (1,1%) y en la fabricacion de material eléctrico (5,9%). Ademas, los nuevos
pedidos de bienes de capital e intermedios disminuyeron un 0,4%, pero los del sector de bienes de consumo aumentaron un
0,7%.

Sefialar, ademas, que los pedidos internos disminuyeron un 3,6%, mientras gue los extranjeros aumentaron un 2% ;
con los de la Eurozona aumentando un 10,6%, mientras que los pedidos desde fuera de la Eurozona cayeron un 2,9%.

@\«
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. El Ministerio de Economia y Finanzas francés public6é ayer que en marzo el déficit comercial de Francia se redujo hasta
los EUR 5.500 millones desde los EUR 5.600 millones d e febrero, situandose a su nivel mas bajo en un mes desde
enero de 2021 . En marzo las exportaciones aumentaron un 2,8% con relacién a febrero, hasta los EUR 52.200 millones,
mientras que las importaciones aumentaron el 2,3%, hasta los EUR 57.700 millones.

Por su parte, el déficit energético se amplié hasta los EUR 4.400  millones frente a los EUR 4.100 millones de febrero

En el sector manufacturero, el déficit comercial de bienes de inversion se redujo en EUR 2.100 millones, hasta los EUR
1.000 millones, mientras que el déficit de bienes intermedios aumenté en EUR 800 millones, hasta los EUR 1.700 millones.
Ademas, el superavit comercial de bienes de consumo se redujo en EUR 500 millones, hasta los EUR 200 millones.

* REINO UNIDO

. El indice de gestores de compra del sector de la construccion, el PMI de la construccion que elabora S&P Global, su  bié
en el Reino Unido en el mes de abril hasta los 53,0  puntos desde los 50,2 puntos de marzo , lo que supone su nivel
mas elevado desde la lectura del mes de febrero de 2023. Cualquier lectura por encima de los 50 puntos sugiere expansién
de la actividad con relacion al mes precedente, mientras que, por debajo de ese nivel, indica contraccion de la misma.

En el mes de abril la actividad en el sector de la ¢ onstruccién britanico se vio impulsada en gran medi da por un
sélido crecimiento en los sectores comercial y de i ngenieria civil . Las perspectivas para el futuro préximo siguen siendo
optimistas: los nuevos trabajos registran un tercer mes consecutivo de aumento, respaldados por un aumento de las ventas
debido a la mejora de la economia del pais. Ademas, los plazos de entrega de los proveedores se han acortado en mayor
medida en 2024, lo que se atribuye a una mejor disponibilidad de materiales y una menor demanda de insumos para la
construccion.

« ASIA-PACIFICO

. El Banco Central de Australia ( the Reserve Bank of Australia; RBA) mantuvo ayer su tasa de interés de referencia
sin cambios por cuarta vez de forma consecutiva en el 4,35% (los subid por Ultima vez en noviembre de 2023), tal y
como esperaban los analistas del consenso. El RBA sefial6 en su comunicado que es poco probable que el retorno de la
inflacion al objetivo vaya a ser facil. Si bien la presion sobre los precios siguié disminuyendo, su ritmo de moderacién fue
mas lento de lo esperado debido a la persistente inflacion de los servicios. Ademas, el RBA dijo que necesitaba asegurarse
de que los precios se movieran hacia el rango del 2-3% y que se mantendria alerta a los riesgos al alza de los precios.
Ademas, sefial6 que no descartaba nada “dentro o fuera” (subidas o bajadas de tipos), ya que su actuacion dependera de
los datos. Asi, el RBA seguird de cerca la economia global, las tendencias de la demanda interna y las perspectivas de
inflacion y del mercado laboral.

@\«
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Andlisis Resultados 172024 Empresas Cotizadas — Bol

sa Espafiola

. VARISOENEAVYIS)) presentd hoy sus resultados correspondientes al primer trimestre del ejercicio (1T2024), de los que destacamos los

siguientes aspectos:

RESULTADOS AMADEUS 172024 vs 1T2023 / CONSENSO FACTSET

EUR millones 172024 | 1T2023 var % 1T2024E| var %
Ventas 1.496,3 | 1.311,3 14,1% 1.470,1 1,8%
EBITDA 582,0 509,8 14,2% 573,3 1,5%
EBIT 422,1 354,4 19,1% 420,0 0,5%
Margin (%) 28,2% 27,0% 28,6%
Beneficio antes impuestos 401,9 339,9 18,2% 395,8 1,6%
Margin (%) 26,9% 25,9% 26,9%
Beneficio neto 313,9 262,4 19,6% 309,8 1,3%
Margin (%) 21,0% 20,0% 21,1%

Fuente: Estados financieros de la compafiia. Estimaciéon consenso FactSet.

@\«

En el 1T2024, los ingresos de AMS se situaron en EUR 1.496,3 millones (+14,1% interanual; +1,8%; consenso FactSet), gracias
a: i) el crecimiento del 12,6% de los ingresos del negocio de Distribucion Aérea, ii) el crecimiento del 17,0% de los ingresos de
Soluciones Tecnoldgicas para la Industria Aérea, vy ii) el crecimiento del 13,2% de los ingresos de Hoteles y Otras Soluciones.

En el 172024, las reservas de AMS crecieron un 2,8% frente al mismo periodo de 2023, hasta los 125,2 millones. En el 172024,
los pasajeros embarcados (PBs) de AMS aumentaron un 16,3% interanual, hasta los 476,4 millones, gracias a (i) un crecimiento
orgéanico del 14,4%, y (ii) efectos no organicos netos positivos, derivados de (a) las implementaciones de clientes (siendo las méas
importantes las de Etihad Airways, ITA Airways, Hawaiian Airlines, Bamboo Airways y Allegiant Air, en 2023), compensadas
ligeramente por (b) las aerolineas clientes que cesaron o suspendieron su actividad.

Asimismo, el cash flow de explotacién (EBITDA) se elevd entre enero y marzo un 14,2% interanual, hasta los EUR 582,0
millones. La cifra real también super6 (+1,5%) el importe esperado por el consenso de analistas.

Por otra parte, en el 1T2024, el beneficio de explotacién (EBIT) se elevé a EUR 422,1 millones (+19,1% interanual; +0,5%;
consenso FactSet), debido a la expansion del EBITDA y a un pequefio incremento del gasto por depreciacion y amortizacion. En
términos sobre la cifra de ventas, el margen EBIT cerré el 172024 en el 28,2%, frente al 27,0% del 1T2023 y el 28,6% esperado
por el consenso.

Ademas, en el 1T2024, los gastos financieros netos ascendieron a EUR 19,9 millones, cifra que supone un aumento de EUR 5,2
millones (+35,9% interanual). Este incremento se debié principalmente a unas diferencias negativas de cambio no operativas de
EUR 0,7 millones (frente a unas diferencias positivas de cambio de EUR 2,0 millones en el 1T2023) y a un descenso de los
ingresos por intereses.

De esta forma, el beneficio antes de impuestos (BAl) de AMS se elevé hasta los EUR 401,2 millones (+18,2% interanual; +1,6%
consenso analistas). Finalmente, el beneficio neto del 1T2024 de AMS se elevé hasta los EUR 313,9 millones (+19,6%
interanual; +1,3% consenso de analistas de FactSet).

La deuda financiera neta de acuerdo con las condiciones de los contratos de financiacion ascendia a EUR 2.460,0 millones a 31
de marzo de 2024 (1,1 veces el EBITDA de los Ultimos doce meses). La deuda financiera neta aumenté EUR 319,3 millones en
los tres primeros meses del afio con respecto al 31 de diciembre de 2023, debido principalmente a (i) la adquisicion de acciones
propias, por un importe total de EUR 344,3 millones, en el marco del programa de recompra de acciones anunciado el 6 de
noviembre de 2023; (ii) el pago de un dividendo bruto a cuenta con cargo al beneficio de 2023, por un importe total de EUR 193,4
millones; y (iii) la adquisicion de Voxel, por un importe de EUR 106,2 millones. Estos efectos se compensaron en parte con una
generacion de flujo de efectivo de EUR 336,1 millones durante el trimestre.
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Noticias destacadas de Empresas

. El Consejo de Administracion de ha acordado proponer a la Junta de Accionistas un nuevo pago de dividendo de EUR
0,096 por accion, que se haria efectivo el 10 de julio. El dividendo propuesto supone un desembolso para la compafiia de EUR 8,78
millones, equivalentes al 32,7% del beneficio obtenido por ECR en 2023. Esta nueva propuesta mejora en EUR 0,026 por accion la
propuesta de EUR 0,07 que inicialmente aprob6 el Consejo cuando formul6 las cuentas anuales de 2023, el 23 de febrero de 2024.

En dicha reunién, de conformidad con la politica de retribucién al accionista de ECR para el pasado ejercicio, el Consejo propuso destinar el
23,9% del resultado de 2023 al pago de dividendo y el 8,6% a la compra de acciones propias para amortizar. En total un pay-out del 32,5%.
Ante la presentacion de una oferta publica de adquisicién («OPA») sobre el 100% del capital de ECR por parte de la empresa portuguesa
Bondalti, el pasado 5 de marzo, el Consejo ha creido conveniente remunerar al accionista exclusivamente a través del pago de un
dividendo, con el fin de evitar, en aras al deber de pasividad, su intervencién en la Bolsa con la compra de acciones propias.

. eSSV e S s M(®.15)] ha acordado el calendario relativo al primer pago del Dividendo (correspondiente al 25% del total del
Dividendo), a razén de EUR 0,0101 brutos por accion en circulacion con derecho a percibirlo:

+ 9 de mayo de 2024 . Ultimo dia de negociacion de las acciones de la Sociedad con derecho a percibir el primer pago del
Dividendo (last trading date).

. 10 de mayo de 2024 . Fecha desde la cual —inclusive— las acciones de la Sociedad cotizan sin derecho a percibir el primer pago
del Dividendo (ex date).

. 13 de mayo de 2024 . Fecha efectiva de liquidacién de las operaciones realizadas el last trading date y en la que se determinan
los titulares inscritos con derecho a percibir el primer pago del Dividendo (record date).

. 14 de mayo de 2024 . Fecha de pago del primer pago del Dividendo.

. El diario Expansién destaca en su edicién de hoy que [NISIUROYAMOAIENd). primera gasista espafiola, y Sonatrach, el monopolio de
hidrocarburos de Argelia, mantienen intensas negociaciones para cerrar un nuevo acuerdo cuanto antes en los precios de suministro de
gas. A precios actuales de mercado, el nuevo pacto estaria valorado en, al menos, EUR 3.000 millones, aunque depende de su alcance
temporal podria superar los EUR 5.000 millones. En principio, se esta negociando una revision de los precios retroactiva que afecta a los
suministros de Sonatrach a NTGY durante 2023 y, al menos, extenderlo a 2024. El acuerdo, no obstante, podria abarcar todo 2024 e
incluso extenderse a 2025.

. IGEEIVEITEES), una de las compaiifas lideres y méas innovadoras en inspeccion, ensayos y certificacion, realizé ayer una actualizacion
de negocio del 1T2024. La actualizacién de negocio correspondiente al 1T2024 se ha simplificado dado el proceso de oferta publica de
adquisicién de acciones (OPA) en curso. Los resultados en el trimestre han sido buenos, con crecimiento de los ingresos tanto totales como
organicos a digito alto Gnico y con una mejora del margen del resultado operativo. Las perspectivas para todo el afio siguen siendo las
anunciadas en febrero de 2024, con un crecimiento orgéanico de los ingresos a tipos de cambio constantes de entre medio y digito alto Unico
y una mejora del margen del resultado operativo ajustado que lo situara en torno al 11,5% antes de la amortizacion acelerada de IDIADA.

. Expansién informa hoy que ha puesto a la venta su participacion en los tres aeropuertos de Reino Unido que adn
ostenta (Aberdeen, Glasgow y Southampton), y que estan agrupados en la sociedad AGS. FER controla un 50% de AGS, mientras que la
otra mitad del capital estd en manos del fondo australiano Macquarie. Segun las fuentes consultadas por el diario, ambos quieren
desprenderse de toda su participacion. Las dos compafiias han contratado a Credit Agricole para que les encuentre un comprador. El diario
sefiala que ambas esperan obtener por el 100% de AGS unos EUR 1.000 millones.

) anuncié el lanzamiento de una invitacién a los tenedores de la emisién en circulacién “EUR 1,500,000,000
4,75%. Non-Step-Up Non-Cumulative Contingent Convertible Perpetual Preferred Tier 1 Securities” (ISIN: XS1793250041) a ofrecer las
Participaciones Preferentes de las que sean titulares para su recompra por el Oferente a cambio de efectivo por un importe nominal total de
hasta el Importe Maximo de Aceptacion.

Posteriormente, SAN anunci6 en otro Hecho Relevante que han quedado fijados (i) los términos y condiciones finales de la emision de las
Nuevas Participaciones Preferentes, cuyo importe nominal agregado ascenderd a EUR 1.500.000.000, y (ii) el Importe Maximo de
Aceptacion con respecto a la Oferta en EUR 1.500.000.000 en importe nominal agregado de Participaciones Preferentes.

La remuneracion de las Nuevas Participaciones Preferentes, cuyo pago esta sujeto a ciertas condiciones y es ademas discrecional, ha
quedado fijada en un 7,00% anual para los primeros 6 afios (20 mayo 2030), revisandose a partir de entonces, cada quinquenio aplicando
un margen de 443,2 puntos basicos sobre el Tipo Mid-Swap a cinco afios aplicable (5-year Mid-Swap Rate).
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Una vez emitidas, las Nuevas Participaciones Preferentes computardn como capital de nivel 1 adicional (additional tier 1) de SAN. Las
Nuevas Participaciones Preferentes son perpetuas, aunque pueden ser amortizadas en determinadas circunstancias, y quedarian
convertidas en acciones ordinarias de nueva emision de SAN si la entidad o su grupo consolidable presentasen una ratio de capital de nivel
1 ordinario (common equity tier 1 ratio o CET1) inferior al 5,125%. La ratio CET1 de SAN a nivel consolidado a 31 de marzo de 2024 era del
12,3%. Asimismo, SAN informa que solicitara la admisién a negociacién de las Nuevas Participaciones Preferentes en el Global Exchange
Market de Euronext Dublin

La oferta comenzara el 7 de mayo de 2024 y finalizara a las 17:00 horas (hora central europea) del 15 de mayo de 2024 a menos que sea
prorrogada, retirada, modificada o terminada a discrecion Unica y absoluta del oferente.

SAN también anunci6é su intencién de emitir una nueva serie de participaciones preferentes perpetuas contingentemente convertibles, con
distribuciones no acumulativas y sin step-up denominadas en euros. La recompra por el Oferente de cualesquiera Participaciones
Preferentes vélidamente ofrecidas en la Oferta esté sujeta, entre otros, a (salvo que SAN renuncie a dicha condicion a su entera y absoluta
discrecion) el cierre (a la entera discreciéon de SAN) de la emisién de las Nuevas Participaciones Preferentes.

Por otro lado, el diario Expansion informé ayer que SAN refuerza sus actividades en Sudamérica con la compra de activos de Scotiabank.
La entidad se ha hecho con el negocio de consumo del grupo canadiense en Per( por un importe no concretado, segin la comunicacién
registrada en el supervisor local del mercado. SAN prevé que la adquisicion de CrediScotia Financiera se cierre a finales de afio, una vez
recibidas las distintas autorizaciones de los reguladores. El mercado especulaba desde hace meses con posibles desinversiones de
ScotiaBank en la regién. También se habia situado a BBVA entre los potenciales interesados.

Con la compra, SAN incorporara 550.000 clientes, activos por cerca de EUR 1.000 millones y 1.800 empleados. SAN refuerza asi la
actividad de Digital Consumer Bank, la nueva unidad global que agrupa todos los negocios de consumo en Europa y América.

. Segun Europa Press, se ha adjudicado un nuevo contrato en el ambito de las energias renovables por mas de EUR 70 millones
para construir, poner en marcha y operar una nueva planta fotovoltaica en Murcia con una potencia total instalada de 200 MW. La compafiia
refuerza asi su posicion en este segmento de negocio tras adjudicarse el pasado mes de enero un proyecto en Castilla y Ledn con una
potencia total instalada de 100 MW y un presupuesto de adjudicacion de mas de EUR 45 millones. En el caso de la nueva planta
contratada, en la regién de Murcia, estara integrada por 330.344 médulos fotovoltaicos que generaran mas de 400.000 MWh/afio de energia
limpia, con la que se podria abastecer aproximadamente a 40.000 hogares y evitar la emision de unas 350.000 toneladas de CO2 anuales.

. Segun el portal Bolsamania.com, la inversion de en México superara los 81.400 millones de pesos, unos EUR 4.454 millones, muy
por encima de lo previsto en el Plan 2019-2024. Asi lo asegur6 ayer Carlos Torres, presidente del banco espafiol, en la Reuniéon Nacional de
Consejeros Regionales 2024 (RNCR) de BBVA México, el encuentro de referencia del grupo bancario en el pais. Ante mas de 400
empresarios, Torres ha reafirmado el compromiso de BBVA con México y ha destacado la contribucién de México a los resultados récord de
BBVA en 2023, una tendencia que ha continuado en el 172024, en el que BBVA obtuvo un beneficio atribuido de EUR 2.200 millones
(+19% interanual), una vez mas, impulsado principalmente por el pais azteca y por Espafia.

. Segun el diario Expansién, Marshall Wace, una de las mayores firmas bajistas, acaba de desvelar un nuevo aumento de sus posiciones
cortas en Eﬁmm el tercero comunicado en menos de un mes. Los registros de la CNMV incorporaron ayer el incremento de
las acciones de TEF tomadas a préstamo con el objetivo de sacar partido a eventuales caidas. Las posiciones cortas declaradas por
Marshall Wace equivalen ya al 0,70% de los titulos de la empresa. En su anterior comunicacion, con fecha 16 de abril, este porcentaje se
limitaba al 0,61%. Previamente, una semana antes, el 9 de abril, Marshall Wace habia notificado un incremento de su apuesta bajista hasta
el 0,50% de sus titulos, el umbral que obliga a desvelar a la CNMV las posiciones cortas.

) informé a la CNMV que, tras las dltimas adquisiciones publicadas ayer, ha acordado finalizar anticipadamente el
Programa de Recompra al haberse cumplido la finalidad del mismo. En este sentido, GRE ha adquirido al amparo del Programa de
Recompra un total de 1.317.683 acciones representativas de un 4,30% de su capital social actual. Como consecuencia de la finalizacién del
Programa de Recompra, con efectos de 8 de mayo de 2024, tendra lugar la reanudacién de las operaciones al amparo del contrato de
liquidez.

Por otro lado, el Consejo de Administracion de GRE, en su reunién de 7 de mayo de 2024 y en ejercicio de las facultades delegadas por la
Junta General Ordinaria de Accionistas celebrada el 7 de mayo de 2024, acord6 ejecutar, dentro del importe nominal maximo establecido en
el referido acuerdo de la Junta General y conforme a los términos y condiciones previstos en el mismo, la reduccién del capital social de
GRE.

En este sentido, el Consejo de Administracion ha acordado fijar el importe nominal de la reduccién de capital en EUR 461.189,05, mediante
la amortizacion de 1.317.683 acciones de EUR 0,35 de valor nominal cada una de ellas, representativas del 4,30% del capital social. Por
tanto, el capital social de GRE tras la reduccién de capital quedara fijado en EUR 10.252.979,80, representado por 29.294.228 acciones de
EUR 0,35 de valor nominal cada una de ellas.
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La finalidad de la reduccion de capital es la amortizacion de acciones propias, coadyuvando de esta manera a la politica de retribucion al
accionista de la sociedad mediante el incremento del beneficio por accién.

. Ayer, la agencia de calificacion crediticia Fitch Ratings ha mejorado la calificacién a largo plazo de emisor (Long Term Issuer Default
Rating) de y del programa EMTN a “A” desde “A-“. Asimismo, ha mejorado la calificacion a corto plazo a “F1” desde “F2". Fitch
mantiene la perspectiva estable. Fitch explica en su informe que: “La mejora de la calificacion refleja la solidez de los resultados operativos y
financieros de AENA, actuales y previstos, aeronauticos y no aeronauticos, que respaldan la estabilidad de su ratio de endeudamiento en
torno a 2,5 veces, segun la hipétesis de calificacion de Fitch”.

) comunicé a la CNMV que las Escrituras Publicas de los Aumentos de Capital de los Accionistas Minoritarios y la
Escritura Publica de Conversion y Reducciéon de Capital relativa a la Conversién Adicional han sido debidamente inscritas en el Registro
Mercantil de Barcelona. La admision de las Acciones Clase B resultantes de las Escrituras Publicas de los Aumentos de Capital de los
Accionistas Minoritarios y la Escritura Publica de Conversion y Reduccion de Capital relativa a la Conversion Adicional en las Bolsas de
Valores de Barcelona, Madrid, Bilbao y Valencia para su negociacion a través del SIBE se espera que tenga lugar el 9 de mayo de 2024.

. El Consejo de Administracion de [NIEAENENNEAS)] acordd ayer, 7 de mayo de 2024, al amparo de la delegacion de la Junta General
Extraordinaria de Accionistas de 21 de diciembre de 2023, una emisién de bonos convertibles contingentes en acciones con los mismo
términos y condiciones que la emision ejecutada el pasado 28 de diciembre de 2023:

. Importe efectivo : EUR 11.700.000. Los Bonos estaran representados por medio de titulos nominativos, cada uno por valor
nominal de EUR 100.000.

. Tipo de interés : Los Bonos devengaran desde la fecha de suscripcién un tipo de interés del 9.50% anual. Al Importe de la
Emision se agregaran los intereses devengados que se capitalizaran al Tipo de Interés PIK.

. Conversion de Bonos : Cada Bono dara derecho a su titular a convertir dicho Bono en acciones ordinarias nuevas de la
Sociedad. El numero de acciones ordinarias a emitir o entregar a cada Bonista: (a) en el supuesto de ejercicio del derecho de
conversion, sera determinado dividiendo el Importe de Conversion entre siete euros; y (b) en un supuesto de conversion
obligatoria, sera determinado dividiendo el Importe de Conversion entre el menor de EUR 7, y el menor de: (i) el precio medio
ponderado por accién ordinaria durante 100 dias de negociacion consecutivos, y (ii) el precio medio ponderado por accion
ordinaria durante 30 dias de negociacion consecutivos, aplicando tanto en (i) como en (ii) anteriores un descuento del 10% o
aquel porcentaje de descuento superior al 10% y que no exceda del 20% que sea justificado por el 6rgano de administracion.
Cada Bonista, por decision individual tendrd derecho a solicitar la conversion, entre otros supuestos, en cualquier momento a
partir de la fecha en que se cumplan 6 meses desde la fecha de suscripcion hasta la fecha en que se cumplan 72 meses de la
fecha de suscripcion.

«  Vencimiento : El vencimiento de los Bonos tendra lugar en la fecha en que se cumplan 78 meses desde la fecha de suscripcion, si
no se ejercitase la opcion de conversion o no tuviese lugar un supuesto de conversion obligatoria.

. Fungibilidad de los Bonos : Los Bonos son fungibles con los bonos contingentes convertibles que el Emisor emitio el 28 de
diciembre de 2023 por importe nominal de EUR 13.300.000 bajo la autorizacién aprobada por la Junta General Ordinaria de la
Sociedad de fecha 21 de diciembre de 2023.

Asimismo, ayer se ejecut6 el desembolso de los Bonos por importe de EUR 11,7 millones, por lo que ATRY ha completado con éxito la
emision de Bonos Convertibles Contingentes.
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“Link Securities SV, S.A. no asume ninguna responsabilidad por posibles errores de hecho u opinién contenidos en este documento, el cual esta basado en
informacion obtenida de fuentes fidedignas. Este documento no representa una oferta de compra o venta de valores. Los clientes de Link Securities SV, S.A.y
sus empleados pueden tener una posicién o haber realizado transacciones sobre cualquiera de los valores a los que se hace referencia en este documento”.

“Link Securities SV, S.A. es una entidad sometida a la supervision de la Comisiéon Nacional del Mercado de Valores (CNMV)”
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