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INDICADORES FINANCIEROS DEL DIA 29/04/2024

Indices Bursatiles Futuros IBEX-35 Tipos de Cambio (MAD)

Indices anterior 26/04/2024 Var(ptos) Var% Vto altimo  Dif. Base $/Euro 1,073
IGBM 1.089.15  1.106,91 1776 1,63% Mayo 2024 11.114.0 4060 Yenl$ 156,44
IBEX-35 10.983.7 11.154,6 170,9 1,56% Abril 2024 11.130,0 -24 60 Euroff 1.167
LATIBEX 5.634,50 5.737,20 102,7 1,82% Renta Fija - Rentabilidad Bonos Soberanos Materias Primas
DOWJONES 38.085,80 38.239,66 153,86 0,40%  USA 5¥r (Tir) 4.69% -2 p.b. Brent $/bbl 89,50
S&P 500 504842  5.099,9 51,64  1,02%  USA 10Yr (Tir) 467% -3pb.  Oro $/ozt 2.343.10
NASDAQ Comp. 15611.76 15.927,90 316,44 2,03%  USA 30¥r (Tir) 478% 3pb  Plata $lozt 27.63
VIX (Volatilidad) 15,37 15,03 0,34 -221% Alemania 10Yr (Tir) 255% -8pb  Cobre $ilbs 443
Nikkei 3793476  FESTIVO - —  Ewro Bund 130,32 0,42% Niquel $/Tn 19.180
Londres(FT100) 5.078,86 8.139,83 60,97 0,76%  Espaiia 3Yr (Tir) 3.08% -2 p.b. Interbancario (Euribor)
Paris (CACAD) §.016,65 6.088,24 71,59 0,89%  Espaiia 5Yr (Tir) 3.02% -8 p.b. 1mes 3,848
Frankfort (DAX) 17-917.28 18.161,01 243,73 1,36%  Espaiia 10YT (TIR) 334% -10pb. 3meses 3,865
Euro Stoxx 50 4.939,01 5.006,85 67,84 1,37%  Diferencial Espaiia vs. Alemania 79 2pb. 12 meses 3.724

Volimenes de Contratacion Evolucion principales indices bursatiles mundiales - semana del 26 de abril

Ibex-35 (EUR millones) 1.165,21 Fuente: FactSef; elaboracion propia
IGBM (EUR millones) 1.256,73 Price as of | Price as of
princi pales Indices mundiales 19,704 /24 28/M04/24 war %% afio 2024
S&P 500 ‘ITIi" acciones} 3.200.02 S &P 500 4.967,23 5.099,96| 5,99
Euro Stoxx 50 {EUR millones} 7.325 47 |DJIndustrial Average 37986, 40| 38 239 66 1,584
. MNASDAQ Composite Index 15.282,01 15.927,904 6,1%
Valores Espafioles Bolsa de Nueva York Japan Nikkei 225 37.068,35 37.034,7§| 13.4%
(*) Paridad $Euro 7:15 a.m. 1,073 STOXX Europe 600 ex Eurozone 478,63 486,93 3, 8%
i Euro STOXX 50 4.918,09 5 006,55 10, 7%
Valores NYSE SIBE Dif euros |BEX 35 10.729.50 11.154.60 10.4%,
TELEFONICA 4,19 4,22 -0.04 |France CAC 40 8.022, 41 8.088,24 7,2%
Germany DAY [TR) 17.737, 36| 18 161,01 g, 4%
B. SANTANDER 4,76 4,85 -0,09 FTSE MIB 33.922.16 34.249,77 12.8%
BBVA 10,79 10,99 -0.19 [FTSE 100 7895, 85 5139 53] 5, 3%¢
Eurostoxx 504,63 513 46 8,35

Indicadores Macroeconémicos por paises y regiones

EEUU: indice de manufacturas de Dallas {abril): Est: 11,0

Japdn: Festividad local; mercados cerrados

Espaiia: i) IPC (abril; prel): Est MoM: 0,95%; Est YoY: 3,5%; ii) IPC armonizado (abril; prel): Est MoM: 0,5%; Est YoY: 3,3%

Alemania: i) IPC (abril; prel): Est MoM: 0,6%; Est YoY: 2,3%; ii) IPC armonizado (abril; prel): Est MoM: 0,6%; Est YoY: 2,4%

Zona Euro: i) Clima empresarial (abril): Est: n.d.; ii) Confianza econdmica (abril): Est: 96,4; iii) Confianza industrial (abril): Est: -8,8
iv) Confianza servicios (abril): Est: 6,7; v) Confianza de los consumidores (abril; final): Est. -14,7

Comentario de Mercado (aproximadamente 5 minutos de lectura)

Tras varias semanas continuadas de descensos, concretamente desde el inicio del mes de abril, las
bolsas europeas y estadounidenses cerraron la semana pasada con importantes avances,
recuperando de este modo parte de lo cedido desde comienzos de mes. No obstante, a partir de
HOY las bolsa s occidentales afrontan una compleja semana, replet a de referencias tanto
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macroeconémicas como_empresariales __, semana que podria determinar su tendencia en el corto
plazo. Asi, en los préximos dias, comenzando por HOY en Espafia y Alemania, se dardn a conocer
en la Eurozona las lecturas preliminares de la inflacién de abril, lecturas que seran escrutadas muy
de cerca por los inversores para comprobar si el proceso desinflacionista sigue su curso a buen ritmo
0, como ha ocurrido en EEUU, ha comenzado a desacelerarse. También se daran a conocer en la
Eurozona y en las principales economias de la region la primera estimacién del PIB, correspondiente
al 1T2024. Mientras, en EEUU se publicara el viernes el informe de empleo no agricola del mes de
abril, informe que servird para comprobar si el mercado laboral de este pais sigue tensionado o
comienza a mostrar algunos sintomas de debilidad como le gustaria ver a la Reserva Federal (Fed).

No obstante, la principal cita de la semana sera la reunion de dos dias que comenzara MANANA el
Comité Federal de Mercado Abierto (FOMC). En principio no se espera que la Fed anuncie cambios
en sus principales parametros de politica monetaria dado el comportamiento reciente de la inflacion
en EEUU, que se ha mostrado reticente a seguir desacelerandose. El mercado no espera que la Fed
comience a bajar sus tasas hasta septiembre, como muy pronto, y ahora descuenta que, como
mucho, lo hara sélo dos veces en 2024, lo que contrasta a las mas de seis que descontaba a
comienzos de afo. Si es posible, aunque no seguro, que la Fed anuncie que va a comenzar a bajar
en algin momento el ritmo de reduccion de su balance, algo de lo que ha hablado ya en alguna
ocasion su presidente, Jerome Powell. No obstante, lo més relevante seré lo que diga Powell en la
rueda de prensa posterior a la reunion del FOMC sobre como espera la Fed que se comporten tanto
la inflacibn como la economia estadounidense a partir de ahora. Los mercados estardn muy
pendientes de lo que diga al respecto y reaccionaran en consecuencia.

Pero la semana serd ademas intensa en el ambito empresarial, ya que, tanto en las principales
plazas burséatiles europeas como en Wall Street, la temporada de publicacién de resultados
trimestrales cogerd “ritmo de crucero”. Asi, por ejemplo, en la bolsa espafiola en los proximos dos
dias daran a conocer sus cifras, entre otras compafiias del Ibex-35, los dos grandes bancos BBVA,
gue lo ha hecho ya esta madrugada y que ha superado con solvencia lo esperado por el consenso
de analistas, y el Santander (SAN), que HOY descuenta dividendo y que MANANA publicara sus
cifras trimestrales. En Wall Street a lo largo de los proximos dias daran a conocer sus resultados
correspondientes al pasado trimestre unas 150 companiias integrantes del S&P 500, entre ellas dos
de las grandes tecnoldgicas: Apple (AAPL-US) y Amazon (AMZN-US). De momento, la temporada
de resultados estd teniendo “mas luces que sombras”, factor que ha estado detrds de la
recuperacion que experimentaron las bolsas la semana pasada y que, de continuar asi, podria
facilitar que los principales indices recuperen todo lo cedido durante las tres primeras semanas de
abril.

Para empezar la semana, esperamos que HOY las bolsas europeas abran al alza, manteniendo de
este modo el buen tono mostrado la semana pasada, con los inversores muy atentos tanto a los
resultados empresariales como a la publicacion en Espafa y Alemania de las lecturas preliminares
de la inflacion del mes de abril, lecturas que, en principio, se espera que muestren un ligero repunte
de la inflacién general y que su subyacente haya continuado reduciéndose. Unas peores cifras de
inflacion de lo esperado podrian generar cierta tension en los mercados de bonos y acciones
europeos, ya que podrian poner en duda la ya mas que descontada bajada de 25 puntos basicos de
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los tipos de interés de referencia que se espera lleve a cabo el BCE en la reunion que mantendra su
Consejo de Gobierno en junio. Por lo deméas, comentar que esta madrugada las bolsas asiaticas han
cerrado al alza -la bolsa de Japon ha permanecido cerrada por la celebracion de una festividad local-
; que los futuros de los principales indices de Wall Street vienen al alza; que el doélar cede terreno al
igual que lo hace el precio del petroleo y que los bonos se muestran estables.

Juan J. Fdez-Figares
Director de Gestion IICs

Eventos Empresas del Dia

Bolsa Espafiola:

¢ Banco Santander (SAN): descuenta dividendo ordinario complementario de 2023 por importe bruto de EUR 0,095
por accion; paga el dia 2 de mayo;

¢ Inditex (ITX): descuenta dividendo ordinario a cuenta de 2023 por importe bruto de EUR 0,77 por accién; paga el
dia 2 de mayo;

« BBVA: resultados 1T2024; conferencia con analistas a las 9:30 horas (CET);

¢ Prosegur (PSG): resultados 1T2024; conferencia con analistas a las 13:00 horas (CET);

¢ Unicaja (UNI): resultados 1T2024; conferencia con analistas a las 11:30 horas (CET);

e Sacyr (SCYR): resultados 1T2024; conferencia con analistas a las 12:00 horas (CET);

Bolsas Europeas: publican resultados trimestrales y datos operativos, entre otras compafiias:

¢ Nokian Renkaat (TYRES-FI): resultados 1T2024;

¢ Vivendi (VIV-FR): ventas e ingresos 1T2024;

¢ Lottomatica Group (LTMC-IT): resultados 1T2024;

¢ Philips (PHIA-NL): resultados 1T2024;

¢« NXP Semiconductors (NXPI-US): resultados 172024;

Wall Street: publican resultados trimestrales, entre otras companiias:

¢ Domino's Pizza (DPZ-US): 1T2024;
¢ ON Semiconductor (ON-US): 1T2024;

Economia y Mercados

« ESPANA

. Segun datos de la Encuesta de Poblacion Activa del 1T2024, dada a conocer por el Instituto Nacional de Estadistica (INE),
el nimero de ocupados disminuy6 en 139.700 personas en el 1T2024 con relacion al trimestre precedente , hasta los
21.250.000. De esta forma, la tasa de variacion trimestral fue del -0,65%. Excluyendo el afio del Covid-19 (1T2020), el
descenso fue el mayor registrado en un primer trimestre en los Gltimos 10 afios.

La ocupacion se redujo este primer trimestre en todos los sectores: Servicios (-56.100), Industria (-38.500), Agricultura (-
27.600) y Construccién (-17.500).
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El empleo a tiempo completo descendié en 199.700 personas. El de tiempo parcial aumentd en 59.900. Por su parte, el
ndmero de asalariados disminuy6 en 69.800 —los que tenian contrato indefinido se incrementaron en 103.700, mientras que
los de contrato temporal se redujeron en 173.500—. El nimero de trabajadores por cuenta propia bajé en 69.800 personas.

Ademas, el empleo privado disminuyé este trimestre en 114.100 personas, hasta 17.699.000. El empleo publico descendio
en 25.600, hasta 3.551.000.

En los 12 (ltimos meses el empleo aumentoé en 615.800 personas , un 2,98%. Por sectores, el mayor aumento se dio en
los Servicios (522.700 ocupados mas).

Por su parte, el nimero de desempleados aumenté en el 1T2024 en 1 17.000 personas, hasta 2.977.900 . La variacion
trimestral del desempleo fue del 4,09%. De esta forma, la tasa de desempleo aumento6 en 49 centésimas, hasta el 12,29%,
lectura superior a la del 11,9% que esperaban los analistas del consenso de FactSet.

Por nacionalidad, el paro se incrementé entre los espafioles en 57.000 personas y entre los extranjeros en 60.000.

Por sectores, el desempleo subié este trimestre en los Servicios (en 128.600), la Industria (28.900) y la Construccién
(26.700). Y en la Agricultura practicamente no vario (800 mas).

En los 12 dltimos meses la cifra total de desemplead  os se redujo en 208.500 personas , lo que supone una tasa de
variacion anual fue del -6,54%.

. Segun datos del Instituto Nacional de Estadistica (INE), las ventas minoristas descendieron en marzo en Espaii  a el
0,5% con relacion a febrero, mes en el que habian r epuntado el 0,5% . Todos los modos de distribucidon presentaron
tasas mensuales negativas, excepto Grandes cadenas que aumento un 0,2%. Grandes superficies, por su parte, presento la
mayor disminucion (-1,4%). Las ventas minoristas excluyendo las ventas en estaciones de servicio bajaron el 0,2% en el
mes. Por productos, las ventas de Alimentacién disminuyeron un 1,0% y las de Resto un 0,3%.

En tasa interanual las ventas minoristas a precios constantes y en datos corregidos de efectos estacionales y de calendario
repuntaron en marzo el 0,6% frente al 1,8% que lo habian hecho en febrero. Por su parte, y segun la serie original a precios
constantes las ventas minoristas descendieron el -1,6% en marzo en tasa interanual (+4,9% en febrero).

« ZONA EURO-UNION EUROPEA

. Segun dio a conocer el Banco Central Europeo (BCE) el pasado viernes, el agregado monetario M3 crecié en marzo en
la Eurozona a una tasa interanual del 0,9% (0,4% en febrero) , tasa superior a la del 0,6% que esperaban los analistas del
consenso de FactSet. La M3 es considerado como un buen indicador de la futura expansién econémica.

Ademas, y en marzo, los préstamos bancarios a los hogares de la Eurozona aumentaron un 0,2% interanual frente al
aumento del 0,3% del mes anterior. Fue el ritmo mas lento de crecimiento del crédito desde febrero de 2015, ya que las
medidas restrictivas del BCE implementadas en los Ultimos meses continuaron pesando sobre la demanda de los
consumidores. Ademas, el crédito a empresas aumenté un 0,4%, tras un avance del 0,3% en febrero. El crecimiento

general del crédito al sector privado, que abarcat anto a los hogares como a las sociedades no financi  eras, repunto

del 0,7% al 0,8%.

. El Instituto Nacional de Estadistica francés, el INSEE, publicé que el indice de confianza de los consumidores bajé en

el mes de abril en Francia hasta los 90,0 puntos de  sde los 91,0 puntos de marzo . La lectura quedd por debajo de los
92,0 puntos que esperaban los analistas del consenso de FactSet. La lectura de abril se mantiene de esta forma por debajo
del promedio a largo plazo del indice, que se sitta en los 100 puntos.
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En abril los consumidores se mostraron mas pesimistas con respecto a las perspectivas relacionadas con su nivel de vida (-
48 puntos vs -42 puntos en marzo) y con relaciéon a su situacion financiera (-12 puntos vs -9 puntos en marzo). Mientras
tanto, la proporcidon de hogares que creen que es un momento favorable para realizar compras importantes fue menos
negativa (-33 puntos vs -34 en marzo), mientras que las perspectivas de desempleo disminuyeron (21 vs 22 puntos en
marzo). Por ultimo, destacar que la inflacién futura se espera menor (-51 puntos vs -50 puntos en marzo).

* REINO UNIDO

. El indice de confianza del consumidor del Reino Unid 0, que elabora la consultora GfK, repunt6 en el mes de abril
hasta los -19 puntos desde los -21 puntos del mes d e marzo, mejorando por primera vez en tres meses. La lectura
estuvo en linea con lo esperado por el consenso de analistas de FactSet. Cuatro de las cinco medidas que componen el
indicador de confianza del consumidor de GfK aumentaron en abril, siendo el indice de situacién financiera personal durante
los proximos 12 meses el tnico indicador con cifras positivas.

« EEUU

. Segun datos del Departamento de Comercio, los ingresos personales estadounidenses aumentaron en marzo un
0,5% con relacion a febrero , lectura en linea con lo esperado por el consenso de analistas de FactSet. Los ingresos
personales procedentes de activos se recuperaron (0,1% vs -2% en febrero), debido principalmente a los dividendos (0,3%
vs -3,6% en febrero). Mientras tanto, la remuneracion de los empleados aumenté a un ritmo ligeramente mas lento (0,6% vs
0,7% en febrero), aunque los sueldos y salarios crecieron al mismo ritmo (0,7%). Ademas, los ingresos por transferencias
corrientes personales aumentaron un 0,3%, desacelerandose desde un aumento del 0,6% en el periodo anterior.

A su vez, los gastos personales aumentaron en el mes de marzo el 0,8% respecto al mes anterior , superando de esta
forma el aumento del 0,5% que esperaban los analistas. El gasto en bienes aumentdé en marzo un 1,3%, mientras que el
gasto en servicios aumenté un 0,6%.

Por su parte, el indice de precios del consumo personal (PCE) subid el 0,3% en el mes de marzo con relacion a
febrero , lectura que estuvo en linea con lo esperado por el consenso de analistas de FactSet. En el mes los precios de los
servicios subieron un 0,4% vy los de los bienes un 0,1%. Por otra parte, los precios de los alimentos disminuyeron menos del
0,1% y los precios de la energia aumentaron un 1,2%. En términos interanuales el PCE repunté en marzo el 2, 7% (2,5%
en febrero), algo méas del 2,6% esperado por los analistas.

El subyacente del PCE , que excluye para su calculo los precios de los alimentos no procesado y de la energia, subié
igualmente en marzo el 0,3% con relacion a febrero , quedando la lectura en linea con lo esperado. En tasa interanual el
subyacente del PCE repunt6 en marzo el 2,8% (2,8% en  febrero) , algo mas que el 2,7% que anticipaban los analistas.

Valoracion: en marzo tanto los ingresos como los gastos personales aumentaron a ritmos elevados, mientras que la
inflacion, medida en términos del indice de precios del consumo personal (PCE), la variable de precios mas seguida por la
Reserva Federal (Fed), volvié a mostrarse resistente a bajar. Si bien los datos no fueron buenos, creemos que el mercado
ya tiene asumido que, por ahora, la Fed no bajara sus tasas de interés de referencia. Habra que estar muy atentos a lo que
digan sus miembros el miércoles sobre la evolucion de la inflacion, al término de la reunién de dos dias que mantendra su
Comité Federal de Mercado Abierto (FOMC).

. El indice de sentimiento de los consumidores de EEUU , que elabora con periodicidad mensual la Universidad de
Michigan, bajo en su lectura final de abril hasta los 77,2 pu  ntos desde los 79,4 puntos de marzo (la lectura mas
elevada desde julio de 2021), quedando igualmente por debajo de los 77,9 puntos de su lectura preliminar de mediados de
mes, que era lo que esperaba el consenso de analistas de FactSet.

En abril el subindice que mide la percepcion que tienen los consumidores de las condiciones actuales bajé hasta los 79,0

puntos (79,3 puntos, lectura preliminar) desde los 82,5 puntos de marzo, mientras que el que mide sus expectativas bajo
hasta los 76,0 puntos (77,0 puntos, lectura preliminar) desde los 77,4 puntos de marzo.
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Por su parte, las expectativas de inflacion para los proximos 12
3,1%, mientras que las expectativas de inflacion a 5 afios se mantuvieron estables en el 3%.

Analisis Resultados 172024 Empresas Cotizadas — Bol

meses se revisaron al alza hasta el 3,2% desde el

sa Espafola

. B3} ha presentado sus resultados correspondientes al primer trimestre del ejercicio (1T2024), de los que destacamos los

siguientes aspectos:

RESULTADOS BBVA 1T2024 vs 1T2023 / CONSENSO FACTSET

EUR millones 1T2024 | 172023 var % | 1T2024E| var %
Margen bruto 8.218 6.958 18,1% 7.816 5,1%
Margen intereses 6.512 5.642 15,4% 6.339 2,7%
EBIT 4.835 3.942 22,7% 4.500 7,4%
Margin (%) 58,8% 56,7% 57,6%
Beneficio antes impuestos 3.458 2.944 17,5% 3.150 9,8%
Margin (%) 42,1% 42,3% 40,3%
Beneficio neto 2.200 1.846 19,2% 2.014 9,2%
Margin (%) 26,8% 26,5% 25,8%

Fuente: Estados financieros de la entidad bancaria. Estimacion consenso FactSet.

El margen de intereses acumulado a 31 de marzo de 2024 alcanzé los EUR 6.512 millones y se situé por encima
del mismo periodo del afio anterior (+15,4% interanual; +24,5% a tipos de cambio constantes; +2,7% vs consenso
analistas FactSet), con crecimiento en todas las areas de negocio a excepcion de Turquia, como resultado de los
mayores volimenes de inversion gestionados. BBVA destaco la buena evolucion de América del Sur y Espafia.

Por su parte, las comisiones netas experimentaron una evolucion positiva (+31,1% interanual; +36,5% a tipos
constantes) por el favorable comportamiento de medios de pago y, en menor medida, de gestion de activos. BBVA
destacé la aportaciéon de Turquia y México. El resultado por operaciones financieras (ROF)  registré a cierre de
1T2024 un crecimiento del 76,2% interanual (+123,9% a tipos constantes), con un comportamiento positivo de esta
linea en todas las areas de negocio, favorecido por los resultados de la unidad de Global Markets, que
compensaron con holgura los resultados negativos registrados en el Centro Corporativo.

Asi, el margen bruto de BBVA alcanzé los EUR 8.218 millones (+18,1% interanual; +31,0% a tipos constantes;
+5,1% consenso analistas) y la ratio de eficiencia se situd en el 41,2% a 31 de marzo de 2024 con una mejora de
398 puntos basicos con respecto al ratio registrado 12 meses antes.

Ademas, los gastos de explotacién se incrementaron a nivel grupo a un ritmo del 12,2% interanual (+19,5% a tipos
constantes), tasa que se sitia por debajo de la inflacion que se observa en los paises donde el grupo tiene
presencia (un 19,7% de media en los ultimos 12 meses). De esta forma, el margen neto (EBIT) repuntd un 22,7%
interanual (+40,5% a tipos constantes; +7,4% consenso FactSet).

El deterioro de activos financieros no valorados a valor razonable con cambios en resultados (deterioro de activos
financieros) se situ6 a cierre de marzo de 2024 un 40,7% por encima del mismo periodo del afio anterior, con
mayores requerimientos asociados al crecimiento en los segmentos mas rentables, en linea con la estrategia del
grupo. La partida de provisiones o reversion de provisiones registré a 1T2024 mayores provisiones con respecto al
mismo periodo del afio anterior, con origen principalmente en Espafia y América del Sur.
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Con todo ello, el resultado antes de impuestos (BAI)  alcanzé los EUR 3.458 millones, un 17,5% interanual mas
(+41,2% a tipos constantes; +9,8% consenso analistas). Como consecuencia de todo lo anterior, BBVA generé un
beneficio neto atribuido de EUR 2.200 millones entre enero y marzo que compara muy positivamente con el
resultado del mismo periodo del afio anterior (+19,1% interanual; +38,1% a tipos constantes; +9,2% consenso
FactSet). Estos solidos resultados se apoyan en la favorable evolucién de los ingresos recurrentes del negocio
bancario, que lograron compensar los mayores gastos de explotacion y el incremento de los saneamientos por
deterioro de activos financieros.

El consejero delegado de BBVA, Onur Geng, elevo las previsiones de resultados de la entidad bancaria para el
ejercicio 2024, indicando que ahora prevén un aumento del beneficio neto a doble digito para 2024.

Estos resultados incluyen el registro del importe total anual estimado del gravamen temporal de entidades de
crédito y establecimientos financieros de crédito por EUR 285 millones, incluidos en la linea de otros ingresos y
cargas de explotacion de la cuenta de resultados.

Asimismo, el beneficio neto atribuido permitié impulsar las métricas de rentabilidad del banco, que se mantiene
entre las entidades mas rentables de sus pares en Europa, con un ROTE del 17,7% y un ROE del 16,9% a cierre
del 1T2024.

En términos de solvencia , la ratio CET1 fully-loaded de BBVA se situé a 31 de marzo de 2024 en 12,82%, lo que
permite seguir manteniendo un amplio bufer de gestion sobre el requerimiento de CET1 a nivel consolidado
(9,10%) y sobre el rango de gestién objetivo del Grupo establecido en el 11,5-12,0% de CET1.

La tasa de mora permanecié practicamente estable a 31 de marzo de 2024 situandose en el 3,4%. La tasa de
cobertura cerrd en el 76%, estable con respecto al trimestre anterior (86 puntos basicos por debajo del cierre de
diciembre), con estabilidad en Espafia y descensos en el resto de areas de negocio, principalmente en México y
Resto de Negocios.

Lo mas relevante de la evolucion de las cifras de balance y actividad de BBVA a 31 de marzo de 2024 se resume a
continuacion:

o La cifra de préstamos y anticipos a la clientela registré un crecimiento del 3,0% con respecto al cierre de
diciembre de 2023, especialmente favorecido por la evolucién de los préstamos a empresas (+3,2% a
nivel grupo), y por el comportamiento positivo de todos los segmentos de préstamos a particulares,
destacando los créditos al consumo (+3,5%).

0 Los recursos de clientes presentaron un crecimiento del 6,4% con respecto al cierre del afio anterior,
gracias tanto al crecimiento de los depésitos de la clientela, que se incrementaron un 5,6% por la positiva
evolucion de los depésitos a plazo en todas las areas de negocio, destacando Espafia y Resto de
Negocios, como al incremento de los recursos fuera de balance, que crecieron un 8,5%, favorecidos por la
evolucion de los fondos de inversién y las carteras gestionadas, destacando el buen desempefio en
México y Espafia.

. (AR EN(FAS] presentd el pasado viernes sus resultados correspondientes al primer trimestre del ejercicio
(1T2024), de los que destacamos los siguientes aspectos:

@\«

Ingresos totales : EUR 139,43 millones (+7,2% interanual)

Margen bruto : EUR 97,1 millones (+6,8% interanual)

Cash flow de explotacién (EBITDA) : EUR 40,96 millones (+10,2% interanual)
Beneficio neto de explotacion (EBIT) : EUR 35,92 millones (+10,4% interanual)
Beneficio antes de impuestos (BAI) : EUR 36,05 millones (+10,7% interanual)
Beneficio neto atribuido : EUR 30,47 millones (+10,3% interanual)
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¢ Previsiones : FAE prevé un incremento de gastos mas fuerte en los proximos trimestres relacionado con la
actividad en investigacion, produccion, comercial e inflacién salarial
¢ Guidance 2024 :

0 Ingresos totales: crecimiento 6% - 8%
o EBITDA: crecimiento 3 — 5%

Noticias destacadas de Empresas

. La Junta General de Accionistas de [NV =MI=NE®®)], celebrada el 25 de abril de 2024, acordé distribuir un
dividendo correspondiente a los resultados del ejercicio 2023, por importe de EUR 0,54 brutos por accién, que se hara efectivo el préximo 8
de mayo de 2024. El dltimo dia de negociacién de la accién con derecho de cobro al dividendo sera el 3 de mayo de 2024, cotizando ya ex
derecho el 6 de mayo de 2024.

. El Consejo de Administracién de sometera a la aprobacién de su Junta General de Accionistas, el destinar los
beneficios obtenidos por AMS por el ejercicio cerrado a 31 de diciembre de 2023, y que se elevan a EUR 576.333.180,98 a la distribucion
de un dividendo integro final de EUR 1,24 por accién con derecho a percibirlo, del cual EUR 0,44 por accién ya se satisficieron como
dividendo a cuenta del ejercicio el dia 18 de enero de 2024, quedando pues pendiente de pago un dividendo complementario que asciende
a EUR 0,8 brutos por accion con derecho a dividendo.

El pago del dividendo se hara efectivo el dia 4 de julio de 2024 a través de las entidades participantes en la Sociedad de Gestion de los
Sistemas de Registro, Compensacioén y Liquidacion de Valores, S.A., (Iberclear).

. En un Hecho Relevante, la Sociedad Estatal de Participaciones Industriales (SEPI) comunicé a la CNMV que, en el curso de la operacién
de adquisicion de acciones de que en ejecucion del acuerdo del Consejo de Ministros de 19 de diciembre de 2023 esta
llevando a cabo la SEPI, esta entidad ha superado el 24 de abril de 2024 el umbral del 6% del capital social de dicha compafiia. La anterior
informacion ha sido facilitada a la Securities And Exchange Commission (SEC) de EEUU en cumplimiento de la normativa vigente en dicho
pais.

. comunicé a la CNMV que su filial Solaris ha logrado un nuevo éxito en el mercado italiano con la adjudicacién por parte del operador
ATAC S.p.A. de dos nuevos contratos para suministrar un total de 354 autobuses a la ciudad de Roma.

El primero de los dos acuerdos incluye el suministro de 110 vehiculos Mild-hybrid articulados de Ultima generacioén, cuya licitacion estuvo a
cargo del grupo de compras Giubileo 2025 S.p.A. para el operador romano, y cuyas unidades esta previsto que sean entregadas durante
este mismo afio.

En cuanto al segundo contrato, en este caso se trata de un pedido de autobuses propulsados por gas natural comprimido (CNG) de 12
metros de largo, que seran entregados entre los afios 2024 y 2025. Este segundo pedido incluye la opcién de incrementar los préximos
meses el nimero de vehiculos en otras 78 unidades adicionales. Es importante sefialar que ademas del suministro de los autobuses
mencionados anteriormente, Solaris también se encargara de llevar a cabo las operaciones de mantenimiento de los vehiculos durante los
proximos 10 afios. El volumen global de ambos contratos, en caso de que el cliente ejecutara las opciones contempladas en el mismo,
superaria los EUR 200 millones, que lo convierte en una de las operaciones mas importantes de la historia de la empresa.

. Expansion informé el viernes que [G=NN=2IENMR], el grupo lider de Europa en torres de telecomunicaciones, prevé acometer un
proceso de refinanciacién de una parte de la deuda a tipo variable en los proximos meses, aprovechando las mejores condiciones que va a
encontrar al haber logrado grado de inversién por parte de Standard & Poors, segun sefialé el consejero delegado del grupo, Marco
Patuano, en un encuentro con medios de comunicacién previo a la Junta General de Accionistas. La cantidad a refinanciar seria de
alrededor de EUR 1.300 millones, segin se deduce de las estimaciones de Patuano, puesto que el CEO ha sefialado que podria alcanzar
hasta un tercio de la deuda a tipo variable de la empresa. CLNX contaba con EUR 17.361 millones de deuda neta a finales del 172024, de
la que el 25%, es decir unos EUR 4.000 millones, seria a tipo variable.

. Seglin Expansion, ha iniciado los procedimientos para establecer una sucursal en Irlanda con el objetivo de empezar
a operar en el pais con su propia marca y para extender su operativa a otros productos, como la captaciéon de depdsitos. El objetivo es
lanzar un banco digital orientado al consumo aprovechando la actual estructura de Avant Money para seguir diversificando sus fuentes de
ingresos. BKT viene operando en Irlanda desde 2019, cuando se hizo con Avantcard, que hasta entonces era filial de crédito al consumo
de Evo Banco. Posteriormente, la entidad decidié cambiar la denominacién a Avant Money para empezar a vender hipotecas. Hasta que la
sucursal esté establecida, mantendra la estrategia de negocio actual y seguira operando en el pais bajo la marca Avant Money.
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. En relacion con lo previsto en el articulo 45.4 del Real Decreto 1066/2007, de 27 de julio, sobre el régimen de las ofertas publicas de
adquisicién de valores, la CNMV comunica que se ha procedido a la apertura de los sobres presentados el dia 26 de abril de 2024 por las
ofertas competidoras en curso sobre [NHHESSHEARES)], resultando lo siguiente:

Manzana Spain Bidco, S.L.U. ha solicitado autorizacién para modificar la oferta formulada, elevando la contraprestacién ofrecida en efectivo
hasta EUR 12,51 por cada accion de APPS.

Amber EquityCo, S.L.U. ha solicitado autorizacién para modificar la oferta formulada, elevando la contraprestacién ofrecida en efectivo hasta
EUR 12,78 por cada accion de APPS.

Las modificaciones de ambas ofertas seran tramitadas por reunir los requisitos establecidos. Para ello, ambos oferentes deberan acreditar
ante la CNMV la garantia complementaria que corresponde a la modificacion presentada en los tres dias habiles siguientes, es decir, hasta
el proximo dia 3 de mayo de 2024.

Se informa que no se ha cumplido el requisito para que, de conformidad con lo previsto en el articulo 45.6 del Real Decreto 1066/2007,
Manzana Spain Bidco, S.L.U., en su condicion de oferente inicial, pueda presentar una Ultima mejora del precio de su oferta. El plazo de
aceptacion de las ofertas competidoras se reiniciara tras la publicacion de los anuncios a los que se refiere el articulo 22 del Real Decreto
1066/2007, una vez se autoricen las modificaciones de las ofertas, y sera anunciado en la pagina web de la CNMV. De conformidad con el
articulo 45.7 del referido Real Decreto, tanto la autorizacion de las modificaciones de ambas ofertas como la difusion de sus nuevas
condiciones se producira en las mismas fechas.
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“Link Securities SV, S.A. no asume ninguna responsabilidad por posibles errores de hecho u opinién contenidos en este documento, el cual esta basado en
informacién obtenida de fuentes fidedignas. Este documento no representa una oferta de compra o venta de valores. Los clientes de Link Securities SV, S.A.y
sus empleados pueden tener una posicién o haber realizado transacciones sobre cualquiera de los valores a los que se hace referencia en este documento”.

“Link Securities SV, S.A. es una entidad sometida a la supervision de la Comisiéon Nacional del Mercado de Valores (CNMV)”

INK

H

Link Securities SV Comentario diario Bolsa



