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INDICADORES FINANCIEROS DEL DIA 22i02/2024

Indices Bursatiles Futuros IBEX-35 Tipos de Cambio (MAD)
Indices anterior 21/M02/2024 Var(ptos) Var% Vio aitimo  Dif. Base $/Euro 1.083
IGBM 95995 996,80 6,85 0,69% Marzo 2024 10.140.0 32.80 Yen/$ 150,27
IBEX_35 10.035,2 10.107,2 69,0 0,69% Abril 2024 10.091.0 -16.20 Euro/E 1167
LATIBEX 5.940.20 5.947,70 7.5 0,13% Renta Fija - Rentabilidad Bonos Soberanos Materias Primas
DOWJONES 35.563.80 38.612,24 48,44 0,13%  USA 5Yr (Tir) 4.30% +5 p.b Brent $/bbl 83,03
S&P 500 4.975.51 4.981,80 6,29 0,13%  USA 10¥r (Tir) 433% +6pb Oro $lozt 2 026,75
MNASDAQ Comp. 15.630.78  15.580,87 49,91 -0,32%  USA 30¥r (Tir) 448% +3pb  Plata $lozt 23,08
VIX (Volatilidad) 15.42 15,34 -0,08 -0,52%  Alemania 10Yr (Tir} 241% +4 pb Cobre $/lbs 3.84
Nikkei 38.262.16 39.098,68 836,52 219% | EurcBund 132,59 -0.50% Niguel $/Tn 16.505
Londres{FT100) 771921 7.662,51 -65,70 -0,73%  Espafia 3Yr (Tir) 2,96% +4pb Interbancario (Euribor)
Paris (CACAD) 7.795.22 7.812,09 16,87 0,224,  Espafia 5¥r (Tir) 2.98% +5pb 1 mes 3.895
Frankfort (DAX) 17.068.43  17.118,12 49,69 0,29%  Espafia 10¥r (TIR) | 3.33% +5pb I meses 3,943
Furo Stoxx 50 4.760.23 477531 15,03 0,32%  Diferencial Espaiia vs. Alemania g2 +1pb 12 meses 3.686

Volamenes de Contratacion indice Gestores de Compra Compuesto de la Zona Euro - 36 meses
Ibex-35 (EUR millones) 788.06  Fuente: S&P Global, FaciSet

IGBM (EUR millones) 823.85 | || farkit PMI Composite SA (Proliminary) - Eurczona ]
S&P 500 (mill acciones) 285753
Euro Stoxx 50 (EUR millones) 5659 58

Valores Espafioles Bolsa de Nueva York

{*) Paridad &Euro 7:15 a.m 1,083 :

Valores NYSE SIBE Dif eures |~

TELEFONICA 3.67 3.68 2 s I

B. SANTANDER 3.78 3.82 B33 ]

BEVA 3.23 9.29 -0.06 | il III II.II'

Indicadores Macroeconomicos por paises y regiones

EEUL: i} Peticiones iniciales subsidios desempleo (semanales): Est: 217.000; ri}’lnd nacional actividad Chicago {enero): Est: -0,15
iii} PMI manufacturas (febrero; preliminar): Est: 50,2; iv) PMI servicios {febrero; prefiminar): Est: 52,0
v} Ventas viviendas segunda mano (enero}: Est: 3,98 millones
Alemania: i) PMI manufacturas (febrero; preliminar): Est: 46,0; ii} PMI servicios (febrero; preliminar): Est: 48,0
Francia: i) PMI manufacturas (febrero; preliminar): Est: 43,8; i) PMI servicios (febrero; preliminar): Est: 45,6
iii) Ind clima empresarial {febrero): Est: 99,0; iv) indice confianza manufacturas {febrero): Est: 89,0
Zona Euro: i) PMI manufacturas (febrero; preliminar): Est: 47,0; if) PMI servicios (febrero; preliminar): Est: 48,4
iii} IPC (enero; final): Est MoM: -0,4%; Est YoY: 2,8%; iv} Subyacente IPC {enero; final): Est YoY: 3,3%
Reino Unido: i) PMI manufacturas {febrero; prefiminar): Est: 47,5; ii) PMI servicios {febrero; preliminar): Est: 54,1

Comentario de Mercado (aproximadamente 7 minutos de lectura)

En una sesién muy condicionada por la publicacion de las actas de la reunién de enero del Comité
Federal de Mercado Abierto (FOMC) de la Reserva Federal (Fed) y por la presentacion de los
resultados de NVIDIA (NVDA-US), los principales indices bursétiles europeos cerraro n AYER en
su_mayoria con ligeros avances, tras pasarse la may __ or parte de la jornada moviéndose en un

estrecho int_ervalo de precios . Ambas citas, de las que ahora hablaremos en profundidad, tuvieron
1
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lugar ya con estas bolsas cerradas, lo que llevo a muchos inversores, por prudencia, a mantenerse al
margen de los mercados, hecho que se reflejé en los volumenes de contratacion, que fueron bajos.
Por su parte, los principales indices bursatiles estadounidenses cerraron de forma mixta, con el S&P
500 y el Dow Jones ligeramente en positivo, tras recuperar todo lo cedido durante la sesién en la
tltima media hora de la misma, y el Nasdaq Composite en negativo, lastrado principalmente por el
duro castigo recibido por la compafiia de ciberseguridad Palo Alto Networks (PANW-US), cuyas
acciones cedieron en el dia cerca del 30% tras publicar sus resultados, y por la nueva caida de las
acciones de NVIDIA (NVDA-US), producto de las tomas de beneficios por parte de algunos
inversores, ante el temor de que sus cifras trimestrales no alcanzaran lo esperado por los analistas,
algo que no sucedié, como analizaremos mas adelante.

Centrandonos en las dos grandes citas de la semana para los mercados, sefialar en primer lugar que
las actas del FOMC, si bien no aportaron nada nuevo, si dejaron claro que, antes de comenzar a
bajar sus tasas de interés de referencia, los miembros del comité Fed quieren estar mas seguros de
que la inflacion se dirige de forma sostenible hacia el objetivo del 2%. No obstante, y segun
mostraron las actas, los miembros del FOMC parecen seguros de que las tasas de referencia, que
consideran siguen en niveles restrictivos, “han alcanzado su punto maximo para el actual ciclo de
ajuste”. Tras la publicacién de las actas que, como hemos sefialado, se produjo ya con los mercados
financieros europeos cerrados, los principales indices de las bolsas estadounidenses, que en ese
momento estaban todos ellos en negativo, practicamente no se movieron, mientras que los bonos
cedieron terreno, lo que provoco un nuevo repunte de sus rendimientos, que se volvieron a situar al
cierre de la jornada muy cerca de sus niveles mas altos del afo.

En lo que hace referencia a los resultados trimestrales de NVIDIA (NVDA-US), que muchos agentes
del mercado habian calificado como “un antes o un después” para los valores relacionados directa e
indirectamente con la Inteligencia Artificial (IA), sefialar que fueron, un trimestre mas, excepcionales,
superando con holgura lo esperado por los analistas tanto a nivel de ventas como a nivel de
beneficio neto. No obstante, lo que fue mejor recibido por los inversores, que propicid que las
acciones de la compafiia subieran mas del 9% en operaciones “fuera de hora”, fue lo que
comunicaron sus gestores sobre el devenir de su negocio. Asi, NVIDIA (NVDA-US) sefialé que la
inversion en sistemas dedicados a la Inteligencia Artificial (IA) seguia creciendo a tasas muy
elevadas y que, probablemente, se estaba asistiendo al principio de este fenémeno. Es por ello que
la comparfiia presentd unas expectativas de resultados muy superiores a lo proyectado por el
consenso de analistas. EI buen comportamiento “fuera de hora” de las acciones de NVIDIA (NVDA-
US) y sus comentarios sobre el futuro de su negocio han provocado que esta madrugada los valores
relacionados con la tecnologia, especialmente los productores de semiconductores, se hayan
revalorizado con fuerza en las bolsas asiaticas, algo que esperamos tenga su continuidad en las
europeas cuando abran esta mafana.

Centrdndonos en la sesion de HOY, sefalar que tanto la agenda macroeconémica como la
empresarial vienen bastante cargadas. Asi, a lo largo del dia se publicaran en la Eurozona,
Alemania, Francia, Reino Unido y EEUU las lecturas preliminares de febrero de los indices
adelantados de actividad de los sectores de las manufacturas y de los servicios, los PMIs que
elabora la consultora S&P Global. Se espera que estos indicadores sigan mostrando debilidad de la
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actividad privada en la Eurozona y sus principales economias, una cierta mejora de la misma en el
Reino Unido, y una expansion moderada en EEUU. De estar las lecturas en linea con lo esperado
por los analistas, no creemos que vayan a influir mucho en el devenir de las bolsas.

En lo que hace referencia a la agenda empresarial, sefialar que HOY en la bolsa espafiola daran a
conocer sus cifras tres importantes compariias del Ibex-35: Telefénica (TEF), cuyos resultados han
estado por debajo de lo esperado, producto del impacto que han tenido en las cifras los gastos de
reestructuracion y las provisiones por el deterioro de algunos fondos de comercio, Repsol (REP) e
Iberdrola (IBE), mientras que en el resto de plazas europeas lo hardn, entre otras importantes
compafias, la automovilistica alemana Mercedes-Benz (MBG-DE), la hotelera francesa Accor (AC-
FR), las compafias de alimentacion Danone (BN-FR) y Nestlé (NESN-CH), y el banco britanico
Lloyds Banking Group (LLOY-GB). En este caso si que estamos seguros que las acciones de todas
estas compafias reaccionaran, para bien o para mal, a las cifras que den a conocer y, sobre todo, a
las expectativas que transmitan sus gestores con relaciébn a la marcha de sus negocios en los
proximos trimestres.

Para empezar, y animadas por el impacto que en el sector de la tecnologia creemos que van a tener
las cifras publicadas AYER por NVIDIA (NVDA-US) y, especialmente, las buenas perspectivas que
para el sector dio a conocer la compafia, esperamos que los principales indices europeos abran
HOY al alza. En ese sentido, cabe sefialar que en Asia las bolsas han cerrado en su mayoria con
avances, con el Nikkei japonés marcando un nuevo maximo histoérico, algo que no lograba desde el
12 de diciembre de 1989. Por lo demas, sefialar que esta madrugada el dolar cede algo de terreno,
los rendimientos de los bonos vienen ligeramente a la baja tras el repunte de AYER, y que el precio
del crudo sube ligeramente.

Juan J. Fdez-Figares
Director de Gestion lICs

Eventos Empresas del Dia

Bolsa Espafiola:

¢ Neinor Homes (HOME): conferencia con analistas para tratar resultados 2023 a las 13:00 horas (CET);
« Iberdrola (IBE): resultados 2023; conferencia con analistas a las 9:30 horas (CET);

¢ Repsol (REP): resultados 2023; conferencia con analistas a las 9:30 horas (CET);

¢ Telefonica (TEF): resultados 2023; conferencia con analistas a las 10:00 horas (CET);

Bolsas Europeas: publican resultados trimestrales y datos operativos, entre otras compafiias:

e Galapagos (GLPG-BE): resultados 4T2023;
¢ Accor (AC-FR): resultados 4T2023;

¢ AXA (CS-FR): resultados 4T2023;

« Danone (BN-FR): resultados 4T2023;

« ENGIE (ENGI-FR): resultados 4T2023;

¢ Hochtief (HOT-DE): resultados 4T2023;
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¢ Mercedes-Benz Group (MBG-DE): resultados 4T2023;

«  Softronic (SOF.B-SE): resultados 4T2023;

¢ Nestlé (NESN-CH): resultados 4T72023;

e Zurich Insurance Group (ZURN-CH): resultados 4T2023;
¢ Anglo American (AAL-GB): resultados 4T2023;

¢ Lloyds Banking Group (LLOY-GB): resultados 4T2023;
¢ Mondi (MNDI-GB): resultados 4T2023;

¢ Rolls-Royce Holdings (RR-GB): resultados 4T2023;

Wall Street: publican resultados trimestrales, entre otras compafiias:

¢ Cars.com (CARS-US): 4T2023;

e Carvana (CVNA-US): 4T2023;

¢ Coterra Energy (CTRA-US): 4T2023;
¢ Moderna (MRNA-US): 4T2023;

¢« Newmont Corp. (NEM-US): 4T2023;
e Nikola (NKLA-US): 4T2023;

e TechnipFMC (FTI-US): 4T2023;

Economia y Mercados

« ESPANA

. Segun datos dados a conocer ayer por el Instituto Nacional de Estadistica (INE), la facturacién del sector de la industria
descendi6 en Espafia en diciembre el 4,4% (-2,8% en n oviembre) en datos corregidos estacionalmente y por
calendario , descenso que fue del 8,7% en la serie original sin ajustes. En diciembre y con relacion a noviembre, la cifra de
negocios del sector de la industria descendié el 0,9% sin efectos estacionales y de calendario.

En el conjunto del afio 2023 la cifra de negocios dis  minuy6 un 1,6% en la serie corregida, y un 1,9% en  la original .

Por su parte, en diciembre en Espafia la variacién interanual de la cifra de negocios del sector servicios fue del 1,1 %
(0,1% en noviembre) en la serie corregida de efecto s estacionales y de calendario ,y del -0,7% en la serie original. En
diciembre y con relaciéon a noviembre, la cifra de negocios del sector servicios descendio el 0,1% si se eliminan los efectos
estacionales y de calendario.

En el conjunto del afio 2023 la cifra de negocios del sector servicios aument6é un 2,7% en la serie corre  gida de
efectos estacionales y de calendario ,y un 2,4% en la serie original.

« ZONA EURO-UNION EUROPEA

. Segun la estimacién preliminar del mes de febrero, dada a conocer ayer por la Comisién Europea (CE), el indice de
confianza de los consumidores de le Eurozona subié hasta los -15,5 puntos desde 10s -16,0 puntos de su lectura
final de enero , superando, a su vez, los -15,6 puntos que esperaban los analistas del consenso de FactSet. No obstante, el
indice sigue muy por debajo de los niveles que presentaba antes del inicio de la pandemia y, posteriormente, antes del
comienzo de la guerra en Ucrania.
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* REINO UNIDO

. Segln una encuesta realizada entre el 15 al 20 de febrero a 66 economistas por la agencia Reuters, el Banco de
Inglaterra (BoE) comenzara a recortar las tasas de i nterés de referencia en el 3T2024 . Ademas, una pequefia mayoria
de estos economistas espera que la primera reduccién se produzca en agosto. Esto es mas tarde de lo previsto en una
encuesta de enero, cuando una pequefia mayoria de economistas apost6 porque el ciclo de recortes de tasas comenzaria el
préximo trimestre. En ese sentido, cabe destacar que las encuestas llevadas a cabo por Reuters desde agosto han predicho
consistentemente que el primer recorte de los tipos de interés de referencia se produciria en el 3T2024, excepto la encuesta
del mes pasado que predijo que seria en el 2T72024.

Sefialar, ademas, que la media de los pronésticos en la encuesta realizad a entre estos economistas indica que la
tasa de interés de referencia se mantendra en el 5, 25% hasta que baje al 4,75% en el 3T2024, para term inar el afio en
el 4,50%.

Valoraciéon: dado el estado de la economia britanica, que atraviesa por una recesion leve y que apunta a ser de corta
duracion, con un mercado laboral sélido y con la inflacion muy por encima del objetivo del 2%, es poco probable que el
Banco de Inglaterra (BoE) comience a rebajar sus tasas de interés antes de agosto. Eso si, el proceso de desinflacién debe
continuar para que ello sea factible.

« EEUU

. Las actas de la reunion de finales de enero del Com ité Federal de Mercado Abierto (FOMC) de la Reserva  Federal
(Fed) destacaron que los participantes sintieron qu e mantener los tipos de interés estables era adecua  do hasta que
los datos macroecondmicos publicados trajeran una “gran confianza” de que la inflacion se estaba dirigiendo de forma
sostenida hacia el objetivo del 2%, algo en lo que el presidente de la Fed, Jerome Powell, hizo especial énfasis en su
conferencia de prensa posterior a la mencionada reunion.

Asimismo, los miembros del FOMC sefialaron que se mantienen mu y atentos a los riesgos de la inflacion y la
mayoria contempl6 riesgos en adoptar medidas demasi ado rapido , con algunos mostrando su preocupacion de que el
proceso desinflacionista podria estancarse. En contraste, dos miembros del FOMC contemplaron los riesgos a la baja de
mantener los tipos de interés restrictivos por demasiado tiempo. Como conclusion, las actas destacaron que varios
miembros del FOMC sintieron que es apropiado comenzar a debatir de forma profunda en la reunién de marzo la adopcién
de medidas, con algunos argumentando que la reduccién de balance podria continuar durante algun tiempo después de que
se inicie el proceso de bajadas de tipos de interés.

. Segun una reciente encuesta (14 al 20 de febrero) realizada por Reuters entre economistas, 86 de los 104 economistas
que participaron dijeron que la Reserva Federal (Fe d) llevara a cabo la primera reduccién de su tasad e interés de
referencia , que actualmente se sitta entre el 5,25% y el 5,50%, el préximo trimestre , nimero similar a la encuesta del mes
pasado.

No obstante, ahora sélo una pequefia mayoria, 53 de 104, espera que sea en junio cuando lo haga . Otros 33
economistas apuestan por la reunién de mayo, mientras que el resto sitla la primera reducciéon en algin momento del
252024. Ninguno de ellos sefialé la reunion de marzo como la méas probable para que la Fed comience a bajar sus tasas de
interés, frente a los 16 que si lo hicieron en la encuesta anterior.

Valoracion: el resultado de la encuesta coindice con el escenario que manejamos, que es el de que la Fed comience a
bajar sus tasas oficiales en junio y que lo haga cuatro veces en el ejercicio, siendo cada rebaja de 25 puntos basicos. No
obstante, la inflacion debera continuar reduciéndose para que el banco central estadounidense dé inicio el proceso de
rebajas de tipos.
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« JAPON

. La lectura preliminar del indice de gestores de com pra del sector de las manufacturas de Japon, el PMI
manufacturas, bajo en febrero hasta los 47,2 puntos , desde los 48,0 puntos del mes anterior. Recordamos que una
lectura por encima de 50 puntos indica expansién de la actividad con respecto a la del mes precedente, mientras que una
lectura por debajo de ese nivel indica contraccion de la misma. De este modo, la lectura supone la extension del periodo de
contraccion a nueve meses consecutivos, siendo el de febrero el nivel mas bajo que alcanza el indice desde agosto de
2020. La produccién, los nuevos pedidos y las exportaciones registraron todos mayores caidas, asi como el empleo y los
inventarios de productos terminados. El incremento de los precios de los insumos y de los precios repercutidos se ralentizé.

Por su parte, la lectura preliminar del indice de gestores de com  pra del sector servicios, el PMI servicios, también
bajo en febrero hasta los 52,5 puntos , desde los 53,1 puntos del mes anterior, aunque la evaluacién se mantuvo positiva,
al registrarse el decimoctavo mes consecutivo de expansion, asi como una aceleracion destacada en los nuevos negocios
(la mayor desde el pasado mes de agosto), mientras que la fortaleza del empleo de este sector compensoé la debilidad del
sector manufacturero, impulsando la cifra global.

No obstante, el PMI compuesto cayé hasta los 50,3 puntos en febr  ero, desde los 51,5 puntos del mes anterior, indicando
que la actividad general de los negocios se estancé de forma generalizada. El informe destacé que el optimismo sobre las
perspectivas es el menor desde el mes de enero de 2023, vinculado a la debilidad de los pedidos manufactureros. No
obstante, se registr6 algo de optimismo en el crecimiento del empleo, aunque unido al sector manufacturero.

Andlisis Resultados 2023 Empresas Cotizadas — Bolsa Espafola

. IIENEEINIINGIER)] presentd hoy sus resultados correspondientes al ejercicio 2023, de los que destacamos los siguientes
aspectos:

RESULTADOS TELEFONICA 2023 vs 2022 / CONSENSO FACTSET

EUR millones 2023 2022 var 23/22 (%) | 2023E |var 23/23E (%)
Ventas 40.652,0 | 39.993,0 1,6% 44.106,2 -7,8%
OIBDA 11.390,0 | 12.852,0 -11,4% 13.452,1 -15,3%

Ol 2.593,0 | 4.056,0 -36,1% 4.502,1 -42,4%
Margin (%) 6,4% 10,1% 10,2%

Beneficio antes impuestos 1.473,0 p.960,0 n.s. 2.684,4 n.s.
Margin (%) -3,6% 7,4% 6,1%

Beneficio neto -892,0 2.011,0 n.s. 1.872,7 n.s.
Margin (%) -2,2% 5,0% 4,2%

Fuente: Estados financieros de la compafiia. Estimacion consenso FactSet.

e TEF elevo su cifra de ingresos un 1,6% interanual, hasta los EUR 40.652,0 millones. La cifra, no obstante, es un
7,8% inferior a lo esperado por el consenso de analistas de FactSet.
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¢ El cash flow de explotacion (OIBDA) cayé un 11,4% (-15,3%; consenso analistas) hasta EUR 11.390 millones en
2023, afectado por los impactos de restructuraciones (de EUR 1.500 millones), deterioro de fondos de comercio y
otras contingencias. En términos sobre ingresos, el margen OIBDA se redujo desde el 32,9% de 2022 al 28,0% de
2023.

« Por su parte, el beneficio neto de explotacion (Ol)  redujo un 36,1% (-42,4% vs consenso FactSet) su importe en
2023, hasta los EUR 2.593 millones. En términos sobre ingresos, el margen Ol disminuyé hasta el 6,4% desde el
10,1% de 2022. El consenso esperaba un margen Ol del 10,2%.

¢ La participacién en resultados negativos de inversiones puestas en equivalencia ascendié a EUR -2.162 millones
en 2023 (vs EUR +217 millones; 2022). Esto se debe principalmente a dos factores: un deterioro del fondo de
comercio de EUR 1.786 millones en VMO2, derivado de la subida de las tasas de descuento y condiciones
macroecondémicas en el Reino Unido que afectan a las estimaciones de los flujos de caja futuros; y a la variacion
del valor razonable de los derivados.

¢ Los gastos financieros netos ascendieron a EUR 1.904 millones en 2023, (vs EUR 1.313 millones; 2022), debido
a impactos extraordinarios en 2022 relacionados principalmente con los intereses de la devolucién de impuestos de
Espafia (EUR 526 millones). Los gastos por intereses relacionados con la deuda cayeron en ambos periodos
debido a una menor deuda denominada en reales brasilefios y una sélida posicién a tipo de interés fijo en divisas
fuertes que neutraliza la subida de los tipos de interés en estas divisas

e Asi, el resultado neto antes de impuestos (BAI)  resulté en una pérdida en 2023 de EUR 1.473 millones, que
compara negativamente con el beneficio de EUR 2.960 millones de 2022, y con el beneficio esperado de EUR
2.684,4 millones del consenso de analistas.

¢ Finalmente, el resultado neto atribuible de TEF en 2023 fue una pérdida de EUR 892 millones, frente al beneficio
neto atribuible de EUR 2.011,0 millones de 2022, y frente a los EUR 1.872,7 millones del consenso de FactSet.

*  Objetivos 2024 (reportado estatutario, sin incluir 50% VMO22 )

Crecimiento de ingresos ~1% interanual

Crecimiento de EBITDA 1% a 2% interanual
Crecimiento de EBITDAal-CapEx 1% a 2% interanual
CapEx sobre ingresos hasta 13%

Crecimiento FCF >10% interanual

OO0Oo0oo0oo

¢ TEF confirmé su retribucién al accionista de 2023, el minimo de 2024-2026 y anuncio la de 2024

o El dividendo de 2023 de EUR 0,30 por accion en efectivo se ha pagado la primera parte de EUR 0,15
brutos en diciembre de 2023 y la segunda parte de EUR 0,15 brutos se pagara en junio de 2024

o Reduccion del capital social en abril de 2023 mediante la amortizacion de acciones propias (24.779.409)

o El dividendo de 2024 (EUR 0,30 brutos por accién en efectivo) se pagara en diciembre 2024 (EUR 0,15
brutos) y junio de 2025 (EUR 0,15 brutos)

o0 Amortizaciéon de un total de 1,4% de acciones representativas del capital social en autocartera (30 junio
2023)

o Para estos propositos, TEF propondra a la Junta General de Accionistas la adopcion de los
correspondientes acuerdos societarios
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. [S=IR{eIWIN{I=13] presentara hoy sus resultados correspondientes al ejercicio 2023. Adjuntamos a continuacion el cuadro
comparativo de los de 2022 con las estimaciones del consenso de FactSet:

RESULTADOS IBERDROLA 2022 vs ESTIMACIONES 2023 CONSENSO FACTSET

EUR millones 2022 2023E var %
Ventas 57.337,0 60.615,9 5,7%
EBITDA 14.058,7 15.680,8 11,5%
EBIT 8.485,4 9.821,3 15,7%
Margin (%) 14,8 16,2
Beneficio antes impuestos 6.611,7 7.637,4 15,5%
Margin (%) 11,5 12,6
Beneficio neto 4.611,5 5.191,5 12,6%
Margin (%) 8,0 8,6

Fuente: Estados financieros de la compafiia. Estimacion consenso FactSet.

Por otro lado, Expansion informé ayer que lberdrola Clientes, filial de IBE y la comercializadora Cox se han adjudicado el
concurso del Ayuntamiento de Bilbao para el suministro de electricidad verde este afio y el proximo, un contrato prorrogable
otros dos afios. La licitacion sali6 con un presupuesto de EUR 21 millones (IVA excluido) para 2023 y 2024: EUR 19,3
millones para el lote de suministro eléctrico, adjudicado a IBE. Y EUR 1,6 millones para el lote de suministro y gestion de la
venta de energia renovable, que recae en Cox.

Finalmente, IBE se encargara de dar luz al Consistorio y varios entes municipales por EUR 8,5 millones, de acuerdo con la

resolucién del concurso. Entre las entidades municipales incluidas en el contrato estan el Centro Azkuna, el funicular de
Artxanda, Mercabilba, Viviendas Municipales de Bilbao, Surbisa y el Teatro Arriaga.

Noticias destacadas de Empresas

. La agencia Europa Press informé ayer que ha firmado un contrato en Honduras de casi EUR 1 millén
mediante su unidad de negocio Civil Works para la recuperacion de la mayor reserva de agua dulce del pais y su
ecosistema medioambiental. En concreto, la unidad de Civil Works se encargara de disefiar la ingenieria de una red de
saneamiento y tratamiento de aguas que permita el desarrollo del Programa de Recuperacion Sostenible del Lago Yojoa, un
lago volcanico que alberga la mayor reserva de agua dulce de Honduras y cuenta con una diversidad de ecosistemas
"clave" para la preservacion del medioambiente.

. El Consejo de Administracion de [SEANINIISRN(E 9PN someterd a la aprobacion de su Junta General de Accionistas, que
previsiblemente se celebrara en primera convocatoria el proximo 21 de marzo a las 12:30 horas, la propuesta de aplicacion
de su resultado correspondiente al ejercicio de 2023, por importe de EUR 722,405 millones, en los siguientes términos:

¢ Lacantidad de EUR 422.394 millones se destina al pago de dividendos. En este sentido:

o La cantidad de EUR 325,57 millones ha sido satisfecha con anterioridad a la fecha de la celebraciéon de
esta Junta General Ordinaria, como dividendos a cuenta con cargo a los beneficios obtenidos en el
ejercicio de 2023, el 28 de junio de 2023, el 27 de septiembre de 2023 y el 29 de diciembre de 2023,
habiendo sido aprobados por los Consejos de Administracion celebrados con fechas 21 de junio de 2023,
20 de septiembre de 2023 y 20 de diciembre de 2023.
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0 La cantidad de EUR 96,824 millones (EUR 0,10774173 brutos por accion), se abonara como dividendo
complementario el proximo 28 de marzo de 2024 (siendo la fecha ex-date: 26 de marzo de 2024 y la
record date: 27 de marzo de 2024). Por tanto, el dividendo total bruto correspondiente al ejercicio 2023 es
de EUR 0,47002291 brutos por accién.

.Segun la agencia Europa Press, Grifols Egypt, filial de [ERlgeIRM(ela®), ya estéa recibiendo suficientes donaciones para
cubrir la actual necesidad interna de inmunoglobulinas (Ig) en Egipto, segin ha informado este miércoles la compafiia de
hemoderivados, que ha destacado que éste es un "hito clave" en el plan del pais para alcanzar la autonomia estratégica en
tratamientos plasmaticos. De hecho, Grifols Egypt espera doblar las recolecciones de plasma este mismo afio.

De este modo, GRF ha destacado en un comunicado que su plataforma integrada de obtencion de plasma y produccién de
hemoderivados en Africa esta haciendo "grandes avances" en la consecucién de su objetivo de alcanzar la autosuficiencia
local en estos tratamientos esenciales.

. La CNMV informa que con fecha 21 de febrero de 2024 ha sido publicado el primero de los anuncios a los que se refiere el
articulo 22 del Real Decreto 1066/2007, de 27 de julio, correspondiente a la Oferta Publica voluntaria parcial de Adquisicion
(OPA) de acciones de formulada por Gubel, S.L. En consecuencia con lo anterior, y de acuerdo con los
términos fijados en el folleto explicativo de la referida oferta, el plazo de aceptacién se extiende desde el dia 22 de febrero
de 2024 hasta el dia 12 de marzo de 2024, ambos incluidos.

. El diario Expansién informé ayer que un consorcio participado por AX®{&[G)\VAWEANWAN ha firmado un acuerdo con la
administracion de Ontario, en Canada, para el desarrollo de un nuevo tramo de la ampliacién actualmente en marcha del
metro de Toronto, con un valor maximo estimado de hasta CA$ 2.000 millones (unos EUR 1.370 millones).

La union de ANA con la canadiense Amico se ha impuesto asi a las otras dos ofertas presentadas en la puja, la primera
integrada por la francesa Bouygues junto a la canadiense Pomerleau y Aecon, y la segunda por la también
canadiense SNC-Lavalin, indica Europa Press. Segun la ultima actualizacion al mercado, este contrato esta valorado entre
CA$ 1.000 - 2.000 millones, si bien el acuerdo contempla diferentes fases de desarrollo, quedando todavia la puerta abierta
a una ultima firma, que determinara si el consorcio finalmente ejecuta el contrato.
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