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Comentario de Mercado (aproximadamente 5 minutos de lectura) 
 

 
Yendo de menos a más y apoyados en el repunte de lo s precios de los bonos y en los 
positivos resultados da dos a conocer por algunas cotiz adas, los principales índices 
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bursátiles europeos y estadounidenses cerraron AYER  al alza . En una sesión de escasas 
referencias macroeconómicas, los inversores estuvieron muy pendientes del comportamiento de los 
bonos, activos que en las últimas sesiones habían sufrido un duro castigo lo que ha propiciado el 
consiguiente incremento de sus rendimientos. En ese sentido, señalar que AYER volvió la 
tranquilidad a este mercado, lo que favoreció el comportamiento de la renta variable. Igualmente, 
cabe destacar que una temporada de resultados en general bastante positiva, que está yendo a más 
a medida que avanza la misma, especialmente en Wall Street, está ejerciendo como soporte de las 
bolsas occidentales. 
 
En la sesión de AYER, y en las principales plazas bursátiles europeas, volvió a entrar “dinero” en 
valores/sectores que habían sufrido las ventas de los inversores en los últimos días, como los de 
materias primas minerales, los del automóvil, algunos industriales como los del sector químico, y el 
de la energía, sector este que lleva días beneficiándose del buen comportamiento del precio del 
crudo, que sigue subiendo como consecuencia del temor de muchos inversores de que la situación 
en Oriente Medio vaya a peor y provoque cortes en el suministro de esta materia prima. En sentido 
contrario, AYER fueron los sectores de corte más defensivo, como las utilidades, los de alimentación 
y bebidas o las compañías de telecomunicaciones los que se quedaron algo más rezagados. 
 
En Wall Street AYER destacó sobre todo el comportamiento de los valores de pequeña y mediana 
capitalización, que reaccionaron de forma muy positiva al recorte que experimentaron durante la 
sesión los rendimientos de los bonos, algo que siempre les favorece. Así, el Russell 2000 fue el 
índice que mejor lo hizo durante la jornada, cerrando el día con una revalorización cercana al 1%. No 
obstante, este índice es de los pocos de este mercado que está en negativo en lo que va de 
ejercicio, acumulando un descenso del 3,6% debido, principalmente, al repunte que desde el 
comienzo de año han tenido los rendimientos de los bonos estadounidenses. 
 
HOY, y en una sesión que presenta una agenda macroeconómica muy liviana, en la que únicamente 
destaca la publicación en Alemania y España de la producción industrial de diciembre, y en Francia y 
EEUU de la balanza comercial del mismo mes, datos que no creemos vayan a tener impacto alguno 
en el comportamiento de los mercados de valores, la atención de los inversores la monopolizarán los 
resultados trimestrales que se vayan publicando a lo largo de la jornada -ver sección de Eventos de 
Empresa del Día para un mayor detalle-, tanto en las principales plazas europeas como en Wall 
Street, sin olvidar los bonos, cuyo comportamiento seguirá siendo escrutado muy de cerca por los 
mercados. En ese sentido, señalar que actualmente el escenario más probable es que tanto la 
Reserva Federal (Fed) como el BCE esperen hasta el comienzo del verano para comenzar a bajar 
sus tasas de interés de referencia, escenario que entendemos están comenzando a asumir la 
mayoría de los inversores. El mejor comportamiento del esperado de la economía y del mercado 
laboral, tanto en Europa como, sobre todo, en EEUU, da margen a las autoridades monetarias para 
actuar con prudencia y no precipitarse a la hora de comenzar a reducir sus tasas oficiales, algo que 
casi todos los miembros de los comités de política monetaria de estos organismos que han realizado 
intervenciones públicas en los últimos días han venido repitiendo. En nuestra opinión, este escenario 
no debe ser negativo para las bolsas, ya que la mayor resistencia de la esperada de estas 
economías debe reflejarse en unos mejores resultados empresariales de los en principio estimados. 
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Para empezar, esperamos que HOY las bolsas europeas abran de forma mixta, sin rumbo fijo y con 
pocos cambios. De madrugada el dólar, los bonos y el precio del crudo se han mostrado estables, 
mientras que las bolsas asiáticas han cerrado de forma mixta y sin grandes variaciones. Todo ello 
debería dar cierta estabilidad a los mercados de renta variable europeos cuando abran por esta 
mañana. 
 

Juan J. Fdez-Figares 
Director de Gestión IICs 

 

 
Eventos Empresas del Día  
_________________________________________________________________________________________ 
 
Bolsa Española: 
 

• Oryzon Genomics (ORY): participa en Keystone Symposia Epigenetic Mechanisms and Cancer Treatment 
conference; 

 
Bolsas Europeas: publican resultados trimestrales y datos operativos, entre otras compañías: 
 

• Fortum (FORTUM-FI):  resultados 4T2023; 
• Amundi (AMUN-FR): resultados 4T2023; 
• TotalEnergies (TTE-FR): resultados 4T2023; 
• VINCI (DG-FR): resultados 4T2023; 
• Deutsche Boerse (DB1-DE): resultados 4T2023; 
• Siemens Energy (ENR-DE): resultados 1T2024; 
• TeamViewer (TMV-DE): resultados 4T2023; 
• Smurfit Kappa Group (SKG-IE): resultados 4T2023; 
• BPER Banca (BPE-IT): resultados 4T2023; 
• Akzo Nobel (AZKA-NL): resultados 4T2023; 
• Equinor (EQNR-NO): resultados 4T2023; 
• Telenor (TEL-NO): resultados 4T2023; 
• SAS (SAS-SE): ventas, ingresos y estadísticas de tráficos de enero 2024; 

 
Wall Street:  publican resultados trimestrales, entre otras compañías: 
 

• CVS Health Corp. (CVS-US): 4T2023; 
• Equifax (EFX-US): 4T2023; 
• Fox Corp. (FOXA-US): 2T2024; 
• GoPro (GPRO-US): 4T2023; 
• Mattel (MAT-US): 4T2023; 
• News Corp. (NWSA-US): 2T2024; 
• PayPal Holdings (PYPL-US): 4T2023; 
• The New York Times (NYT-US): 4T2023; 
• Walt Disney (DIS-US): 1T2024; 
• Uber Technologies (UBER-US): 4T2023; 
• Yum! Brands (YUM-US): 4T2023; 
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Economía y Mercados  
_________________________________________________________________________________________ 
 

• ZONA EURO-UNIÓN EUROPEA  
 
. En la Encuesta de Expectativas del Consumidor del Banco Central Europeo (BCE) se indica que la estimación mediana 
de la inflación a 12 meses de los consumidores de l a Eurozona bajó hasta el 3,2% en diciembre desde el 3,5% de 
noviembre , situándose a su nivel más bajo desde febrero de 2022. Diciembre se convierte de este modo en el tercer mes 
en el que de forma consecutiva baja esta estimación. La estimación mediana de la inflación a 3 años, por  su parte, 
aumentó ligeramente en diciembre desde el 2,4% al 2 ,5%.  
 
Por su parte, las expectativas para la tasa de desempleo de la Eu rozona a 12 meses disminuyeron al 11,2% desde el 
11,4%. Además, los consumidores esperan que el precio de su vivienda aumente un 2,2% durante los próximos 12 meses, 
tasa inferior a la del 2,4% que manejaban en noviembre 
 
Cabe señalar que a partir de diciembre de 2023, la encuesta de expectativas del BCE incluye cinco países más (Irlanda, 
Grecia, Austria, Portugal y Finlandia) que se unen a Bélgica, Alemania, España, Francia, Italia y Países Bajos. 
 
Valoración: las expectativas de inflación que manejan los consumidores de la Eurozona siguieron bajando en el mes de 
diciembre, aunque se mantienen por encima del nivel que desearía ver el BCE. Habrá que estar atentos a cómo evolucionen 
en los próximos meses, ya que de ello depende en gran medida la actuación futura del BCE en materia de política 
monetaria. 
 
. Según dio a conocer ayer Eurostat, las ventas minoristas descendieron en diciembre en la Eurozona el 1,1% con 
relación a noviembre, algo más del descenso del 1,0 % que esperaban los analistas del consenso FactSet . En el mes, 
las ventas de alimentación, bebidas y tabaco cayeron el 1,6% en términos mensuales, mientras que las de productos no 
alimentarios lo hicieron el 1,0%. Además, las ventas minoristas online bajaron en diciembre el 3,7%, el mayor descenso 
desde julio de 2021. A su vez, las ventas de combustible cayeron un 0,5%. En términos interanuales, las ventas 
minoristas descendieron en la Eurozona el 0,8% (-0,4 % en noviembre) , en lo que representa su decimoquinto mes 
consecutivo de contracción. Los analistas esperaban en este caso una caída del 1,1%. 
 
. El índice de gestores de compra del sector de la construcción de la Eurozona, el PMI de construcción que elabora S&P 
Global, bajó hasta los 41,3 puntos en el mes de ene ro desde los 43,6 puntos de diciembre , lo que indica la contracción 
más pronunciada en el sector desde las secuelas del brote de Covid-19 en mayo de 2020. Cualquier lectura por encima de 
50 puntos sugiere expansión de la actividad con relación al mes precedente y, por debajo de ese nivel, contracción de la 
misma. 
 
En enero la actividad inmobiliaria experimentó la ma yor caída en cinco meses, y la actividad comercial se contrajo a 
su ritmo más fuerte desde mayo de 2020 . La tasa de disminución de las entradas de nuevos negocios fue la más 
pronunciada en la actual secuencia de 22 meses de caída, y la actividad adquisitiva cayó por vigésimo mes consecutivo. 
Mientras tanto, el ritmo de los recortes de empleos se desaceleró.  
 
En lo que hace referencia a los precios, señalar que el crecimiento de los precios de los in sumos se mantuvo sólido, 
pero se enfrió algo con relación a diciembre . Por último, destacar que la confianza empresarial siguió siendo débil en 
enero, y las empresas en general esperaban una nueva caída de la actividad durante el próximo año.  
 
Entre las economías más grandes de la Eurozona, Alema nia y Francia informaron de una tasa más pronunciad a de 
disminución de la actividad constructora , mientras que el crecimiento de la producción en Italia se desaceleró 
marcadamente. 
 



                                                                                                                    Mesa Contratación   

                                                                                                                                                                                     Tel Directo: 915 733 027  

 
 
Miércoles, 7 de febrero 2024 
________________________________________________________________________________________________________________ 

 

 

 

 

Link Securities SV                                                                                                           Comentario diario Bolsa 

 

5 

 
. La Oficina Federal de Estadística alemana, Destatis, publicó ayer que los pedidos de fábrica aumentaron en Alemania 
un 8,9% en diciembre con relación a noviembre, lo q ue representa el crecimiento más fuerte desde junio  de 2020. El 
consenso de analistas de FactSet esperaba un descenso de esta variable en el mes de diciembre del 0,2%. El fuerte 
crecimiento estuvo impulsado, sin embargo, por los grandes pedidos en varias industrias, en particular la construcción de 
vehículos (+110,9% en el mes), a saber, aviones, barcos y trenes; fabricación de productos metálicos (+18,0%) y equipos 
eléctricos (+38,7%). Además, las entradas de pedidos aumentaron en el caso de los bienes de capital (+10,9%) y en el de 
los bienes intermedios (+8,3%). En sentido contrario, disminuyeron en el caso de los bienes de consumo (-1,3%). Si se 
excluyen los pedidos gran escala, los pedidos de fá brica alemanes descendieron el 2,2% en diciembre . 
 
En diciembre los pedidos nacionales aumentaron un 9,4%. Además, los pedidos extranjeros aumentaron un 8,5%, con 
los pedidos de la Eurozona aumentando un 34,5% mient ras que los de fuera de la Eurozona se redujeron un 7,5%.  
 
En tasa interanual los pedidos de fábrica crecieron en Alemania en diciembre el 2,2% (-4,7%), porcentaje que difiere del 
descenso del 5,9% que esperaban los analistas. 
 
. El Instituto Nacional de Estadística italiano, el ISTAT, publicó ayer que el índice de confianza del consumidor subió en 
enero en Italia hasta los 96,4 puntos desde los 95, 8 puntos de diciembre , quedando la lectura ligeramente por debajo 
de los 96,9 puntos que esperaba el consenso de analistas de FactSet. En cuanto a los indicadores de confianza agregados, 
se notaron mejoras en el subíndice de clima de expectativas futuras (97,2 puntos vs 96,4 puntos en diciembre) y en el 
subíndice de clima de condiciones actuales (95,8 puntos vs 95,4 puntos en diciembre). Además, el subíndice de clima 
económico también mejoró en el mes analizado (103,1 puntos vs 99,7 puntos en diciembre), mientras que el subíndice de 
clima personal bajó (93,9 puntos vs 94,4 puntos en diciembre). 
 

• REINO UNIDO 
 
. Según dio a conocer ayer S&P Global, el índice de gestores de compra del sector de la co nstrucción del Reino 
Unido, el PMI construcción, subió en el mes de enero  hasta los 48,8 puntos desde los 46,8 puntos del me s 
precedente . Los analistas del consenso de FactSet esperaban una lectura inferior, de 47,4 puntos. Cualquier lectura por 
encima de 50 puntos sugiere expansión de la actividad con relación al mes precedente y, por debajo de ese nivel, 
contracción de la misma. La de enero fue la contracción más lenta en la actividad de la construcción en el Reino Unido 
desde agosto, aunque la actividad siguió contrayéndose en términos mensuales por quinto mes de forma consecutiva. 
 
En enero descendieron los nuevos trabajos por sexto mes consecutivo, mientras que las empresas citaron retrasos en la 
toma de decisiones entre los clientes por las débiles condiciones del mercado. La actividad de ingeniería civil estuvo 
cerca de estabilizarse y sólo disminuyó marginalmen te, mientras que la construcción de viviendas cayó a un ritmo 
más acusado . Mientras tanto, las cifras de empleo cayeron marginalmente, mientras que el uso de subcontratistas se 
mantuvo prácticamente sin cambios con respecto al mes anterior. Además, los últimos datos apuntaron a que el crecimiento 
de los precios de los insumos siguió siendo sostenido para los constructores, a pesar de la caída en la compra de insumos. 
Aun así, en las encuestas las empresas señalaron que esperan una fuerte mejora en las condiciones comerciales, con el 
nivel de optimismo alcanzando su punto más alto en dos años. 
 

• EEUU 

. El índice RealClearMarkets/TIPP que mide el optimismo económico en EEUU bajó hasta los 44,0 puntos en el m es 
de febrero desde los 44,7 puntos del mes de enero , situándose la lectura por debajo de los 47,2 puntos que esperaban 
los analistas. El subíndice de Perspectiva Financiera Personal, una medida de cómo se sienten los estadounidenses acerca 
de sus propias finanzas en los próximos 6 meses, bajó hasta los 53,4 puntos desde los 55,0 puntos del mes precedente, 
mientras que el subíndice que mide la confianza en las Políticas Económicas Federales, que mide las opiniones sobre la 
efectividad de las políticas económicas gubernamentales, lo hizo hasta los 39 puntos desde los 39,8 puntos. Por otro lado, el 
subíndice de Perspectivas Económicas a 6 meses, que mide cómo los consumidores perciben las perspectivas de la 
economía en los próximos 6 meses, subió en febrero hasta los 39,6 puntos desde los 39,3 puntos de enero. Finalmente, el 
subíndice que mide el optimismo entre los inversore s cayó 10,2 puntos en el mes, hasta los 49,3 puntos , mientras 
que el que mide el optimismo entre los no inversore s subió 5,1 puntos, hasta los 41,3 puntos . 
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Noticias destacadas de Empresas  
_________________________________________________________________________________________ 
 
. URBAS (UBS)  informa al mercado que ha procedido a la adquisición de dos residencias de mayores, ampliando su proyección en el 
segmento Senior y Healthcare. La primera, en el municipio madrileño de Valdeolmos–Alalpardo, se encuentra ya plenamente operativa con 
un total de 116 plazas. Próximamente ampliará su oferta de servicios con una unidad específica de salud mental para mayores que será 
gestionada por personal médico y asistencial altamente cualificado. La segunda con una capacidad de 91 plazas, en el municipio de Roa de 
Duero, en la provincia de Burgos, abrirá en el 2T2024, al haber finalizado las obras de construcción.  
 
En paralelo, UBS está estudiando nuevos proyectos de residencias de mayores en Andalucía y Murcia, y de Senior Living en la Comunidad 
de Madrid. La adquisición se ha formalizado mediante la asunción del pasivo asociado a dichos centros que asciende a EUR 9,7 millones, 
que permite la integración de dichos activos valorados en EUR 10 millones.  
 
Además, dicha integración garantiza la generación de caja recurrente, así como una mayor rentabilidad y la consecución de un mayor valor 
añadido de los productos comercializados. Todas estas operaciones forman parte del plan de inversiones del área de negocio de Healthcare 
y Servicios con el que UBS prevé posicionarse como uno de los principales 2 operadores del sector desarrollando y gestionando más de 
10.000 plazas residenciales y sociosanitarias hasta 2030. En paralelo, y desde el área de I+D, UBS está diseñando una plataforma 
tecnológica para servicios digitales de hospitalización domiciliaria y en residencias en conexión con hospitales (uHealthCare) que 
configurará un nuevo modelo de gestión integral sociosanitaria basado en el concepto de “hospital sin barreras”. 
 
. AIRTIFICIAL (AI)  comunicó a la CNMV que ha logrado dos adjudicaciones en Perú de unos EUR 2 millones, mediante su unidad de 
negocio Civil Works, que reafirman su especialización en proyectos de ingeniería civil centrados en la sostenibilidad social y la circularidad. 
El primer proyecto comprende el ajuste, adecuación e integración de los diseños de obra iniciales de la Planta de Tratamiento de Aguas 
Residuales (PTAR) La Atarjea, ubicada junto a la ciudad de Lima, adjudicado a un consorcio internacional. Por su parte, el Gobierno de 
Perú, a través del Ministerio de Vivienda, también ha adjudicado a AI un segundo proyecto que incluye los trabajos de consultoría de 
construcción y la supervisión de los trabajos de ingeniería para mejorar los servicios de agua y alcantarillado de Santa Rosa y Ancón. 
 
. Según informaron diversos medios, la empresa estadounidense Lockheed Martin ha adjudicado a INDRA (IDR) un contrato para que 
equipe cuatro buques saudíes con sistemas de defensa electrónica de última generación. Los navíos, de 118 metros de eslora y un alcance 
de 5.000 millas, están preparados para operar en litoral y océano. Se entregarán con esta tecnología española a la Real Fuerza Naval de 
Arabia Saudí. Las compañías no han querido desvelar el importe del contrato. 
 
Los buques integrarán el sistema Rigel de medidas de soporte electrónico de IDR, que se encargará de detectar y analizar las señales de 
los radares de otras embarcaciones que se encuentren en la zona de operaciones, identificándolas y clasificándolas para determinar el 
grado de amenaza que representan. 
 
. IBERDROLA (IBE)  comunica que su capital social resultante del aumento de capital liberado asciende a EUR 4.817.474.250,00, 
correspondiente a 6.423.299.000 acciones ordinarias, de EUR 0,75 de valor nominal cada una, las cuales confieren un total de 
6.423.299.000 derechos de voto (uno por cada acción). La escritura de ejecución del aumento de capital liberado ha quedado inscrita en el 
Registro Mercantil de Vizcaya ayer. 
 
. En relación con la ejecución del acuerdo de aumento de capital social con cargo a reservas acordado en la Junta General Ordinaria de 
Accionistas de SACYR (SCYR) celebrada el 15 de junio de 2023, por importe total de EUR 12.532.616,00 mediante la emisión y puesta en 
circulación de 12.532.616 acciones nuevas de la misma clase y serie que las existentes de EUR 1 de valor nominal cada una de ellas, 
SCYR hace constar lo siguiente:  
 

• Que la CNMV ha verificado que concurren los requisitos exigidos para la admisión a negociación de las referidas 12.532.616 
acciones nuevas de la Sociedad de EUR 1 de valor nominal cada una de ellas.  

• Que las Sociedades Rectoras de las Bolsas de Valores españolas han acordado la admisión a negociación de las 12.532.616 
acciones nuevas en las Bolsas de Madrid, Barcelona, Bilbao y Valencia, a través del Sistema de Interconexión Bursátil español 
(Mercado Continuo) con efectos desde el 7 de febrero de 2024 
 

. El diario Expansión informa hoy que ACCIONA ENERGÍA (ANE)  construirá un nuevo proyecto fotovoltaico de 412 MW en el Estado de 
Rajastán (India) con puesta en marcha prevista para 2025. El proyecto será el mayor de la filial renovable de ACCIONA (ANA) en el país 
asiático, donde ya posee y opera cuatro parques eólicos que suman una capacidad instalada de 164 MW. La planta solar estará formada 
por unos 750.000 módulos fotovoltaicos, cada uno de 545 Wp. Producirá unos 800 GWh de electricidad verde al año, suficiente para 
abastecer a 840.000 hogares evitando la emisión de 724.000 toneladas anuales de dióxido de carbono. 
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. Expansión informa hoy que AZKOYEN (AZK)  ha alcanzado un acuerdo con Wipay, empresa especializada en solución de medios de 
pago, para integrar todos los medios de pago en Cashlogy PayNXT. Esta solución permite pagar sin que intervenga una persona del 
establecimiento. 
 
. El consejero delegado de ACERINOX (ACX) , Bernardo Velázquez, explicó a elEconomista.es el sentido de la operación de adquisición de 
Haynes en EEUU, que calificó de estratégica, ya que ganan peso en EEUU y en mercados que crecerán como el aeroespacial. Así, 
Velázquez indicó que es una operación que encaja perfectamente con su estrategia que, sin perder sus orígenes en el acero inoxidable, 
pasa por crecer en tipos especiales, aleaciones y productos de más valor añadido. Entre Alemania y España ACX tiene una plataforma 
europea que les permite sumar clientes, combinar producción o red comercial. Ahora, con esa experiencia, van a hacer que Haynes entre 
en esta plataforma que englobe también los aceros inoxidables de North American Stainless (NAS) y las aleaciones de VDM Metals USA. 
 
En respuesta a algún analista que indicó que el múltiplo pagado podía ser caro, Velázquez dijo que cree que Haynes es una buena 
empresa y merece la pena el múltiplo pagado, que es más o menos el que hay en el mercado. Además, Velázquez incidió en que la 
adquisición da protección frente a la competencia china: “Cuando se monta una fábrica nueva de acero inoxidable, lo primero que se 
aprende a hacer son las commodities. Asimismo, se necesita más tiempo para aprender a hacer productos más especiales. Entonces, 
¿dónde están los productores chinos hoy? Barriendo con sus bajos costes este segmento. ACX se quiere mover hacia otros mercados. Si 
hay procesos que necesitan hasta ocho años para homologarlos, hace falta mucho tiempo para que lleguen los asiáticos a este mercado. 
ACX se mueve hacia sectores en los que hay menos competencia”, añadió Velázquez. 
 
Ante la pregunta de la posibilidad de que ACX cotice en EEUU, el directivo indicó que ahora se centran en la integración al 100% de 
Haynes, y que después verán cómo están los múltiplos. 
 
. Según el diario elEconomista.es, REPSOL (REP) estudia importantes proyectos de hidrógeno verde en Perú. La compañía mantiene 
conversaciones con tres grandes empresas mineras de escala mundial: Antamina, Chinalco y Las Bambas. Las tres mineras -productoras 
de cobre- pretenden desarrollar conjuntamente con la petrolera española instalaciones de hidrógeno verde que permitan la 
descarbonización de su actividad, aunque según indican fuentes consultadas por este diario no hay nada cerrado en estos momentos. 
 
. El diario Cinco Días se hizo eco ayer de la información de la agencia Bloomberg, que señaló que el Gobierno español está considerando 
ofrecer subvenciones a AIRBUS (AIR)  para que el fabricante de aviones y equipos militares pueda expandir una de sus plantas en el país, 
ubicada en la localidad de Albacete. La discusión está enfocada en cómo estructurar la ayuda financiera para que cumpla con las normas 
de la Organización Mundial del Comercio, según aseguró una fuente a la agencia estadounidense. Sin embargo, la decisión aún no es firme 
y requiere también de la aprobación de la Comisión Europea (CE). 
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