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Comentario de Mercado (aproximadamente 5 minutos de lectura) 
 

 
Tras tres sesiones consecutivas de descensos, los p rincipales índices bursátiles europeos 
cerraron AYER con significativos avances , con el Ibex-35 español quedándose algo retrasado, 
aunque terminó el día con un ligero avance, lastrado por el negativo comportamiento de las 
compañías del sector de las utilidades, de Telefónica (TEF) y del BBVA. En este buen 
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comportamiento de la renta variable europea tuvo mucho que ver el positivo desempeño de dos 
sectores: el de lujo que, tras muchos días de un duro castigo, rebotó AYER con fuerza, celebrando 
de este modo las cifras trimestrales publicadas por la compañía suiza Compagnie Financière 
Richemont (CFR-CH), y el tecnológico, que reaccionó de forma muy positiva a la publicación de los 
resultados trimestrales de Taiwan Semiconductor Manufacturing (TSM-US), compañía líder en la 
fabricación de semiconductores que, además, se mostró muy optimista sobre el devenir del sector en 
2024, anticipando un crecimiento de la demanda del 10%, en gran medida gracias al incremento de 
la de los productos orientados a la Inteligencia Artificial (IA). En estos mercados fueron los 
sectores/valores de corte más defensivo, entre ellos los de las utilidades, los de alimentación y los de 
sanidad, los que peor comportamiento mostraron durante la sesión, cerrando todos ellos la misma en 
negativo. 
 
En esta ocasión no fue necesario el apoyo de los bonos, activos que cerraron AYER en las 
principales plazas europeas sin grandes cambios, con sus rendimientos estabilizándose a los niveles 
del día precedente, tras haber repuntado con fuerza en los últimos días. Todo parece indicar que los 
inversores comienzan a asimilar que los bancos centrales, si bien rebajarán sus tipos de interés de 
referencia este año, comenzarán a hacerlo más tarde y, probablemente, en menor medida de lo que 
han venido descontando hasta hace poco los mercados. 
 
En Wall Street la sesión bursátil de AYER fue muy similar a la europea, con todos los principales 
índices cerrando con sensibles avances y con los valores tecnológicos, entre ellos los relacionados 
con los semiconductores y muchos de los de gran capitalización, entre ellos Apple (AAPL-US), 
liderando las alzas, mientras que los valores de corte más defensivo se quedaron retrasados. En 
este mercado los bonos volvieron a tener un mal día, lo que se reflejó en un nuevo repunte de sus 
rendimientos, con el del bono del Tesoro con vencimiento a 10 años cerrando nuevamente muy por 
encima del 4,0%. 
 
Cabe señalar, igualmente, que AYER el Senado (cámara alta del Congreso de EEUU) y la Cámara 
de Representantes (cámara baja) aprobaron un proyecto de ley para financiar al gobierno federal a 
corto plazo. De esta forma los legisladores estadounidenses vuelven a evitar a última hora (la fecha 
límite era HOY) un cierre parcial del gobierno federal, situando la nueva fecha límite en marzo, 
dándose de estar forma más tiempo para negociar un presupuesto para lo que resta de ejercicio. Si 
bien los inversores están ya acostumbrados a este “juego político”, la noticia creemos que es a todas 
luces positiva. 
 
HOY, cuando abran esta mañana los mercados de valores europeos, esperamos que continúe el 
buen tono mostrado AYER por los mismos, que seguirán de esta forma la estela dejada AYER por 
Wall Street y esta madrugada por la gran mayoría de los mercados asiáticos. La sesión de HOY, en 
la que en algunos mercados como el español tendrá lugar el vencimiento mensual de los contratos 
de derivados sobre los índices, lo que siempre aumenta la volatilidad del mercado de contado, 
presenta una agenda macroeconómica liviana, en la que destaca la publicación en el Reino Unido de 
las ventas minoristas de diciembre; en Alemania del índice de precios de la producción (IPP) del 
mismo mes y, ya por la tarde y en EEUU, de las ventas de viviendas de segunda mano de diciembre 
y de la lectura preliminar del mes de enero del índice de sentimiento de los consumidores, que 
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elabora mensualmente la Universidad de Michigan y que servirá para poder determinar con qué 
moral han comenzado el año los consumidores estadounidenses. Por lo demás, comentar que tanto 
los bonos, el dólar y el precio del crudo vienen estables, lo que, de continuar así el resto de la sesión, 
aportarían cierta estabilidad al comportamiento de la renta variable. 
 

Juan J. Fdez-Figares 
Director de Gestión IICs 

 

 
Eventos Empresas del Día  
_________________________________________________________________________________________ 
 
Bolsa Española: 
 

• ACS: descuenta derecho de suscripción preferencia referente al dividendo flexible 2024 por importe de EUR 0,457 
brutos por acción; paga el día 6 de febrero; 

 
Bolsas Europeas: publican resultados trimestrales y datos operativos, entre otras compañías: 
 

• Porsche (DRPRY-DE): ventas e ingresos 4T2023; 
• Just Eat Takeaway.com (TKWY-NL): ventas, ingresos y datos operativos 4T2023; 
• Avanza Bank Holding (AZA-SE): resultados 4T2023; 

 
Wall Street:  publican resultados trimestrales, entre otras compañías: 
 

• Ally Financial (ALLY-US): 4T2023; 
• Schlumberger (SLB-US): 4T2023; 
• State Street Corp. (STT-US): 4T2023; 

 

Economía y Mercados  
_________________________________________________________________________________________ 
 

• ESPAÑA  
 
. Según datos facilitados por el Ministerio de Industria, Comercio y Turismo, el déficit comercial de España se situó en el 
mes de noviembre en los EUR 2.400 millones frente a  los EUR 3.300 millones del mismo mes del año pasado . El de 
noviembre es el menor déficit comercial que ha generado la economía española en cinco meses. En el mes analizado las 
importaciones cayeron un 8,7% en tasa interanual, hasta los EUR 37.300 millones, lastradas principalmente por menores 
compras de productos energéticos (-28,2%), químicos (-13,2%) y productos no químicos semimanufacturados (-13,7%). Por 
su parte, las exportaciones disminuyeron en el mes el 6,7% en tasa interanual, hasta los EUR 34.900 millones, debido a la 
reducción de los envíos de productos químicos (-41,2%), productos energéticos (-11,7%), bienes semimanufacturados no 
químicos (-9,5%) y materias primas (-20%).  
 

• ZONA EURO-UNIÓN EUROPEA  
 
. En las actas de la reunión que celebró el Consejo de  Gobierno del BCE en diciembre, los miembros del com ité 
señalaron que la inflación volvería al objetivo del  2% en 2025, pero era necesario mantener una postura restrictiva 
durante algún tiempo debido a diferentes opiniones sobre si el objetivo se alcanzaría a tiempo. Además, coincidieron en que 
todavía era demasiado pronto para confiar en que se había cumplido la tarea de combatir la inflación, ya que advirtieron que 
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las presiones sobre los precios probablemente aumentarían en el corto plazo y que persistían incertidumbres con respecto a 
los salarios y la dinámica inflacionista subyacente. 
 
. Según publicó ayer Eurostat, la producción de la construcción bajó en la Eurozona  el 1,0% en el mes de noviembre 
con relación a octubre . En el mes la construcción de edificios bajó el 1,2% mientras que la construcción civil descendió el 
0,4%. 
 
En tasa interanual la producción de la construcción en la Eurozona bajó el 2,2% en el mes de noviembre ( -0,7% en 
octubre) . En tasa interanual en noviembre la construcción de edificios bajó el 2,4% y la de obra civil el 1,0%. 
 
. Según datos de la Asociación Europea de Fabricantes de Automóviles (ACEA), las matriculaciones de turismos en la 
Unión Europea (UE) descendieron en el mes de diciembr e el 3,3% en tasa interanual, hasta 867.100 unidade s. El de 
diciembre es el primer descenso de esta variable en tasa interanual en 17 meses y se produce debido a un elevado efecto 
base, especialmente en Alemania, mercado que en diciembre registró una caída de las ventas de un 23% respecto al año 
anterior. Por el contrario, se observaron aumentos notables en los principales mercados como Francia (+14,5%) y España 
(+10,6%).  
 
En diciembre las matriculaciones de coches eléctrico s de batería en la UE descendieron un 16,9% en tasa 
interanual, hasta las 160.700 unidades , lo que representa su primera caída en un mes desde abril de 2020. La caída 
puede atribuirse a un desempeño comparativamente sólido en diciembre de 2022 y a una caída significativa en Alemania (-
47,6%), el mayor mercado para este tipo de vehículos.  
 
En 2023 las matriculaciones de automóviles en la UE c recieron un 13,9%, hasta 10,5 millones de unidades , con 
avances fuertes en la mayoría de los mercados, incluidos tres de los más grandes: Italia (+18,9%), España (+16,7%) y 
Francia (+16,1%). 
 

• EEUU 

. El Departamento de Trabajo publicó ayer que el número de peticiones iniciales de subsidios de d esempleo bajó en la 
semana del 18 de enero en 16.000 peticiones, hasta una cifra ajustada estacionalmente de 187.000 petic iones , cifra 
sensiblemente inferior a la de 205.000 peticiones que esperaban los analistas del consenso de FactSet. La variable se situó 
así a su nivel más bajo desde el mes de septiembre de 2022 (16 meses). La media móvil de esta variable de las últimas 
cuatro semanas, que reduce la volatilidad semanal, bajó en la misma semana en 4.750 peticiones, hasta las 203.250 
peticiones. 
 
Por su parte, las peticiones continuadas de subsidios de desemple o bajaron en 26.000 peticiones, hasta los 1,806 
millones de personas en la semana del 11 de enero . 
 
Valoración: todo parece indicar que el mercado laboral estadounidense sigue sólido y que a los desempleados les está 
resultando relativamente más fácil encontrar nuevos puestos de trabajo. Nuevo dato positivo sobre la marcha de la 
economía de EEUU que da más margen de maniobra a la Reserva Federal (Fed) a la hora de decidir cuándo comienza a 
bajar sus tasas de interés de referencia. Buenas noticias macro, no tan buenas para unos mercados que han visto en pocos 
días como sus expectativas de tipos han cambiado sensiblemente, tanto en lo que hace referencia al momento en el que los 
bancos centrales iniciarán sus bajadas de tipos como al ritmo al que lo harán y al importe total de las mismas. 
 
. El Departamento de Comercio publicó ayer que el número de viviendas iniciadas en EEUU bajó en el m es de 
diciembre un 4,3% con relación a noviembre , hasta una cifra anualizada de 1,46 millones, cifra sensiblemente superior a 
los 1,43 millones que esperaban los analistas del consenso de FactSet. 
 
Por su parte, y según la estimación preliminar del dato, el Departa mento de Comercio informó de que el número de 
permisos de construcción de viviendas aumentó el 1, 9% en el mes de diciembre con relación a noviembre , hasta una 
cifra anualizada ajustada estacionalmente de 1,495 millones, cifra algo superior a la de 1,476 millones que esperaban los 
analistas. 
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. El índice manufacturero de Filadelfia, que elabora l a Reserva Federal de la región, subió en enero hast a los -10,6 
puntos desde los -12,8 puntos del mes precedente , quedando, no obstante, por debajo de los -7,5 puntos que esperaba 
el consenso de analistas de FactSet. Cualquier lectura por encima de cero indica expansión de la actividad en el mes con 
relación al mes precedente, mientras que una lectura por debajo de ese nivel indica contracción de la misma. 
 
En enero los subíndices de nuevos pedidos y de envíos mejoraron, aunque siguieron señalando contracción mensual. Así, el 
subíndice de nuevos pedidos subió en enero hasta los -17,9 puntos desde los -22,1 puntos de diciembre, mientras que el de 
envíos lo hizo hasta los -6,2 puntos desde los -11,2 puntos del mes anterior.  
 
Por su parte, el subíndice de empleo se mantuvo casi estable en enero con relación a diciembre, en los -1,8 puntos. 
Además, los subíndices de precios indicaron aumentos generales de los precios, con el de precios pagados bajando en 
enero hasta los 11,3 puntos desde los 24,3 puntos del mes de diciembre. Por último, destacar que los subíndices de 
actividad futura bajaron en enero, sugiriendo unas expectativas de crecimiento menos favorables para l os próximos 
seis meses . 
 

• JAPÓN  
 
. El índice de precios al consumo (IPC) de Japón repunt ó en tasa interanual el 2,6% en diciembre , frente al 2,8% del 
mes anterior, apuntando a su menor crecimiento desde julio de 2022, ya que los precios de los alimentos aumentaron a su 
menor ritmo en 14 meses (6,7% vs 7,3%; noviembre). Además, los precios se moderaron tanto para los cuidados sanitarios 
(2,4% vs 2,5%; noviembre), como para las comunicaciones (4,8% vs 4,9%; noviembre). Al mismo tiempo, los precios de la 
gasolina, y de la luz cayeron por undécimo mes consecutivo (-13,2% vs -11,4%; noviembre), debido a los de la electricidad (-
20,5% vs -18,1%; noviembre) y el gas (-13,8% vs -11,6%; noviembre). En contraste, el crecimiento interanual de los precios 
se mantuvo sin cambios en la vivienda (en el 0,7%) y en la educación (en el 1,3%), mientras que los precios se aceleraron 
para el transporte (2,9% vs 2,8%; noviembre) y la confección (3,0% vs 2,8%; noviembre), para el mobiliario y utensilios del 
hogar (6,5% vs 6,1%; noviembre) y para ocio y cultura (7,8% vs 7,5%; noviembre).  
 
Mientras la inflación subyacente, que excluye los precios de  los alimentos frescos, pero incluye los precios de l 
combustible, aumentó un 2,3% en diciembre , ralentizándose desde el repunte del 2,5% de noviembre, siendo su menor 
lectura en 18 meses, aunque en línea con lo esperado por los analistas, y superando el objetivo del 2% del Banco de Japón 
(BoJ) por vigésimo primer mes consecutivo.  
 
En términos mensuales, el IPC aumentó en Japón un 0,1 % en diciembre , después de haberse mantenido plano (0,0%) 
en noviembre. 
 

Análisis Resultados Empresas Cotizadas – Bolsa Espa ñola 
_________________________________________________________________________________________ 
 
. ADOLFO DOMINGUEZ (ADZ)  presentó ayer sus resultados correspondientes a sus primeros nueve meses de su ejercicio 
2023 / 2024 (9M2024), que comprende los meses de marzo a noviembre de 2023. De los mismos, destacamos los 
siguientes aspectos: 
 

• Ventas : EUR 83,8 millones (+13,2% interanual), destacando la evolución de las ventas internacionales (+19,9% 
interanual); y las ventas online (+25% interanual). Las ventas en Europa aumentaron un 10,5% interanual. 

• Margen Bruto : EUR 51,26 millones (+13,0% interanual). En términos sobre ventas, el margen bruto se situó en el 
61,2%, mismo porcentaje que en 9M2022. 

• Cash flow de explotación (EBITDA) : EUR 9,73 millones (+25,2% interanual) 
• Resultado neto de explotación (EBIT) : EUR -0,726 millones (vs EUR +0,438 millones; 9M2022). 
• Resultado antes de impuestos (BAI) : EUR -2,53 millones (vs EUR -1,12 millones; 9M2022) 
• Resultado neto : EUR -2,74 millones (vs EUR -2,16 millones; 9M2022), aunque entre septiembre y noviembre ADZ 

obtuvo un beneficio neto positivo de EUR 0,7 millones, en lo que supone su segundo trimestre consecutivo de 
beneficio. 
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Noticias destacadas de Empresas  
_________________________________________________________________________________________ 
 
. El diario elEconomista.es informó ayer que ING Bank ha aflorado una participación del 6,98% en el capital social de INDRA (IDR), según 
figura en los registros de la CNMV. El valor de mercado actual de la posición del banco neerlandés en IDR, compuesta por un 1,814% en 
acciones directas y por un 5,166% a través de derivados financieros, se sitúa en casi EUR 193 millones.  
 
. El diario Expansión informó ayer que el ministro de Transportes y Movilidad Sostenible, Óscar Puente, ve "inexorable" que se autorice 
a AENA  a elevar las tasas aeroportuarias en un 4,09% a partir del próximo 1 de marzo. Es cotizada y debemos aplicar las normas que nos 
hemos dado, por seguridad jurídica, ha afirmado durante su intervención en un acto de Nueva Economía Fórum. Ese incremento, que 
equivaldrá a EUR 0,40 por billete, es producto del reconocimiento de la inflación (3,5 puntos del conocido como índice P, relativo a costes 
fuera del control de AENA) y otros ajustes ordinarios, hasta llegar al citado 4,09%. 
 
. Según informó la agencia Europa Press, el Banco Central Europeo (BCE) se habría puesto en contacto con varias entidades prestamistas 
de GRIFOLS (GRF) para recabar datos sobre su exposición a la compañía farmacéutica ante las turbulencias desatadas tras el “ataque” del 
fondo bajista Gotham City Research, que acusó a la española de manipular sus cuentas, provocando el desplome de la cotización de sus 
acciones. 
 
Según adelantó Reuters y confirmaron fuentes financieras a Europa Press, el banco central de la Eurozona se ha dirigido a bancos 
españoles y extranjeros para conocer con mayor detalle su exposición a GRF, así como la manera en que está cubriendo los riesgos y el 
funcionamiento de la estructura de gobernanza. A este respecto, un portavoz del BCE consultado por Europa Press declinó hacer ningún 
comentario al respecto. 
 
. El portal digital CapitalBolsa.com informó ayer que FCC se ha adjudicado un nuevo contrato en Canadá para construir nuevos túneles y 
estaciones en la red de metro de Toronto, un proyecto que el departamento de infraestructuras de la provincia de Ontario estima en hasta 
EUR 1.362 millones. En concreto, la constructora española ejecutará, en consorcio con la italiana Webuild y con la estadounidense Aecom, 
tres kilómetros de túneles gemelos en Papa Avenue, dos estaciones de metro (Pape y Cosburn) y un cambio de carril, así como las salidas 
y servicios de emergencia. 
 
Infraestructure Ontario explica que esta obra repercutirá en una reducción en los tiempos de viaje, descongestionará las carreteras aledañas 
y aliviará la línea 1 de metro, actualmente sobrecargada de pasajeros. En total, 227.500 personas vivirán en un radio de menos de 10 
minutos andando de este tramo de línea. La fase inicial de desarrollo del proyecto durará 2 años, plazo durante el cual pueden empezar los 
trabajos preparatorios. Pasado este tiempo, Metrolink, el gestor del transporte público, tendrá la opción de firmar un acuerdo final con 
precios y diseños consensuados entre todas las partes. 
 
Por ahora, en la última actualización de mercado publicada por las autoridades, la obra estaría valorada en un rango de entre CA$ 1.000 - 
2.000 millones (entre EUR 691 - 1.362 millones). A la licitación también se presentó la española ACCIONA (ANA) , de la mano de la 
francesa Eiffage y de la canadiense Amico, y con presencia también de la española Typsa en la vertiente del diseño. Asimismo, la austriaca 
Strabag presentó una tercera puja en solitario. 
 
. Según informó Europa Press, ENCE (ENC) ya ha cerrado acuerdos de venta para más de un millón de toneladas de celulosa para este 
año 2024, lo que supone cubrir el máximo de producción de las biofábricas de la compañía para el presente ejercicio. 
 
Principalmente, los acuerdos de venta alcanzados tienen por destino el mercado europeo, en el que ENC tiene importantes ventajas 
competitivas logísticas y de servicio al cliente. A través de estas operaciones, la compañía logra aumentar su cuota de mercado en el 
continente, y mejorar su posicionamiento en segmentos clave. Tal es el caso de las especialidades, el packaging y, muy especialmente, el 
tisú, segmentos que representan cerca del 90% de las ventas contratadas. En este sentido, merece la pena destacar el incremento de 
volumen en segmentos en crecimiento, como el de los papeles sanitarios. 
 
Asimismo, la agencia destacó el peso creciente de los productos especiales, englobados bajo la marca “Ence Advanced”, que aportan un 
plus de valor añadido en un mercado altamente competitivo. Se trata de celulosa especial destinada a multitud de aplicaciones que permiten 
la sustitución de fibra larga por fibra corta; y que se erigen como alternativas sostenibles a las fibras sintéticas, como los plásticos, 
contribuyendo así al avance de la bioeconomía circular.  
 
Estos productos representaron ya un 25% de los ingresos por venta de celulosa de la compañía en el 3T2023. El objetivo de ENC es que 
supongan más del 40% de las ventas de celulosa en 2027. ENC logra de esta manera una posición de referencia en un mercado en el que 
la demanda mundial de celulosa ha experimentado un crecimiento importante, acumulado desde 2021. 
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. En una entrevista concedida al diario Expansión, con motivo del Foro Económico Mundial de Davos (Suiza), el presidente del BBVA , 
Carlos Torres, señaló que el impuesto a la banca daña a la economía española y no debería existir, porque afecta negativamente al 
volumen de créditos y reduce el crecimiento del PIB. El directivo defiende que el sector bancario español es eficiente y competitivo y no 
disfruta de beneficios extraordinarios. Torres aseguró que BBVA mejorará sus resultados en 2023 y confirmó que repartirán entre el 40% y 
el 50% del beneficio como dividendo (pay-out). 
 
Además, Torres afirmó que la banca es un sector clave en la economía y debe generar beneficios para atraer inversiones. Asimismo, señaló 
que la banca hace una contribución justa y equitativa a los ingresos públicos sin necesidad de un impuesto extra. Adicionalmente, Torres 
abogó por que España genere confianza en los inversores privados, para lo que es imprescindible la calidad institucional, la estabilidad 
regulatoria y las reformas en favor de la competitividad. 
 
Los fondos Next Generation (programa de ayudas de EUR 750.000 millones a sus Estados miembros) son una buena oportunidad para 
apoyar la recuperación económica y modernizar la economía española, dijo Torres. Pero, en su opinión, para maximizar su impacto, es 
necesario reducir los cuellos de botella administrativos que impiden una ejecución más ágil, así como apostar por reformas y proyectos 
ambiciosos. 
 
. SOLTEC (SOL)  anunció a la CNMV que ha completado la venta del 65% de un proyecto en Murcia (España) a Total Energies, con una 
capacidad instalada de 59 MW. La transacción se ha completado en el ejercicio fiscal 2023 y la formalización se realizó ayer. Además, el 
acuerdo garantiza que el proyecto utilizará los seguidores solares y servicios de construcción de SOL. 
 
. Expansión informa que el fondo australiano IFM, el cuarto mayor accionista de NATURGY (NTGY), ha comunicado a la CNMV que ya 
posee un 15,01% del capital de la compañía energética española. El diario señala que al superar el umbral del 15%, IFM podría solicitar un 
segundo consejero en el Consejo de Administración, un asunto sensible, tras la compra de BlackRock de GIP, que ostenta un 20,6% del 
capital de NTGY. El máximo accionista de NTGY es Criteria, que ostenta el 26,7% del capital, seguido de Rioja (sociedad formada por CVC 
y C.F. ALBA (ALB) ), que ostenta un 20,7% del mismo. 
 
. Expansión informa hoy que la compañía de ingeniería española TÉCNICAS REUNIDAS (TRE)  realizará el trabajo de diseño de una planta 
de producción de hidrógeno y amoniaco verde en Noruega, en el fiordo de Nordgulen, tras ser seleccionada por la empresa australiana de 
energía y metales Fortescue.  
 
. OPDENERGY (OPDE) anunció a la CNMV del registro en el Mercado Alternativo de Renta Fija (MARF) de un programa de pagarés verdes 
denominado “Green Commercial Paper Programme OPDENERGY 2024” con un saldo vivo máximo de EUR 100.000.000 y vigencia por un 
año. Se trata de una renovación del programa anterior del año 2023 y es la tercera que registra la compañía.  
 
OPDE obtuvo el 21 de noviembre de 2023 una Second Party Opinion (SPO) por parte de la agencia de calificación ESG Sustainalytics, que 
confirmó que el Marco de Financiación Verde de OPDE es creíble, tiene un impacto positivo y está alineado con los cuatro principios 
fundamentales de los GBP (Principios de los Bonos Verdes) y GLP (Principios de Prestamos verdes). Además, Sustainalytics destacó 
expresamente que las inversiones elegibles contribuirán a seguir avanzando en los Objetivos de Desarrollo Sostenible de la ONU (ODS), y 
en particular, pero sin limitación, el Objetivo 7 (ODS 7) de "garantizar el acceso a una energía asequible, segura, sostenible y moderna".  
 
Este programa cumple con los Principios de Préstamos Verdes (GLP) de la Asociación de Mercados de Préstamos (LMA) y los Principios de 
Bonos Verdes (GBP) de la Asociación Internacional de Mercados de Capitales (ICMA). La formalización de este programa se alinea con el 
plan estratégico de OPDE que busca seguir diversificando sus fuentes de financiación. 
 
. Ayer, SACYR (SCYR) notificó a la CNMV que ha formalizado con una entidad de crédito un contrato forward sobre 10.000.000 de acciones 
ordinarias de SCYR con un precio de referencia inicial de EUR 3,044 ajustable en función del precio final de ejecución y con vencimiento a 1 
año mediante la firma de la correspondiente confirmación. La operación es liquidable mediante entrega física de acciones o por diferencias, 
a elección de SCYR. La operación se ha formalizado bilateralmente y sin adquisición de acciones propias por parte de SCYR. La entidad de 
crédito actúa en esta operación en nombre y por cuenta propia como principal, de forma independiente de SCYR. 
 

 

 
“Link Securities SV, S.A. no asume ninguna responsabilidad por posibles errores de hecho u opinión contenidos en este documento, el cual está basado en 
información obtenida de fuentes fidedignas. Este documento no representa una oferta de compra o venta de valores. Los clientes de Link Securities SV, S.A. y 
sus empleados pueden tener una posición o haber realizado transacciones sobre cualquiera de los valores a los que se hace referencia en este documento”. 

 
“Link Securities SV, S.A. es una entidad sometida a la supervisión de la Comisión Nacional del Mercado de Valores (CNMV)” 


