
                                                                                                                    Mesa Contratación   

                                                                                                                                                                                     Tel Directo: 915 733 027  

 
 
Martes, 9 de enero 2024 
________________________________________________________________________________________________________________ 

 

 

 

 

Link Securities SV                                                                                                           Comentario diario Bolsa 

 

1 

                                                                                   
 

 
 
 

Comentario de Mercado (aproximadamente 5 minutos de lectura) 
 

 
En una sesión que fue de menos a más, los principal es índices bursátiles europeos cerraron 
AYER con ligeros avances , en una jornada en la que el precio del crudo fue protagonista, al ceder 
con mucha fuerza tras conocerse que Arabia Saudita había rebajado sus precios de cara a febrero 
en $ 2 por barril debido a la debilidad de la demanda en todos sus mercados. La fuerte caída de esta 
variable fue uno de los factores que sirvió de apoyo a la renta variable de la región, ya que permitió 
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que los precios de los bonos, que habían iniciado la jornada a la baja, se recuperaran, reduciendo de 
este modo el repunte de sus rendimientos a lo largo de toda la curva y favoreciendo de este modo el 
comportamiento de las bolsas, especialmente de algunos de los sectores más sensibles a los tipos, 
como el tecnológico, que fue AYER el que mejor comportamiento mostró. La positiva reacción de la 
bolsa estadounidense que, como ahora analizaremos, también fue de menos a más, también sirvió 
de apoyo a la renta variable europea, permitiendo a sus principales índices cerrar la sesión muy 
cerca de sus niveles más elevados del día. 
 
En Wall Street AYER también comenzó siendo la fuerte caída de los precios del crudo el principal 
catalizador de las alzas de la renta variable, al ser este hecho muy bien recibido por los mercados de 
bonos, que fueron también a más durante la sesión, lo que propició la caída de sus rendimientos -el 
del bono del Tesoro a 10 años volvió a situarse por debajo del nivel del 4,0% al cierre de la jornada- 
y la reacción de los valores/sectores más sensibles a los tipos a largo plazo, como fue el caso de los 
valores del sector tecnológico, de los de consumo discrecional y de los de los servicios de 
comunicaciones, sectores todos ellos que habían sido duramente castigados la semana pasada, 
lastrados por las tomas de beneficios provocadas por el repunte de los tipos a largo plazo. Pero no 
fue únicamente la caída del precio del crudo lo que impulsó AYER en Wall Street tanto a los bonos 
como a las acciones. En este sentido, cabe destacar que la Encuesta de Expectativas del 
Consumidor, que elabora mensualmente la Reserva Federal de Nueva York, mostró que los 
estadounidenses esperan ahora que la inflación se sitúe en el 3% en los próximos 12 meses, lo que 
representa su lectura más baja en tres años. Además, los consumidores también ven aumentos de 
inflación menores que los previstos anteriormente tanto a 3 como a 5 años -ver sección de Economía 
y Mercados para un mayor detalle sobre el resultado de la encuesta-. La publicación del estudio fue 
muy bien recibida por los inversores, facilitando que, al término de la jornada, todos los principales 
índices cerraran con importante avances, liderados por el Nasdaq Composite, que se apreció el 
2,2%, recuperando de este modo parte de lo cedido la semana pasada, y con el Dow Jones 
quedando algo rezagado (+0,6%), lastrado por la fuerte caída del precio de las acciones de Boeing 
(BA-US), cuya cotización cedió el 8% durante la jornada, penalizada por el accidente en el que se vio 
involucrado el viernes uno de sus aviones, perteneciente a la compañía Alaska Air Group (ALK-US). 
En este mercado, y al igual que ocurrió en las bolsas europeas, fue el sector de la energía el que 
peor comportamiento tuvo. Es más, fue el único sector del S&P 500 que cerró AYER con pérdidas. 
 
Esperamos que el positivo cierre de Wall Street AYER y de las principales bolsas asiáticas esta 
madrugada, bolsas que han reaccionado muy bien a la recuperación de Wall Street -el Nikkei 
japonés ha cerrado a su nivel más alto en 33 años-, propicien HOY la apertura al alza de los 
mercados de renta variable europeos, en una jornada en la que la agenda macroeconómica es 
limitada, destacando únicamente la publicación en Alemania de los pedidos de fábrica de noviembre 
y en Francia y EEUU de la balanza comercial del mismo mes. Por lo demás, señalar que esta 
madrugada los bonos muestran cierta fortaleza, el dólar está estable y el precio del crudo cae 
ligeramente, tras recuperar AYER a última hora algo de lo que llegó a ceder durante la sesión. 
 

Juan J. Fdez-Figares 
Director de Gestión IICs 
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Eventos Empresas del Día  
_________________________________________________________________________________________ 
 
Bolsa Española: 
 

• Iberdrola (IBE): descuenta dividendo opción a cuenta de 2023 por importe bruto de EUR 0,20, paga el día 31 de 
enero; 

• Repsol (REP): i) descuenta dividendo a cuenta de reservas 2023 por importe bruto de EUR 0,375; paga el día 11 
de enero; ii) descuenta dividendo ordinario a cuenta de 2023 por importe de EUR 0,025 bruto por acción; paga el 
día 11 de enero; 

 

Economía y Mercados  
_________________________________________________________________________________________ 
 

• ZONA EURO-UNIÓN EUROPEA  
 
. El índice que elabora la consultora Sentix y que mide  el sentimiento que tienen los inversores sobre la economía 
de la Eurozona, subió en enero hasta los -15,8 punto s desde los -16,8 puntos de diciembre , en lo que es su tercera 
mejora mensual consecutiva. La lectura de enero es la más elevada desde la de mayo de 2023. La percepción de la 
situación actual y las expectativas sobre la economía de la región mejoraron 1 punto cada una. De este modo, las 
expectativas aumentan por cuarta vez consecutiva. Sin embargo, y según los analistas de Sentix, es demasiado pronto para 
hablar de un cambio de tendencia. Aunque los valores de la situación actual están mejorando, todavía se encuentran en un 
nivel muy débil de -22,5 puntos. Además, la economía de la Eurozona está luchando contra tendencias recesivas. Por su 
parte, los valores de las expectativas deberían ser ya claramente positivos para implicar una esperanza justificada de un 
cambio de rumbo. 
 
Según Sentix, muchos inversores están poniendo sus esperanzas en una posible caída de los tipos de interés este 
año . Según las expectativas de los inversores, el BCE y la Reserva Federal (Fed) pronto responderán a la reciente mejora 
de los datos de inflación y a la actual debilidad económica recortando los tipos de interés.  
 
. La Comisión Europea (CE) publicó ayer que su indicado r de sentimiento económico de la Eurozona subió en s u 
lectura de diciembre hasta los 96,4 puntos desde lo s 94,0 puntos del mes anterior , superando con cierta margen los 
94,5 puntos que esperaban los analistas del consenso de FactSet. De esta forma el índice se situó en el mes analizado a su 
nivel más alto desde el pasado mes de mayo. Por sectores, destacar que el índice de sentimiento del sector industrial subió 
en diciembre hasta los -9,2 puntos desde los -9,5 puntos de noviembre, quedando, no obstante, algo por debajo de los -9,1 
puntos que esperaban los analistas. Por su parte, el índice de sentimiento del sector de los servicios repuntó en diciembre 
hasta los 8,4 puntos desde los 5,5 puntos de noviembre, superando con holgura los 5,2 puntos que habían proyectado los 
analistas. 
 
A su vez, el índice de clima de negocios de la Eurozona bajó e n diciembre hasta los -0,45 puntos desde los -0,39 
puntos de noviembre , situándose algo por debajo de los -0,42 puntos que esperaban los analistas. 
 
Finalmente, y en su lectura final del mes, el índice de confianza  de los consumidores subió hasta los -15,0 puntos e n 
diciembre desde los -16,9 puntos de noviembre , superando por un estrecho margen los -15,1 puntos de su lectura 
preliminar de mediados de mes, que era lo esperado por los analistas. 
 
. Eurostat publicó ayer que las ventas minoristas bajaron en noviembre en la Eur ozona el 0,3% con relación a octubre , 
portándose sensiblemente peor que lo esperado por los analistas de FactSet, que habían proyectado que se mantuvieran 
estables en el mes (0,0%). En noviembre, las ventas de alimentos, bebidas y tabaco cayeron un 0,1%, lo que supone su 
segunda contracción mensual consecutiva. Además, las ventas de productos no alimentarios, con exclusión del combustible, 
cayeron un 0,4% en medio de una caída del 1,2% en el comercio minorista online.  
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En tasa interanual las ventas minoristas descendiero n el 1,1% en noviembre en la Eurozona (-0,8% en octu bre) 
frente al descenso del 0,6% que esperaba el consens o. El de noviembre fue el decimocuarto mes en el que de forma 
consecutiva y en términos interanuales descendieron las ventas minoristas en la región. 
 
. Según dio a conocer ayer la Oficina Federal de Estadística alemana, Destatis, el superávit comercial de Alemania se 
elevó a EUR 20.400 millones en noviembre, superando de esta forma los EUR 18.000 millones que esperaban los 
analistas del consenso de FactSet, así como los EUR 1 7.700 millones del mes anterior . El de noviembre fue el mayor 
superávit comercial alcanzado por Alemania desde el de enero de 2021, ya que las exportaciones crecieron más que las 
importaciones. 
 
Así, las exportaciones aumentaron un 3,7% en noviembre c on relación a octubre, hasta alcanzar los EUR 131.20 0 
millones, la cifra más elevada en cinco meses , superando las previsiones que eran de un aumento del 0,7%. En el mes 
las exportaciones a la Unión Europea (UE) aumentaron un 5,4%, mientras que las a terceros países aumentaron un 1,8%, 
con las de China haciéndolo el 3,1%, las del Reino Unido el 15,2% y las de Rusia el 12,8%. Por el contrario, las 
exportaciones de EEUU descendieron un 1,4%.  Por su parte, las importaciones aumentaron un 1,9% en noviembre, su 
primera alza mensual en seis meses, hasta los EUR 11 0.800 millones , su nivel más elevado en tres meses. Esta cifra 
superó las expectativas de un aumento del 0,2% que manejaban los analistas. Las importaciones procedentes de la UE 
aumentaron un 2,8%, mientras que las de países no pertenecientes a la UE aumentaron un 0,8%, con las procedentes de 
EEUU haciéndolo el 3,0%, las de China el 3,1% y las del Reino Unido el 6,3%. Por su parte, las importaciones procedentes 
de Rusia descendieron el 14,0%. 
 
. La Oficina Federal de Estadística alemana, Destatis, publicó ayer que los pedidos de fábrica en Alemania aumentaron 
un 0,3% en noviembre con relación a octubre, sensib lemente menos que el incremento del 1,0% que espera ba el 
consenso de analistas de FactSet. En noviembre las entradas de pedidos aumentaron tanto para los bienes de capital 
(0,8%) como para los bienes de consumo (1,1%), pero disminuyeron para los bienes intermedios (-0,4%). Los pedidos 
internos crecieron un 1,4%. Por el contrario, los pedidos extranjeros descendieron un 0,4%, con los pedidos de la Eurozona 
cayendo un 1,9% mientras que los de fuera de la Eurozona aumentaron el 0,6%. Los nuevos pedidos, excluidos los pedidos 
a gran escala, cayeron un 0,6% en noviembre. 
 
En tasa interanual los pedidos de fábrica de Alemani a descendieron el 4,4% (-7,3% en octubre) , descenso muy 
superior al del 1,5% que esperaban los analistas. 
 

• EEUU 

. La encuesta de Expectativas de los Consumidores de e nero de la Reserva Federal de Nueva York mostró una s 
expectativas para el próximo año de la inflación de l 3,0%, por debajo de las del 3,4% de la encuesta del mes anterior, y 
su menor nivel desde enero de 2021. Además, mostró también una disminución de las expectativas de inflación a 3 años de 
0,4 puntos porcentuales (p.p.), hasta el 2,6%, y de 0,2 p.p. en la de 5 años, hasta situarla en el 2,5%. 
 
Asimismo, las expectativas de crecimiento de los beneficios para el próximo año también se redujeron en 0,2 p.p., hasta el 
2,5%, su menor lectura desde abril de 2021. Las expectativas medias de desempleo, o la probabilidad de que la tasa de 
desempleo a un año sea mayor también cayeron en 1,4 p.p., al 37,0%, por debajo de la media del pasado año del 39,5%, 
mientras que la probabilidad percibida de perder su trabajo en los próximos doce meses cayó 0,2 p.p., hasta el 13,4%. Las 
expectativas medianas de ingresos de los hogares cayeron en 0,1 p.p., hasta el 3,0%, pero aún se mantienen por encima 
del nivel prepandemia del 2,7%, aunque las expectativas de crecimiento del consumo de los hogares también se redujeron, 
en este caso en 0,2 p.p., hasta el 5,0%, su menor lectura desde septiembre de 2021. 
 

• CHINA 
 
. La agencia Bloomberg citó una entrevista de Xinhua con el director del departamento de política monetaria del Banco 
Popular de China (PBoC), Zou Lan, en la que el directivo sugirió que el banco central podría us ar las herramientas de 
política monetaria,  incluyendo las operaciones de mercado abierto (facilidades medias a medio plazo (MLF) y coeficiente 
de reservas obligatorias (RRR)) para suministrar un apoyo fuerte para un incremento  razonable del crédito . Además, 
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añadió que el PBoC fortalecerá sus ajustes de política contra cíclicos o de ciclos cruzados para crear unas condiciones 
financieras favorables para el crecimiento económico, reiterando los anuncios principales recientes de política monetaria. El 
artículo recordó que Zou realizó declaraciones públicas similares en julio, presagiando recortes de la RRR en septiembre 
 

Noticias destacadas de Empresas  
_________________________________________________________________________________________ 
 
. ENAGÁS (ENG)  comunicó ayer a la CNMV, en relación al arbitraje contra el Estado Peruano sobre la controversia de la 
inversión en GSP que, de acuerdo con las indicaciones del Tribunal Arbitral, la elaboración del laudo se encuentra en un 
estado avanzado y se espera que el mismo se emita durante el 1S2024. 
 
. ATRYS HEALTH (ATRY) , compañía healthtech global que presta servicios de prevención, diagnóstico y tratamiento 
médico de precisión, pionera en telemedicina y tratamiento oncológico, anuncia la amortización de un total de EUR 43 
millones de deuda, tras amortizar bonos MARF por importe de EUR 25 millones. ATRY ha cumplido sus objetivos 
corporativos comunicados al mercado en noviembre del 2023: la desinversión del 100% de Conversia, la emisión de bonos 
convertibles contingentes por valor de EUR 13,3 millones y la amortización de deuda por un importe de EUR 43 millones.  
 
Entre la deuda que la compañía ha amortizado cabe destacar la amortización anticipada, llevada a cabo el pasado 5 de 
enero, por el importe nominal de EUR 25 millones de los Bonos emitidos por ATRY bajo el Programa de Renta Fija Atrys 
Health Internacional, S.A.U. 2020 que cotizaban en el Mercado Alternativo de Renta Fija (MARF).  
 
Tras estas operaciones, ATRY fortalece su posicionamiento y avanza en su propósito de impulsar el crecimiento orgánico de 
la compañía en sus tres áreas estratégicas: la medicina de prevención, el diagnóstico y el tratamiento médico de precisión, 
así como de consolidar su posicionamiento geográfico, y potenciar la innovación y el uso de la Inteligencia Artificial como 
parte de su propuesta de valor diferenciadora. 
 
. Expansión informó ayer que LINEA DIRECTA (LDA)  ha firmado un acuerdo comercial con TELEFÓNICA (TEF)  y 
PROSEGUR (PSG) a través de su filial Movistar Prosegur Alarmas. "Es la primera alianza que alcanzamos y en el futuro, en 
función de los resultados y de las sinergias se podría pensar en más iniciativas conjuntas que beneficien a los clientes de 
ambas sociedades", apuntaron desde la aseguradora.  
 
Movistar Prosegur Alarmas afirma que con este acuerdo lanza una iniciativa pionera en el ámbito de la seguridad, 
consistente en una alarma que incluye una garantía anti-ocupación de LDA, que "regala" la filial de Telefónica.  
 
Movistar Prosegur cuenta con cerca de 500.000 usuarios con los que LDA puede ampliar su base de clientes, que 
ascienden ahora a 3,3 millones de asegurados. 
 
. El diario Expansión informa en su edición de hoy que IBERDROLA (IBE)  y el Banco Mundial, a través de Corporación 
Financiera Internacional, han firmado un préstamo ligado a criterios ESG (medioambientales, sociales y de gobierno 
corporativo) de EUR 300 millones para proyectos renovables en países dependientes de los combustibles fósiles, como el 
carbón, entre ellos Marruecos, Polonia y Vietnam. 
 
Por otro lado, Expansión informó que IBE y ENDESA (ELE) , a través del Foro Nuclear, han descalificado el nuevo plan del 
Gobierno para llevar a cabo el cierre definitivo de las centrales nucleares en España. A juicio de la asociación, ese plan 
contempla sobrecostes millonarios que no han sido consensuados con el sector y soluciones técnicas como el almacén 
geológico profundo para enterrar los residuos, que se alejan de las recomendaciones de la Comisión Europea (CE).  
 
. Según el diario Expansión, el banco estadounidense JPMorgan ha comunicado a la CNMV que posee el 5,366% del capital 
de REPSOL (REP), lo cual a fecha de hoy le convierte en el segundo mayor accionista de la entidad, por detrás de la 
gestora BlackRock, que mantiene un 5,475%, y por delante del fondo de inversión noruego Norges Bank. El diario indica que 
JPMorgan suele históricamente realizar estos movimientos coincidiendo con el cobro de dividendos, y posteriormente sale 
del capital. 
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. ACS comunicó a la CNMV que acordó con fecha de ayer llevar a cabo la segunda ejecución del aumento de capital con 
cargo a reservas aprobado por la Junta General Ordinaria de Accionistas celebrada el pasado 5 de mayo de 2023. La 
operación tiene por finalidad instrumentar una fórmula flexible de remuneración a los accionistas (dividendo opcional), de 
modo que los mismos puedan optar por seguir percibiendo una retribución en efectivo o por recibir nuevas acciones de la 
sociedad. 
 
Los accionistas de la sociedad recibirán un derecho de asignación gratuita por cada acción de ACS de la que sean titulares. 
Estos derechos serán negociables y, por tanto, podrán ser transmitidos en las Bolsas de Valores de Madrid, Barcelona, 
Bilbao y Valencia durante un plazo de 15 días naturales. La compañía ha señalado que el valor aproximado de cada 
derecho de asignación gratuita es de EUR 0,459. Este será también el precio aproximado del Compromiso de Compra de 
ACS. 
 
El calendario previsto de la segunda ejecución es el siguiente:  
 

• 16 de enero de 2024 : Publicación, por medio de complemento al presente documento informativo, del número de 
derechos de asignación gratuita necesarios para recibir una acción y precio definitivo del Compromiso de Compra. 

• 18 de enero de 2024 : Publicación del anuncio de la Segunda Ejecución en el BORME. Último día en el que las 
acciones de ACS se negocian con derecho a participar en la Segunda Ejecución (last trading date).  

• 19 de enero de 2024 : Comienzo del periodo de negociación de los derechos de asignación gratuita y del plazo 
para solicitar la retribución en efectivo (venta de derechos a ACS) en virtud del Compromiso de Compra. Fecha a 
partir de la cual las acciones de ACS se negocian sin derecho a participar en la Segunda Ejecución (ex–date).  

• 22 de enero de 2024 : Fecha de determinación por Iberclear de las posiciones para la asignación de derechos de 
asignación gratuita (record date).  

• 26 de enero de 2024 : Fin del plazo para solicitar retribución en efectivo (venta de derechos a ACS) en virtud del 
Compromiso de Compra.  

• 2 de febrero de 2024 : Fin del periodo de negociación de los derechos de asignación gratuita. Adquisición por ACS 
de los derechos de asignación gratuita a los accionistas que hayan optado por recibir efectivo en virtud del 
Compromiso de Compra.  

• 5 de febrero de 2024 : Renuncia de ACS a todos los derechos de asignación gratuita de los que sea titular al final 
del periodo de negociación de los mismos. Cierre de la Segunda Ejecución.  

• 6 de febrero de 2024 : Pago de efectivo a los accionistas que hayan solicitado retribución en efectivo en virtud del 
Compromiso de Compra.  

• 6 - 13 de febrero de 2024 : Trámites para la inscripción de la Segunda Ejecución y la admisión a cotización de las 
nuevas acciones en las Bolsas españolas4 .  

• 14 de febrero de 2024 : Fecha prevista para el inicio de la contratación de las nuevas acciones en las Bolsas 
españolas. 

 
. SACYR (SCYR) comunicó a la CNMV que ha acordado iniciar la ejecución del aumento de capital social con cargo a 
beneficios o reservas (scrip dividend) adoptado por la Junta General ordinaria de Accionistas.  
 
Los accionistas de SCYR recibirán un derecho de asignación gratuita por cada acción de la sociedad de la que sean 
titulares. Estos derechos de asignación gratuita serán negociables y, por tanto, podrán ser transmitidos, en las Bolsas de 
Valores de Madrid, Barcelona, Bilbao y Valencia durante un periodo de quince días naturales.  
 
El número de derechos de asignación gratuita necesario para recibir una acción nueva de la sociedad es de 50. El precio fijo 
al que la sociedad se compromete de forma irrevocable a adquirir cada derecho de asignación gratuita será de EUR 0,062 
brutos por cada derecho. 
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El calendario tentativo previsto para la ejecución del Aumento de Capital es el siguiente:  
 

• 8 de enero de 2024  Comunicación de este documento informativo, que contendrá, entre otras materias, 
información sobre el número y la naturaleza de las acciones nuevas, el número de derechos de asignación gratuita 
necesarios para recibir una acción nueva y el precio de compromiso de compra de derechos que asume la 
sociedad.  

• 11 de enero de 2024  Publicación del anuncio de la ejecución del Aumento de Capital en el Boletín Oficial del 
Registro Mercantil (BORME). Último día en el que se negocian las acciones de la sociedad con derecho a participar 
en el Aumento de Capital (last trading date).  

• 12 de enero de 2024  Fecha a partir de la cual las acciones de la sociedad se negocian sin derecho a participar en 
el Aumento de Capital (ex–date). Comienzo del periodo de negociación de los derechos de asignación gratuita y del 
plazo para solicitar la retribución en efectivo en virtud del compromiso de compra de derechos asumido por la 
sociedad.  

• 22 de enero de 2024  Fin del plazo para solicitar la retribución en efectivo en virtud del compromiso de compra de 
derechos asumido por la sociedad.  

• 26 de enero de 2024  Fin del periodo de negociación de los derechos de asignación gratuita.  
• 30 de enero de 2024  Pago de efectivo a los accionistas que hubieran optado por recibir efectivo en virtud del 

compromiso de compra de derechos asumido por la sociedad.  
• 31 de enero de 2024  Fecha estimada de otorgamiento de la escritura pública de Aumento de Capital.  
• 14 de febrero de 2024  Fecha estimada de inicio de la contratación ordinaria de las nuevas acciones en las bolsas 

españolas. 
 
. Expansión informa que BBVA  ha realizado una colocación de EUR 1.250 millones en bonos senior preferentes. La entidad 
eligió un vencimiento a 10 años para su operación y fijó el interés en el 3,692%, 135 puntos básicos sobre el midswap, la 
referencia que se utiliza para comparar las emisiones denominadas en euros. El diario señala que el apetito inversor 
permitió a BBVA rebajar el coste desde los 160 puntos básicos sobre midswap que se barajaban inicialmente al abrir los 
libros de la operación. 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 

 
“Link Securities SV, S.A. no asume ninguna responsabilidad por posibles errores de hecho u opinión contenidos en este documento, el cual está basado en 
información obtenida de fuentes fidedignas. Este documento no representa una oferta de compra o venta de valores. Los clientes de Link Securities SV, S.A. y 
sus empleados pueden tener una posición o haber realizado transacciones sobre cualquiera de los valores a los que se hace referencia en este documento”. 
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