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Comentario de Mercado (aproximadamente 6 minutos de lectura) 
 

 
En una sesión en la que los bancos centrales europeos coparon la atención de los inversores, los 
principales índices bursátiles europeos cerraron AY ER en su mayoría con ligeros avances , 
aunque lejos de sus niveles más altos del día, alcanzados durante las primeras horas de la jornada. 
Así, y al igual que hicieron los mercados de bonos y de acciones estadounidenses el miércoles por la 
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tarde tras el “sorprendente” giro dado por la Reserva Federal (Fed), que parece haber abandonado el 
mantra de “tipos altos durante más tiempo”, abriendo la puerta a potenciales bajadas de tipos tan 
pronto como a finales del 1T2024, los mercados europeos comenzaron la jornada de AYER con 
significativos avances. Sin embargo, ese ambiente de “euforia” se enfrió sustancialmente, aunque no 
del todo, tras conocerse el resultado de las reuniones de los comités de política monetaria del Banco 
de Inglaterra (BoE) y del BCE. 
 
Así, ambos bancos centrales, tras cumplir con lo esperado por los mercados y mantener sin cambios 
sus tasas de interés de referencia, dejaron claro que su lucha contra la alta inflación no ha acabado 
todavía y que es muy prematuro comenzar a hablar de bajadas de tipos -ver sección de Economía y 
Mercados para un mayor detalle-. Es más, la votación por mantener las tasas sin cambios no fue 
unánime en el caso del BoE, donde los tres disidentes del comité abogaron por subir las tasas 
oficiales aún más. Por su parte, la presidenta del BCE, la francesa Christine Lagarde, alertó de que 
la inflación podría repuntar en la Eurozona en diciembre por efectos base y que, a partir de ahora, 
reducirla sería más complejo, igualmente producto de unos efectos base que hasta ahora han venido 
jugando favorablemente en el proceso desinflacionista y que, a partir de este momento, lo harán en 
contra. 
 
El mensaje prudente de ambos bancos centrales, muy diferente al, insistimos, “sorprendente” de la 
Fed, caló en los inversores en los mercados de bonos y acciones europeos, mercados que cedieron 
parte del terreno ganado por la mañana, aunque terminaron el día en positivo, ya que muchos 
inversores no terminan de creerse lo que han intentado trasmitir tanto el BoE como el BCE y pueden 
tener razón ya que, si la Fed baja sus tasas de interés, terminará forzando al resto de principales 
bancos centrales a hacer lo mismo, si no quieren que sus divisas se aprecien con fuerza frente al 
dólar, algo que, si bien beneficia a la evolución de la inflación, penaliza la competitividad de las 
exportaciones de ambas regiones. 
 
Precisamente fue AYER el dólar uno de los protagonistas de la jornada, al depreciarse con fuerza 
tras lo dicho por la Fed el miércoles, algo que propició el repunte de los precios de las materias 
primas minerales y del petróleo, los cuales mantienen históricamente una elevada correlación 
inversa con esta divisa.  
 
Fueron precisamente los valores relacionados con las materias primas minerales y, en Wall Street, 
los del sector de la energía los que, junto a las inmobiliarias patrimonialistas, mejor se comportaron 
durante la jornada. Es más en Wall Street fueron estas compañías y las de pequeña y mediana 
capitalización las que lideraron AYER las alzas, ayudando a los índices a cerrar la jornada marcando 
nuevos máximos anuales -el Dow Jones alcanzó AYER su segundo máximo histórico consecutivo-. 
 
HOY, en una sesión en la que tendrá lugar el cuádruple vencimiento de derivados sobre índices y 
valores trimestral (opciones y futuros), hecho que siempre introduce mucha volatilidad en los 
mercados de contado, desvirtuando su comportamiento, esperamos que, al menos al comienzo, 
continúe el buen tono de los últimos días en las bolsas europeas, cuyos índices abrirán con ligeros 
avances, apoyados por el positivo cierre de Wall Street y por el buen comportamiento generalizado 
mostrado esta madrugada por las bolsas asiáticas. En este sentido, señalar que en China se ha 
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publicado una batería de cifras macroeconómicas, correspondientes al mes de noviembre, que 
apuntan a una recuperación desigual de esta economía, con la producción industrial sorprendiendo 
positivamente y las ventas minoristas y la inversión, especialmente la residencial, evolucionando 
peor de lo esperado por los analistas. 
 
Por lo demás, comentar que en la agenda macroeconómica del día de HOY destaca la publicación 
en la Eurozona, sus dos principales economías: Alemania y Francia, el Reino Unido y EEUU de las 
lecturas preliminares de diciembre de los índices de gestores de compra de los sectores de los 
servicios y de las manufacturas, los PMIs que elabora la consultora S&P Global. Se espera que, 
sobre todo en la Eurozona, estos índices adelantados de actividad vuelvan a mostrar gran debilidad, 
lo que, de ser así, haría casi potencialmente imposible que la región evite entrar en recesión técnica 
durante el invierno (dos trimestres consecutivos de contracción intertrimestral), algo que no creemos 
que sorprenda a los inversores, la mayoría de los cuales creemos que ya lo tienen asumido. 
 

Juan J. Fdez-Figares 
Director de Gestión IICs 

 

 
Eventos Empresas del Día  
_________________________________________________________________________________________ 
 
Bolsas Europeas: publican resultados trimestrales y datos operativos, entre otras compañías: 
 

• H&M Hennes & Mauritz (HM.B-SE): ventas e ingresos 4T2023; 
 

Economía y Mercados  
_________________________________________________________________________________________ 
 

• ESPAÑA  
 
. Según la lectura final del dato, dada a conocer ayer por el Instituto Nacional de Estadística (INE), el índice de precios de 
consumo (IPC) de España subió el 0,3% en el mes de n oviembre con relación a octubre , lectura que estuvo en línea 
con su preliminar y con lo esperado por los analistas. 
 
En tasa interanual el IPC repuntó finalmente en novie mbre el 3,2% (3,6% en octubre) , lectura igualmente en línea con 
su preliminar y con lo esperado por el consenso. Los grupos que destacan por su influencia en la disminución de la tasa 
anual de la inflación en noviembre fueron: i) Transporte, que sitúa su tasa en el 0,0%, casi un punto y medio por debajo de la 
del mes pasado, debido a la caída de los precios de los carburantes y lubricantes para vehículos personales, que 
disminuyeron más que en noviembre de 2022; ii) Ocio y cultura, con una tasa del 2,5%, casi un punto y medio inferior a la 
del mes anterior, debido a que los precios de los paquetes turísticos han disminuido más que en el mismo mes del año 
pasado; iii) Alimentos y bebidas no alcohólicas, con una tasa del 9,0%, cinco décimas inferior a la del mes anterior. Por su 
parte, entre los grupos con influencia positiva en la inflación del mes destacaron: i) Vivienda, que incrementa su variación 
dos puntos, hasta el -5,7%. Este comportamiento es debido, principalmente, a que los precios de la electricidad, descienden 
menos que en noviembre de 2022. 
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A su vez, la inflación subyacente , que excluye los precios de los alimentos no procesados y de la energía, repuntó en 
noviembre el 4,5% (5,2% en octubre), lectura tambié n en línea con su preliminar . 
 
Por último, y según la lectura final del dato, el IPC armonizado (IPCA) bajó en el mes de noviembre el 0,5% con relación 
a octubre , algo menos que el 0,6% estimado inicialmente, que era lo esperado por los analistas, mientras que en tasa 
interanual repuntó el 3,3% (3,5%) , también ligeramente por encima del 3,2% de su estimación preliminar y que era lo 
esperado por el consenso. 
 
Valoración: a pesar de que tanto la inflación general como su subyacente hayan bajado más de lo esperado en el mes de 
noviembre, el nivel de la segunda sigue siendo de los más elevados de la Eurozona y un motivo de preocupación a 
medio/largo plazo, al ser esta inflación la más dura de combatir. 
 

• ZONA EURO-UNIÓN EUROPEA  
 
. Tal y como esperábamos, el Consejo de Gobierno del Banco Central Europeo (BC E) mantuvo ayer sin cambios sus 
tasas de interés oficiales : la de referencia en el 4,5%, su nivel más elevado en 22 años; la de depósito en el 4,0% y la 
marginal de depósito en el 4,75%. 
 
En su comunicado el BCE señaló que es probable que la  inflación vuelva a repuntar temporalmente en el co rto 
plazo, al tiempo que se comprometió a mantener las tasas en niveles suficientemente restrictivos duran te el tiempo 
que sea necesario  para que la inflación vuelva a alcanzar su objetivo. En ese sentido, el BCE reafirmó que los costes de 
endeudamiento se mantendrían en niveles récord a pesar de las menores expectativas de inflación. Así, en su comunicado 
señala que la inflación subyacente ha disminuido aún más, pero que las presiones sobre los precios siguen siendo elevadas, 
principalmente debido al fuerte crecimiento de los costes laborales unitarios. 
 
En lo que hace referencia a los programas de compra de bonos que mantiene abierto el BCE, la institución señaló ayer que 
el proceso de reducción de su balance sigue en marcha. Así, el BCE concretó ayer cómo irá recortando la cartera de bonos 
que compró bajo el paraguas del Programa de Compras de Deuda de Emergencia por Pandemia, el denominado PEPP. Así, 
y según señaló ayer el BCE, durante los primeros seis meses de 2024 no habrá cambios, ya que el organismo continuará 
reinvirtiendo todos los vencimientos de los bonos del PEPP que tiene en cartera. No obstante, en la segunda mitad del año 
el BCE dijo que pretende reducir la cartera de bonos  del PEPP por un importe al mes de EUR 7.500 millones . 
 
En sus nuevas proyecciones los analistas del BCE esperan ahora que la inflación  general promedie el 5,4% en 2023 
(5,6%; anterior estimación), el 2,7% en 2024 (3,2%;  anterior estimación), el 2,1% en 2025 (2,1%; anter ior estimación) 
y el 1,9% en 2026 . Además, esperan que la inflación subyacente sea algo más baja en 2023, situándola en el 5,0% en 
2023 (5,1%; anterior estimación), del 2,7% en 2024 (2,9%; anterior estimación) y del 2,3% en 2025 (2,2 %; anterior 
estimación) y del 2,1% en 2026 . 
 
En lo que hace referencia al crecimiento del Producto  Interior Bruto (PIB) de la Eurozona, los analistas del BCE 
esperan ahora que esta variable crezca el 0,6% en 2 023 (0,7%; anterior estimación) ; el 0,8% en 2024 (1,0%; anterior 
estimación); 1,5% en 2025 (1,5%; anterior estimación) y 1,5% en 2026. 
 
Por su parte, y en rueda de prensa, entre otras cosas, la presidenta del BCE, la francesa Christine Lagarde, advirtió de 
que es muy probable que la inflación repunte en la Eurozona en el mes de diciembre , consecuencia de efectos base, y 
que, a partir de ahora, la entrada en juego de estos efectos hará más lenta la reducción de la misma. Además, Lagarde 
quiso dejar claro que, por el momento, el Consejo no ha discutido nada sobre una posible rebaja de tipos de interés oficiales. 
 
Valoración: tanto el comunicado del Consejo de Gobierno del BCE como Lagarde en la rueda posterior al mismo se 
encargaron de enfriar algo los ánimos a unos inversores que están apostando claramente por que la actual tendencia a la 
baja de la inflación y la debilidad del crecimiento económico en la Eurozona llevará pronto a la institución a comenzar a bajar 
sus tasas de interés de referencia. No obstante, y a pesar de que los analistas del BCE, en su nuevo cuadro 
macroeconómico, revisaron a la baja tanto la inflación como el crecimiento económico, el organismo dejó claro que todavía 
es muy pronto para hablar de bajadas de tipos. 
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• REINO UNIDO 
 
. El Comité de Política Monetaria del Banco de Inglater ra (BoE) votó ayer por una mayoría de 6 votos a favo r y 3 en 
contra por mantener su tasa de interés de referenci a en el 5,25% , lo que representa su nivel más alto en 15 años. Esta 
decisión era la esperada por el consenso de analistas de FactSet. La de ayer fue la tercera reunión consecutiva en la que el 
BoE mantuvo sus tasas oficiales sin cambios. En la reunión los 3 miembros disidentes apoyaron subir las tasas de 
referencia en 25 puntos básicos debido a que el mercado laboral sigue relativamente ajustado y a que las presiones 
inflacionarias continúan siendo persistentes. En su comunicado el BoE ha insistido en la probable necesidad de mantener la 
política monetaria restrictiva durante un periodo de tiempo prolongado para frenar la inflación, al tiempo que destacó la 
posible necesidad de un mayor ajuste si persisten las presiones inflacionarias. 
 
Valoración:  a diferencia de la Reserva Federal (Fed) el miércoles, el BoE no ha sorprendido a los mercados, manteniendo 
prácticamente el mismo mensaje que en sus reuniones precedentes. Además, dentro del comité la disidencia viene por parte 
de los miembros que apoyan una política monetaria más restrictiva y no por parte de los que quieren empezar a rebajar las 
tasas oficiales que, de momento, no se pronuncian en las votaciones. Tras conocerse la decisión del BoE y su comunicado, 
los bonos británicos y el resto de europeos, que estaban subiendo con mucha fuerza, cedieron algo del terreno ganado. No 
obstante, los mercados siguen apostando a que el BoE bajará sus tasas en 125 puntos básicos en 2024, hasta el 4,0%. 
Todo va a depender, como en el caso del resto de grandes bancos centrales, de cómo se comporte la inflación británica en 
los próximos meses. 
 
El mensaje tuvo cierto efecto en los mercados de bonos y de acciones de la región, que cerraron ayer lejos de sus niveles 
más altos del día, alcanzados por la mañana. 
 

• RESTO EUROPA 
 
. El banco central de Noruega, el Norges Bank, elevó en su reunión de política mon etaria de ayer su tipo de interés de 
referencia en 25 puntos básicos, hasta el 4,5% , reanudando su ciclo de subidas tras la breve pausa en la reunión 
anterior. El consenso de analistas esperaba que los mantuviera sin cambios, en el 4,25%. En su comunicado el organismo 
señaló que probablemente se mantendrá en este nivel durante algún tiempo. De este modo, las autoridades monetarias 
noruegas optaron por priorizar la lucha contra la inflación a pesar de la desaceleración del crecimiento económico del país. 
El banco señaló que, aunque la inflación se ha desac elerado más de lo esperado anteriormente, sigue muy  por 
encima del objetivo del 2%, y los riesgos al alza p ara el crecimiento de los precios se traducen en ma yores desafíos 
para reducir la inflación en el medio plazo  si las tasas de interés se hubieran mantenido sin cambios. También se optó 
por la subida de tipos para dar apoyo a la corona y limitar su impacto sobre la inflación. 
 
. El Banco Nacional de Suiza mantuvo ayer su tipo de in terés oficial sin cambios en el 1,75% por segunda r eunión 
de forma consecutiva , en línea con lo esperado por el consenso de analistas. En su comunicado el organismo dijo que la 
presión inflacionista ha disminuido ligeramente. Sin embargo, las autoridades monetarias suizas señalaron que la 
incertidumbre sigue siendo alta y continuarán monit orizado de cerca la evolución de la inflación, y aj ustarán su 
política monetaria si es necesario  para garantizar que la inflación se mantenga dentro del rango consistente con la 
estabilidad de los precios en el medio plazo. 
 

• EEUU 

. El Departamento de Trabajo publicó ayer que el número de nuevas peticiones de subsidios de dese mpleo descendió 
en 19.000 en la semana del 9 de diciembre, hasta un a cifra desestacionalizada de 202.000 , lectura muy inferior a la de 
223.500 nuevas peticiones que esperaba el consenso de analistas de FactSet. De esta forma esta variable se sitúa a su 
nivel más bajo desde mediados del mes de diciembre. La media móvil de las últimas cuatro semanas de esta variable, que 
reduce la volatilidad de la misma, descendió en 7.750 peticiones, hasta las 213.250 peticiones. 
 
Por su parte, las solicitudes continuadas de subsidios de desempl eo subieron en 11.000 peticiones, hasta los 1,876 
millones en la semana del 2 de diciembre , quedando algo por debajo de los 1,887 millones que esperaban los analistas. 
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Valoración: el mercado laboral estadounidense sigue fuerte, probablemente más fuerte de lo que la Reserva Federal (Fed) 
esperaba, lo que siempre conlleva riesgos inflacionistas, vía aumentos no deseados de los salarios. Entendemos que el 
banco central ha tenido en cuenta este hecho a la hora de diseñar su futura política monetaria. 
 
. Según publicó ayer el Departamento de Comercio, las ventas minoristas repuntaron en EEUU el 0,3% en e l mes de 
noviembre con relación a octubre, superando de esta  forma la caída del 0,2% que esperaba el consenso d e 
analistas de FactSet . En el mes las ventas en servicios de alimentos y lugares de bebidas crecieron el 1,6%, las ventas 
minoristas online subieron el 1,0%, las ventas de salud y cuidado personal el 0,9% y las ventas en tiendas de muebles el 
0,9%. En sentido contrario, en noviembre descendieron las ventas en las gasolineras un 2,9% a medida que bajaron los 
precios de las gasolinas. Las ventas también disminuyeron en las tiendas diversas de productos diversos (-2%), en las 
tiendas de electrónica, en las tiendas de electrodomésticos (-1,1%), en los distribuidores de materiales y suministros de 
construcción y jardinería (-0,4%) y en las tiendas de mercancías generales (-0,2%). Si se excluyen las ventas de 
automóviles, las ventas minoristas estadounidense a umentaron en noviembre el 0,2%, también muy por enc ima de 
la caída del 0,2% que esperaban los analistas . Si además se excluyen las ventas de materiales de construcción y 
servicios alimentarios, las ventas minoristas aumentaron un,4%. Cabe recordar que las cifras de ventas minoristas no están 
ajustadas a la inflación. 
 
Valoración: la mayor fortaleza de lo esperado de las ventas minoristas en noviembre apunta a un comienzo de temporada 
de ventas navideñas positivo y a que el consumo privado continúa mostrando gran resistencia a pesar de la alta inflación y 
de los altos tipos de interés. Con las recientes cifras de empleo y de consumo personal, no terminamos de entender el giro 
acomodaticio (dovish) dado el miércoles por la Reserva Federal (Fed), giro que, de momento, se nos antoja innecesario. 
 
. El Departamento de Comercio publicó ayer que los precios de exportación en EEUU descendieron un 0 ,9% en 
noviembre con relación a octubre , ligeramente menos que el 1,0% que esperaban los analistas de FactSet. En términos 
interanuales los precios de las exportaciones cayeron un 5,2%. Por su parte, los precios de las importaciones bajaron en 
noviembre un 0,4% con relación a octubre , también menos que el 0,9% que esperaban los analistas. En este caso, y en 
tasa interanual, los precios de las importaciones bajaron en noviembre el 1,4%. 
 

• ASIA  
 
. Esta madrugada se han publicado una serie de datos macroeconómicos en China: 
 
La producción industrial  aumentó un 6,6% interanual en noviembre, superando el incremento esperado del 5,7% esperado 
por el consenso de analistas y tras haber repuntado un 4,6% el mes anterior. El aumento provino del crecimiento de paneles 
solares, circuitos integrados, smartphones y vehículos de pasajeros, mientras que los ordenadores personales disminuyeron 
su producción. Por su parte, las ventas minoristas  aumentaron un 10,1%, quedando por debajo del aumento estimado por 
el consenso, que era del 12,5%, pero superando el aumento del 7,6% del mes de octubre. La restauración se mantuvo 
sólida, así como el crecimiento en prendas de vestir, equipos de comunicación, tabaco y alcohol, bienes recreativos y 
automóviles.  
 
El crecimiento de la inversión en activos fijos , por su lado, se mantuvo estable en el 2,9% acumulado del ejercicio, frente 
al aumento esperado por el consenso del 3,0%. Las infraestructuras  ralentizaron más su crecimiento hasta el 5,8%, 
mientras que las caídas del sector inmobiliario  profundizaron más, hasta el -9,4% en tasa interanual desde el -9,3% del 
mes precedente, aunque fueron ligeramente menores que las del -9,5% previstas por el consenso. Las ventas de viviendas 
comerciales  cayeron a un ritmo marginal más fuerte, con los inicios de construcción de viviendas aún en profunda 
contracción. 
 
La tasa de desempleo  se mantuvo sin cambios en el 5,0%. 
 
Las conclusiones fueron sujeto de un listón comparativo superior, ya que las tasas de crecimiento se vieron favorecidas por 
efectos base favorables. 
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. El índice de gestores de compra del sector manufactu ras de Japón, el PMI manufacturas elaborado por S&P 
Global, disminuyó en la lectura preliminar de dicie mbre hasta los 47,7 puntos , desde los 48,3 puntos del mes anterior, 
apuntando al séptimo mes consecutivo de contracción de la actividad fabril en un entorno de demanda débil y presiones en 
precios. Recordamos que una lectura por encima de 50 puntos indica expansión de la actividad con respecto a la del mes 
precedente, mientras que una lectura por debajo de ese nivel, indica contracción de la misma.  
 
La lectura también marcó la contracción más severa en el sector manufacturas desde el pasado mes de fe brero , con 
la producción y los nuevos pedidos contrayéndose de forma más acelerada, mientras que los nuevos pedidos de 
exportación cayeron a un mayor ritmo. El empleo se mantuvo sin cambios, entre signos de exceso de capacidad, con las 
carteras de trabajo disminuyendo de forma acusada en términos generales. La actividad de compras cayó más, mientras 
que los tiempos de entrega se alargaron, a pesar de que lo hicieron a un menor ritmo.  
 
En lo que respecta a precios, la inflación de los insumos se aceleró hasta máximo s de tres meses, debido a un yen 
más débil y a mayores costes de mano de obra y de m aterias primas , mientras que la inflación de los precios 
traspasados por las compañías se suavizó a su menor nivel desde junio de 2021. Por último, el sentimiento de negocios se 
debilitó, pero se mantuvo positivo. 
 
Por su parte, el índice de gestores de compra del sector servicio s de Japón, el PMI Servicios elaborado por S&P 
Global, subió en su lectura preliminar de diciembre  hasta los 52,0 puntos , desde los 50,8 puntos de noviembre, 
indicando una modesta mejoría en la actividad, la mayor desde el mes de septiembre. No obstante, el incremento se 
mantuvo a ritmos inferiores a la media contemplada en 2023 a nivel global. El total de nuevos negocios se expandió a un 
ritmo algo más acelerado pero moderado en diciembre, a pesar de una ligera caída en las nuevas ventas de exportación.  
 
Los datos sobre las plantillas de empleados no tuvieron muchos cambios desde el mes anterior, tras una secuencia de los 
últimos dos meses de modesta creación de empleo. La tasa de inflación de los insumos repuntó desde s u nivel mínimo 
en 25 meses, alcanzado en el mes de noviembre, y se  mantuvo elevada en términos históricos . Como resultado, las 
tarifas cargadas por las compañías de servicios aumentaron otra vez a finales del ejercicio, y a su mayor ritmo desde el mes 
de mayo. El optimismo de las empresas en relación al año que viene se debilitó en diciembre, no obstante, con las 
expectativas de actividad de negocios cayendo a su menor nivel desde marzo de 2022. 
 

Noticias destacadas de Empresas  
_________________________________________________________________________________________ 
 
. En relación a la aprobación por parte de la Junta General de Accionistas de PROSEGUR (PSG) de la distribución de un dividendo con 
cargo a reservas voluntarias a razón de EUR 0,0661 brutos por cada acción en circulación, lo que supone un dividendo total máximo de 
EUR 36.026.275,84, a abonar en un único pago, PSG acordó el calendario relativo al pago del Dividendo 2023:  
 

- 18 de diciembre de 2023 . Último día de negociación de las acciones de PSG con derecho a percibir el pago del Dividendo 2023 
(last trading date).  

- 19 de diciembre de 2023 . Fecha desde la cual –inclusive– las acciones de PSG cotizan sin derecho a percibir el pago del 
Dividendo 2023 (ex-date).  

- 20 de diciembre de 2023 . Fecha efectiva de liquidación de las operaciones realizadas el last trading date y en la que se 
determinan los titulares inscritos con derecho a percibir el pago del Dividendo 2023 (record date).  

- 21 de diciembre de 2023 . Fecha de pago del Dividendo 2023. 
 
. Según informó ayer el diario Expansión, BANCO SANTANDER (SAN) , a través de su gestora Santander Asset Management, ha llegado a 
un acuerdo para adquirir el negocio de gestión de activos y fondos de inversión de BNP Paribas en México. El banco, que no ha detallado 
los aspectos económicos de la transacción, ha remarcado que la compra permitirá a la gestora complementar su gama de servicios en el 
país, abriéndose paso en el negocio asegurador y reforzando la actividad de Santander Asset Management en el segmento 
institucional, una de las líneas estratégicas clave de la gestora en el largo plazo. 
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. El diario Expansión informó ayer que el Ayuntamiento de Torrent (Valencia) ha vuelto a adjudicar a FCC el contrato de recogida de 
residuos y limpieza viaria de la ciudad que la empresa lleva prestando de manera ininterrumpida desde 1996. El contrato supone una 
cartera de EUR 101 millones para los próximos 14 años y contará con cerca de 100 personas en plantilla para atender a los más de 85.000 
habitantes de la ciudad. Según un comunicado de la empresa, está prevista la instalación de placas solares en la cubierta del parque de 
maquinaria para disminuir el consumo eléctrico generado por la recarga de las baterías de la flota. Para la recogida de las cerca de 39.000 
toneladas de residuos anuales, se cuenta con 29 vehículos de los cuales el 33% son propulsados por GNC y 66% con motores eléctricos. 
 
. Según la agencia Europa Press, el fondo Fidelity ha aumentado su participación en LÍNEA DIRECTA (LDA)  por encima del 2%, un nivel 
que no superaba desde marzo de 2022, según los registros de la Comisión Nacional del Mercado de Valores (CNMV). En concreto, Fidelity 
International Limited ha notificado un aumento de su participación, desde el 1,239% al 2,023%, un porcentaje que se articula en un 1,704% 
a través de acciones y en un 0,391% a través de instrumentos financieros. En total, cuenta con 22 millones de acciones que, a precios 
actuales de la acción, sería una participación valorada en unos EUR 19,3 millones. 
 
. GRENERGY (GRE) comunicó a la CNMV que, tras haber transcurrido el periodo de lealtad de dos años fijado estatutariamente, 
16.366.940 acciones han adquirido el derecho al voto doble. Por tanto, el capital social de GRE se mantiene en EUR 10.714.168,85, 
dividido en 30.611.911 acciones de EUR 0,35 de valor nominal cada una de ellas, si bien éstas confieren un total de 46.978.851 derechos 
de voto, computando las acciones con doble voto. 
 
. SOLARIA (SLR)  comunicó a la CNMV que ha comprado 500 MW de módulos fotovoltaicos a un precio de EUR 0,093 por vatio a un 
fabricante Tier 1, lo que supone una bajada del 62% frente a los precios del año pasado. Está previsto que la instalación de estos módulos 
tenga lugar en 2024. 
 
. Según comunicó a la CNMV, en su reunión de 14 de diciembre de 2023, el Consejo de Administración de PRIM (PRM) acordó por 
unanimidad la distribución de un dividendo a cuenta con cargo al beneficio de 2023 de EUR 0,11 brutos por acción que será abonado el 28 
de diciembre de 2023, habiéndose fijado el 21 de diciembre de 2023 como la última fecha de contratación en la que el valor se negocia con 
derecho a cobrar dicho dividendo (Last Trading Date). 
 
. Ayer, el Consejo de Administración de ACS, en uso de la delegación otorgada por acuerdo de la Junta General de Accionistas de la 
sociedad, celebrada en 5 de mayo de 2023, y haciendo uso de las facultades de delegación que se contienen en dicho acuerdo, ha 
acordado delegar con carácter indistinto en la Comisión Ejecutiva, en el Presidente del Consejo de Administración y en el Consejero 
Secretario para proceder a la segunda ejecución del denominado dividendo flexible, por alrededor de EUR 0,45 por acción, y para que, en 
consecuencia, realicen cuantos actos entiendan convenientes o necesarios para la ejecución de cuanto en el mencionado acuerdo se 
contiene, tanto en lo que afecta a la denominada segunda ejecución del aumento de capital como en lo que afecta a la posible reducción de 
capital, y para que firmen cuantos documento, públicos o privados, sean precisos o estimen oportunos a los indicados fines. 
 
Por otro lado, el diario Expansión informa hoy que ACS, a través de varias filiales en Australia, ampliará el tranvía de Canberra tras firmar un 
nuevo contrato para construir y operar la segunda fase del medio de transporte de la capital australiana por otros AU$ 577 millones (unos 
EUR 350 millones), que generarán una cifra de negocio adicional para su filial Cimic de unos EUR 138 millones. 
 
Asimismo, el diario Expansión destaca en su edición de hoy que el Tribunal Supremo (TS) ha comunicado a Abertis, concesionaria 
participada por ACS y Mundys y al Estado de España que se ha fijado en enero la fecha para deliberar y emitir el fallo sobre el contencioso 
que les enfrenta, por la demanda presentada por Abertis en febrero de 2022. En juego hay una reclamación de EUR 4.300 millones, de los 
que Abertis solo ha cobrado EUR 1.070 millones asociados a la inversión. El resto, más de EUR 3.200 millones vinculados a las diferencias 
de tráfico previstas en el convenio de la AP-7 de 2006, quedan pendientes de la sentencia. 
 
 
 

 

 
“Link Securities SV, S.A. no asume ninguna responsabilidad por posibles errores de hecho u opinión contenidos en este documento, el cual está basado en 
información obtenida de fuentes fidedignas. Este documento no representa una oferta de compra o venta de valores. Los clientes de Link Securities SV, S.A. y 
sus empleados pueden tener una posición o haber realizado transacciones sobre cualquiera de los valores a los que se hace referencia en este documento”. 
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