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Comentario de Mercado (aproximadamente 5 minutos de lectura) 
 

 
Tras otra muy positiva semana, algunos de los princ ipales índices bursátiles mundiales 
cerraron el viernes en máximos anuales, entre ellos  el Ibex-35, el FTSE Mib Italiano y el S&P 
500 y el Dow Jones estadounidense, mientras que el resto lo hicieron muy cerca de esos 
niveles . Como venimos señalando desde hace semanas, los inversores están apostando claramente 
porque la inflación siga remitiendo, los bancos centrales den por finalizado su programa de alzas de 
tipos, los rendimientos de los bonos continúen descendiendo y, en unos pocos meses, tanto la 
Reserva Federal (Fed) como el BCE comiencen a bajar sus tasas de interés oficiales con el objetivo 
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de intentar revitalizar sus respectivas economías tras casi dos años de políticas monetarias 
restrictivas. De momento, y salvo que surja algún factor imprevisto que, por ello, sorprenda a los 
inversores, esperamos que los mercados de bonos y acciones mantengan hasta finales de año el 
buen tono reciente, y acaben el ejercicio incluso a niveles superiores a los actuales. 
 
No obstante, y en el corto plazo, el elevado nivel de sobre compra que presentan los índices y 
muchos valores, así como los bonos, es factible que provoque que las bolsas europeas y 
estadounidenses entren en una pequeña fase de consolidación, fase que podría conllevar una 
pequeña corrección, aunque creemos que ésta, de producirse, será muy liviana.  
 
De momento, y a la espera de que la semana que viene se reúnan tanto el Comité Federal de 
Mercado Abierto (FOMC) de la Reserva Federal (Fed), algo que hará los días 12 y 13 de diciembre, 
el Consejo de Gobierno del BCE y el Comité de Política Monetaria del Banco de Inglaterra (BoE), 
ambos el día 14, los inversores centrarán su atención en los datos económicos que se vayan dando 
a conocer en Europa, EEUU y en China. Así, y en la agenda macroeconómica de esta semana 
destacaríamos la publicación MAÑANA en la Eurozona, sus principales economías, el Reino Unido y 
EEUU de los índices de gestores de compra de los sectores de los servicios, los PMIs servicios, que 
elabora la consultora S&P Global, y el ISM servicios estadounidense. En principio se espera que la 
actividad en este sector, el más relevante para las economías desarrolladas, al tener un peso relativo 
cercano al 80% en sus PIBs, se haya vuelto a contraer en el mes de noviembre en muchas de estas 
economías y se haya expandido sólo ligeramente en el resto de las mismas. Además, MAÑANA se 
dará a conocer en EEUU la encuesta JOLTS, que muestra el número de puestos de trabajo 
ofertados en este país, en este caso correspondiente al mes de octubre. No obstante, la principal cita 
de la semana para los mercados será la publicación el viernes de las cifras de empleo no agrícola 
estadounidenses del mes de noviembre, cifras muy relevantes ya que, si siguen mostrando que el 
mercado de trabajo del país continúa muy tensionado, es factible que ello sea recibido 
negativamente por parte de los mercados de bonos y acciones, ya que reduciría las expectativas de 
que la Fed comience a bajar sus tasas oficiales a principios del 2T2024, tal y como descuentan 
ahora muchos inversores. 
 
Antes, y más a corto plazo, esperamos que HOY las bolsas europeas abran entre mixtas y/o con 
ligeros descensos, en una sesión de escasas referencias macroeconómicas y empresariales, y que 
esperamos sirva a los principales índices de estos mercados para consolidar sus recientes avances. 
Por lo demás, comentar que las bolsas asiáticas han cerrados con ligeros descensos; que los futuros 
de los índices bursátiles estadounidenses también vienen a la baja; que los bonos se mantienen 
estables; que el dólar está recuperando algo de terreno y que el precio del crudo, tras una nueva 
semana de elevada volatilidad, viene cediendo un poco. 
 
 

Juan J. Fdez-Figares 
Director de Gestión IICs 
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Eventos Empresas del Día  
_________________________________________________________________________________________ 
 
Bolsas Europeas: publican resultados trimestrales y datos operativos, entre otras compañías: 
 

• Volvo Car (VOLCAR.B-SE): ventas e ingresos noviembre 2023; 
 

Economía y Mercados  
_________________________________________________________________________________________ 
 

• ESPAÑA  
 
. El índice de gestores de compra del sector de las ma nufacturas de España, el PMI manufacturas que elabo ra la 
consultora S&P Global, subió hasta los 46,3 puntos e n noviembre desde los 45,1 puntos del mes de octubr e, 
situándose también por encima de los 45,5 puntos que esperaba el consenso de analistas de FactSet. El sector 
manufacturero español lleva ya 8 meses contrayéndose en términos mensuales. Cualquier lectura por encima de los 50 
puntos sugiere expansión de la actividad en el mes con relación al mes precedente y, por debajo de ese nivel, contracción 
de la misma.  
 
Según señalan los analistas que elaboran el índice en su informe, el sector manufacturero español continuó contrayéndose 
en el mes de noviembre. Así, en el citado mes la producción industrial continuó disminuyendo y el ritmo de declive fue 
ligeramente más rápido que en el mes anterior. Otros indicadores como el de los nuevos pedidos, las compras de insumos y 
los pedidos pendientes también siguieron bajando, pero a un ritmo mucho más lento que en octubre. Los productores de 
bienes de consumo están creciendo a contracorriente . Y parece que el crecimiento en este sector, que comenzó en 
octubre, puede continuar, ya que también mejoró la situación de los pedidos. Las empresas de bienes de consumo incluso 
están haciendo alardes de poder al aumentar sus precios de venta, mientras que los precios de los insumos cayeron 
levemente, respaldando los márgenes de beneficios. De hecho, es este sector el principal responsable de que los recortes 
generales de empleo se hayan moderado significativamente en noviembre. En contraste con esta evolución más 
positiva, los sectores de bienes intermedios y de c apital experimentaron nuevas caídas pronunciadas en  la 
producción y los pedidos . Por último, señalan que la confianza en el futuro sigue en territorio posit ivo, pero por 
debajo del promedio histórico . Al preguntar a las empresas sobre sus preocupacione s, la incertidumbre política fue 
un gran problema que ensombreció las ventas y la pr oducción .  
 

• ZONA EURO-UNIÓN EUROPEA  
 
. Según la lectura final del dato, dada a conocer el viernes por S&P Global, el índice de gestores de compra del sector de 
las manufacturas de la Eurozona, el PMI manufacturas,  subió hasta los 44,2 puntos en noviembre desde los  43,1 
puntos de octubre . La lectura quedó además por encima de los 43,8 puntos de su lectura preliminar de mediados de mes, 
que era lo esperado por el consenso de analistas de FactSet. La lectura final de noviembre es la más elevada alcanzada por 
el índice en 6 meses. Además, el subíndice de producción se situó en los 44,6 puntos frente a los 43,1 puntos de octubre, 
alcanzando también su lectura más elevada en 6 meses. Cualquier lectura por encima de los 50 puntos sugiere expansión 
de la actividad en el mes con relación al mes precedente y, por debajo de ese nivel, contracción de la misma.  
 
Por países, cabe destacar que el PMI manufacturas de Alemania subió hasta los 42,6 puntos en su lectura final de 
noviembre desde los 40,8 puntos de octubre, superando además los 42,3 puntos de su lectura preliminar de mediados de 
mes, que era lo que esperaban los analistas. A su vez, el PMI manufacturas de Francia , en su lectura final de noviembre se 
situó en los 42,9 puntos frente a los 42,8 puntos de octubre, superando igualmente los 42,6 puntos de su lectura flash, 
lectura que era la proyectada por los analistas. Finalmente, señalar que el PMI manufacturas de Italia bajó en noviembre 
hasta los 44,4 puntos desde los 44,9 puntos de octubre, quedando por debajo de los 45,3 puntos esperados por los 
analistas.  
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Los analistas que elaboran los índices señalan en su informe que el mes de noviembre no ha sido un buen mes para el 
sector manufacturero de la Eurozona. Así, la producción continuó contrayéndose y las emp resas recortaron sus 
plantillas por sexto mes consecutivo . Según señalan, siendo cierto que casi todos los subíndices han mejorado un poco 
en el mes, las mejoras son en su mayoría leves y carecen del dinamismo necesario para declarar una tendencia alcista. El 
sector de bienes de consumo parece estar en una pos ición algo mejor que el de bienes intermedios y el de bienes 
de capital . Este es un patrón habitual en las recesiones, donde una proporción significativa del consumo privado tiende a 
mantener su estabilidad. En cambio, la naturaleza cíclica de los sectores de bienes intermedios y de bienes de capital los 
expone a desaceleraciones económicas.  
 
Estos analistas sugieren que, a pesar de la mejora del índice, es prudente no d eclarar un cambio de tendencia hasta 
que se vean uno o dos meses más de movimiento ascen dente . Además, sugieren que, si bien la desaceleración se 
extiende en toda la Eurozona, la dinámica difiere entre las cuatro principales economías de la unión monetaria. Alemania se 
destaca como el único país donde la caída de la pro ducción se está ralentizando, mientras que el resto  de los 
países están experimentando una profundización de l a crisis . Con respecto a los nuevos pedidos, Alemania, Francia, 
Italia y España experimentaron una desaceleración en la disminución de los nuevos pedidos, pero en distintos grados. En 
ese sentido, señalan que estos movimientos heterogéneos muestran que la recuperación, que en su opinión se iniciará 
finalmente el próximo año, podría encontrar cierta resistencia a la hora de ganar impulso. Un barómetro crucial para el 
inicio de la recuperación probablemente será un mov imiento ascendente más sincronizado de los índices PMI de 
estas economías , lo que conducirá a un impulso recíproco entre los países que se reforzará a sí mismo. 
 
. Según la lectura final del dato, dada a conocer por el Instituto Nacional de Estadística italiano, el ISTAT, el Producto 
Interior Bruto (PIB) de Italia se expandió el 0,1% e n el 3T2023 con respecto al trimestre anterior, sup erando de esta 
forma la estimación preliminar , que apuntaba a un estancamiento de esta variable en el trimestre, en línea con lo 
esperado por los analistas del consenso de FactSet. La revisión estuvo vinculada a la fuerte demanda externa neta (1,0% vs 
-0,7% en el 2T2023) y al consumo firme de los hogares (0,4% vs 0% en el 2T2023). Tanto la inversión fija (0% vs -0,4% en 
el 2T2023) como el gasto público (0% vs -0,2% en el 2T2023) se mantuvieron sin cambios. Por otra parte, la caída de los 
inventarios contribuyó negativamente al PIB en un 1,3%. Por el lado de la producción, la industria (+0,3%) y los servicios 
(+0,1%) registraron tímidos aumentos, mientras que el sector agrícola primario disminuyó un 1,2%. En tasa interanual el 
PIB de Italia aumentó igualmente el 0,1% (+0,3% en e l 2T2023), situándose la lectura igualmente por encima del 
estancamiento (0,0%) estimado en la primera estimación el dato, que era, además, lo esperado por los analistas. 
 

• REINO UNIDO 
 
. Según la lectura final del dato, dada a conocer el viernes por S&P Global, el índice de gestores de compra del sector de 
las manufacturas del Reino Unido, el PMI manufactur as, subió hasta los 46,7 puntos en noviembre desde los 44,8 
puntos de octubre . La lectura quedó en línea con su lectura preliminar de mediados de mes, que era lo esperado por el 
consenso de analistas de FactSet. La lectura final de noviembre es la más elevada desde la del pasado mes de abril, tras 
haber aumentado de forma consecutiva durante los tres últimos meses. Cualquier lectura por encima de los 50 puntos 
sugiere expansión de la actividad en el mes con relación al mes precedente y, por debajo de ese nivel, contracción de la 
misma.  
 
Según señalan en su informe los analistas que elaboran el índice, aunque la caída de la producción disminuyó 
drásticamente en noviembre, el último informe PMI tr ae pocas noticias positivas cuando se consideran lo s detalles . 
Así, y dado que las entradas de nuevos pedidos y las exportaciones siguen cayendo bruscamente y los clientes están 
reduciendo sus existencias, todavía parece difícil lograr una reactivación sostenida y significativa del crecimiento. Los 
fabricantes se están preparando para tiempos difíci les que se avecinan, y su continua cautela lleva a recortes de 
personal, inventarios y compras . En ese sentido, estos analistas señalan que la dinámica subyacente del sector resalta 
aún más cómo la combinación de alta incertidumbre y baja confianza está impactando el desempeño del sector. La última 
reducción de la producción se debió principalmente a un débil gasto de capital y a la debilidad de operaciones entre 
empresas, ya que la producción y los nuevos pedidos se contrajeron tanto en el sector de bienes intermedios como en el de 
bienes de inversión. Por el contrario, la actividad registró un sólido repunte en los fabr icantes orientados al 
consumidor . 
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• EEUU 

. En un discurso ante el Spelman College, el presidente de la Reserva Federal (Fed), Jerome Powell , argumentó que 
aunque es demasiado pronto concluir que la política monetaria es lo suficientemente restrictiva, y que la Fed actuará si es 
necesario, también evaluó que los tipos de interés monetarios están mu y situados en territorio restrictivo . Además, 
indicó que el progreso de la inflación es bienvenido, pero también advirtió que los efectos totales de la política monetaria 
restrictiva aún no se han sentido del todo.  
 
Señalar que desde el pasado sábado la Fed ha iniciado su periodo de blackout, en el que sus miembros no pueden hacer 
declaraciones antes de su reunión del 12-13 de diciembre, en la que también se emitirá su resumen actualizado de 
proyecciones económicas (SEP). 
 
. El índice de gestores de compra del sector manufactu ras de EEUU, el PMI manufacturas elaborado por S&P Global, 
confirmó su lectura preliminar de 49,4 puntos en no viembre , la lectura esperada, aunque es la menor de los últimos tres 
meses, apuntando a un deterioro renovado de las condiciones operativas en el sector manufacturero, ya que los menores 
nuevos pedidos lastraron la lectura. Recordamos que una lectura por encima de 50 puntos indica expansión de la actividad 
con respecto a la del mes precedente, mientras que una lectura por debajo de ese nivel, indica contracción de la misma.  
 
La vuelta a territorio de contracción de las ventas nuevas rebajó la expansión de la producción y llevó a una disminución de 
las plantillas, mientras que los inventarios continuaron disminuyendo y la compra de inputs se estancó. Mientras los costes 
de los insumos aumentaron a un ritmo más lento. Un menor impacto de la energía y de la presión en los precios de los 
materiales amortiguó la inflación, con las compañías también moderando la repercusión de los costes a los clientes ya que 
los precios de venta al público aumentaron a una menor tasa. De cara al futuro, las expectativas de los negocios 
aumentaron desde sus mínimos del mes de octubre, pero indicaron una rebaja de las expectativas para el año que viene. 
 
Por otro lado, el mismo índice de gestores de compra del sector manufacturas, pero elaborado por el Institute of Supply 
Management (ISM), el ISM manufacturas, se mantuvo sin cambios en los 4 6,7 puntos en noviembre , aunque por 
debajo de la previsión del consenso de analistas que era de 47,6 puntos, apuntando una vez más a la contracción en el 
sector manufacturas. Las compañías aún están gestionando sus productos terminados de forma apropiada, mientras que la 
ralentización de los pedidos continúa. La producción se giró a contracción (48,5 puntos vs 50,4 puntos; octubre) y el empleo 
(45,8 puntos vs 46,8 puntos; octubre) disminuyó aun más, mientras que el subíndice de entregas de los proveedores indicó 
una mayor rapidez en la distribución por decimocuarto mes consecutivo (46,2 puntos vs 47,7 puntos; octubre).  
 
Mientras, los nuevos pedidos (48,3 puntos vs 45,5 puntos; octubre) y los inventarios (44,8 puntos vs 43,3 puntos; octubre) se 
contrajeron a un ritmo inferior y los precios cayeron menos (49,9 puntos vs 45,1 puntos; octubre), lo que indicó una mayor 
estabilidad de precios como resultado de la suavización de los mercados de la energía, aunque compensado por los 
aumentos de precios de los mercados del acero. No obstante, los plazos de entrega de los proveedores de manufacturas 
continuaron cayendo, un signo positivo para la actividad económica futura. 
 
. Según datos del Departamento de Comercio, el gasto en construcción de EEUU aumentó un 0,60% en octubre , frente 
al 0,2% obtenido el mes anterior, y frente al 0,4% esperado por el consenso de analistas. 
 

Noticias destacadas de Empresas  
_________________________________________________________________________________________ 
 
. IBERDROLA (IBE)  comunicó a la CNMV el viernes que, previa la obtención de las autorizaciones preceptivas, se ha producido el cierre de 
las operaciones contempladas en el contrato denominado framework and business combination agreement (Business Combination 
Agreement) suscrito el pasado 1 de marzo de 2023 por Iberdrola Clientes, S.A. e Iberdrola Clientes Portugal, Unipessoal, Lda., con BP 
Energía España, S.A. y BP Portugal, Comércio de Combustíveis e Lubrificantes, S.A., consistentes principalmente en  
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i. la aportación por Iberdrola Clientes de su rama de actividad de puntos de recarga rápida (>50 kW) y ultrarrápida (>200 kW) para 

vehículo eléctrico en España, por un lado, y la aportación por BP Energía de determinados puntos de recarga rápida y ultrarrápida 
en operación y en desarrollo en España y un importe en efectivo, por otro a la sociedad española denominada “Charging 
Together, S.L.”, y  

 
ii. la compra por la sociedad portuguesa íntegramente participada por esta última, Charging Together Unipessoal, Lda., a Iberdrola 

Clientes Portugal y a BP Portugal, de puntos de recarga rápida y ultrarrápida en operación y en desarrollo en Portugal.  
 
Está previsto que, a lo largo de los dos próximos años, Iberdrola Clientes, Iberdrola Clientes Portugal, BP Energía y BP Portugal transmitan 
a Charging Together y a su filial portuguesa activos adicionales, una vez que los mismos cumplan las condiciones acordadas entre las 
partes y previstas en el denominado Business Combination Agreement.  
 
Charging Together es una sociedad participada al 50% por Iberdrola Clientes y BP Energía, respectivamente que, junto con su filial 
portuguesa y tras la ejecución de las operaciones descritas anteriormente, tendrán como objeto acometer en régimen de exclusividad 
respecto de sus socios, el despliegue y operación de una infraestructura de red pública de puntos de recarga rápida y ultrarrápida con 
energía de origen renovable suministrada por IBE para vehículos eléctricos en España y Portugal.  
 
Esta alianza estratégica permitirá acelerar la transición energética en la movilidad sostenible mediante el despliegue previsto por Charging 
Together de 5.000 puntos de carga rápida hasta 2025 y 11.700 puntos de carga rápida hasta 2030, con una inversión estimada de EUR 
1.000 millones durante dicho período. 
 
. REPSOL (REP) afirmó ayer que el mar y las playas peruanas afectadas por un derrame de crudo en 2022 cuentan, desde hace meses, 
con las condiciones aptas para la pesca y actividades recreativas, en respuesta a un comunicado del Ejecutivo peruano que declaró lo 
contrario. REP, que opera la refinería de La Pampilla, al norte de Lima, señaló que el comunicado de la Presidencia del Consejo de 
Ministros, difundido el sábado, cuenta con información “inexacta y desactualizada” que representa “un atropello institucional frente a la 
inacción de las distintas autoridades”. 
 
. SACYR (SCYR) comunicó a la CNMV, en relación con el acuerdo de venta de su filial, Sacyr Facilities S.A.U., entre SACYR, S.A. y Grupo 
Serveo S.L. que, tras el cumplimiento de los permisos y las condiciones regulatorias y suspensivas a las que estaba sujeta la operación, las 
partes han procedido a la consumación de la venta y por tanto la sociedad Grupo Serveo S.L. ha adquirido el 100% del capital de Sacyr 
Facilities, S.A.U. El precio de las acciones vendidas recibido por SCYR asciende a EUR 90 millones.  
 
Desde la firma del contrato de compraventa, el precio de las acciones de Sacyr Facilities se ha incrementado como consecuencia de ajustes 
al precio derivados principalmente de la amortización previa de la totalidad de la deuda financiera de la compañía y del cobro de varias 
reclamaciones. Además, SCYR podría recibir cantidades variables (earn-outs) valoradas aproximadamente en EUR 15 millones, en función 
del éxito de varias reclamaciones actualmente en gestión. Esta operación permite acelerar dos grandes objetivos del Plan Estratégico 2021-
2025: i) foco en el negocio concesional como actividad principal de SCYR y ii) reducción de la deuda neta con recurso. 
 
. Con fecha 1 de diciembre de 2023, ECOENER (ENER) ha incorporado en el Mercado Alternativo de Renta Fija (MARF) un programa de 
emisión de pagarés verdes (green commercial paper notes) denominado “Green Commercial Paper Programme ECOENER 2023”, con un 
saldo vivo máximo de EUR 50.000.000 y con plazos de vencimiento de hasta 24 meses. El Programa estará vigente hasta el 1 de diciembre 
de 2024 y tiene como objetivo seguir posibilitando la diversificación de las vías de financiación de ENER. El mercado destinatario de los 
pagarés que se emitan al amparo del Programa son únicamente clientes profesionales, contrapartes elegibles e inversores cualificados. 
 
. CAF comunicó a la CNMV que ha sido elegido por Mitsubishi Corporation como subcontratista para el diseño y suministro de 7 unidades 
eléctricas (EMUs), dentro del contrato adjudicado por el Departamento de Transporte (DOTr) del Gobierno de Filipinas a Mitsubishi 
Corporation. El proyecto incluye la fabricación de los mencionados 7 trenes de cercanías, formados por 8 coches cada uno de ellos, así 
como las piezas de parque correspondientes.  
 
 
El contrato forma parte de uno de los paquetes del macroproyecto para la nueva línea ferroviaria de cercanías Norte-Sur que conectará el 
Aeropuerto Internacional Clark -situado al nordeste de Manila y que sirve como uno de los principales centros de entrada del país para 
vuelos internacionales- con la provincia de Laguna al sur de la isla de Luzón. El volumen del proyecto es de cerca de EUR 150 millones y 
está financiado por la Agencia de Cooperación Internacional de Japón (JICA). 
 
. Según informó el diario digital elEconomista.es, Norbel Inversores, vehículo inversor de la familia López Belmonte, máximos accionistas, 
de LABORATORIOS ROVI (ROVI), ya supera el 5,068% en el capital de LABORATORIOS ALMIRALL (ALM) , convirtiéndose en el 
segundo inversor de la farmacéutica catalana. El pasado 3 de octubre, Norbel había comunicado una participación del 3,03% del capital de 
ALM. En total, el diario señala que Norbel ha invertido cerca de EUR 93 millones en adquirir la participación comunicada hoy. 
 
. FERROVIAL (FER)  anunció a la CNMV que ha acordado llevar a cabo un Programa de Recompra de acciones, en los siguientes términos:  
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________________________________________________________________________________________________________________ 
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i. Finalidad : reducir el capital social de FER.  
ii. Inversión máxima neta : EUR 500 millones. El número de acciones a adquirir bajo el Programa de Recompra no podrá exceder 

de 34 millones, representativas del 4,59% aproximadamente del capital social de FER a la fecha de esta comunicación.  
iii. Condiciones de precio y volumen : las acciones propias se adquirirán conforme a las condiciones de precio y volumen 

establecidas en el artículo 3 del Reglamento Delegado. En lo que se refiere al precio, FER no adquirirá acciones a un precio 
superior al más elevado de los siguientes: (a) el precio de la última operación independiente; o (b) la oferta independiente más 
alta de ese momento en los centros de negociación donde se efectúe la compra. En lo que respecta al volumen de contratación, 
la sociedad no adquirirá en cualquier día de negociación más del 25% del volumen medio diario de las acciones de FER 
negociado en el centro de negociación en que se lleve a cabo la compra. El volumen medio diario de las acciones de la sociedad 
a los efectos del cómputo anterior tendrá como base el volumen medio diario negociado en los 20 días hábiles anteriores a la 
fecha de cada compra. Asimismo, las acciones propias se adquirirán conforme a lo establecido en la autorización de la Junta 
General de Accionistas de FER.  

iv. Duración : El periodo durante el cual se ha autorizado el Programa va del 1 de diciembre de 2023 al 1 de mayo de 2024 (ambos 
incluidos), sin perjuicio de que FER pueda extender la fecha de su duración en atención a las circunstancias concurrentes y en 
interés de la sociedad y sus accionistas. Asimismo, FER se reserva el derecho a finalizar el Programa si, con anterioridad a ese 
plazo, hubiera adquirido al amparo del mismo acciones por un precio que alcanzara el importe de la inversión máxima o el número 
máximo de acciones autorizado, o si concurriera otra circunstancia que así lo aconsejara.  

 
Las eventuales modificaciones del Programa, así como las operaciones de compra de acciones realizadas en su virtud, serán comunicadas 
a la Autoridad de los Mercados Financieros neerlandesa y a la CNMV española. 
 
. El Consejo de Administración de AMREST (EAT)  ha acordado por unanimidad establecer un programa de recompra de acciones propias 
al amparo de la autorización conferida a su favor por acuerdo de la Junta General de Accionistas de EAT, celebrada el 12 de mayo de 2022. 
El Programa de Recompra tendrá las siguientes características:  
 

• Propósito del Programa de Recompra : atender las liquidaciones de los planes retributivos actualmente vigentes para los 
directivos y empleados de EAT.  

• Inversión máxima : el Programa de Recompra tendrá un importe monetario máximo de EUR 12 millones. El importe monetario 
máximo del Programa de Recompra podrá verse reducido en el importe aplicado por la Sociedad, durante su vigencia, a la 
adquisición de acciones propias en el mercado de bloques o fuera de mercado con la misma finalidad, lo que se notificará al 
mercado en las comunicaciones de otra información relevante periódicas informando de las operaciones realizadas al amparo del 
Programa de Recompra o de forma separada.  

• Número máximo de acciones : el número máximo de acciones a adquirir en la ejecución del Programa de Recompra dependerá 
del precio medio al que tengan lugar las compras, pero no excederá del 10% del capital social de EAT. Si, a título meramente 
ilustrativo, se tomara como referencia de precio de compra el precio de cotización al cierre del día del viernes, esto es, EUR 5,83, 
el número máximo de acciones a adquirir sería de 2.058.319, representativas del 0,94% del capital social.  
 

• Precio y volumen :  
 

o EAT no podrá adquirir acciones a un precio superior al más elevado de los siguientes: (a) el precio de la última 
operación independiente, o (b) la oferta independiente más alta de ese momento en el centro de negociación donde se 
efectúe la compra, incluso cuando las acciones se negocien en diferentes centros de negociación. Además, se tendrán 
en cuenta las limitaciones aprobadas en el acuerdo de autorización para la adquisición de acciones propias concedida 
al Consejo de Administración por la Junta General de Accionistas de EAT, celebrada el 12 de mayo de 2022.  

o EAT no podrá comprar en cualquier día de negociación más del 25% del volumen medio diario de sus acciones en el 
Mercado Continuo de las Bolsas de Valores españolas o, en su caso, la Bolsa de Varsovia, durante los 20 días de 
negociación anteriores a la fecha de la compra.  

 
• Duración indicativa del programa : el Programa de Recompra comenzará el día 4 de diciembre de 2023 y permanecerá vigente 

durante un año. 
 

 
“Link Securities SV, S.A. no asume ninguna responsabilidad por posibles errores de hecho u opinión contenidos en este documento, el cual está basado en 
información obtenida de fuentes fidedignas. Este documento no representa una oferta de compra o venta de valores. Los clientes de Link Securities SV, S.A. y 
sus empleados pueden tener una posición o haber realizado transacciones sobre cualquiera de los valores a los que se hace referencia en este documento”. 

 
“Link Securities SV, S.A. es una entidad sometida a la supervisión de la Comisión Nacional del Mercado de Valores (CNMV)” 


