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INDICADORES FINANCIEROS DEL DIA 04/09/2023

Indices Bursatiles Futuros IBEX-35 Tipos de Cambio (MAD)

Indices anterior 01/09/2023  Var|ptos) Var% Vio altimo  Dif. Base $/Euro 1,078
IGBM 943,81 938,39 -5,42 -0,57% Septiembre 2023 9.466.0 16.40  Yen/$ 146,16
IBEX-35 9.505.9 9.449,6 563 -0,59% Octubre 2023 9.470,0 20,40  Euro/f 1,168
LATIBEX 5.583,00 5.584,40 14 0,03% Renta Fija - Rentabilidad Bonos Soberanos Materias Primas
DOW.JONES 72191 34.837,11 11580  0,33%  USA 5Yr (Tir) 430% +7 p.b. Brent $/bbl 88.55
S&P 500 4 507,66 A4.515,77 8,11 0,18%  USA 10Yr (Tir) 419% +10 p.b. Oro $/ozt 1.940,55
NASDAQ Comp. 14.034.37 14.031,81 315 -0,02%  USA 30Yr (Tir) 430% +9pb  Plata $lozt 24 65
VIX (Volatilidad) 13,57 13,09 048 -3,54%  Alemania 10Yr (Tir) 252% +5pb. Cobre $/lbs 3.86
Nikkei 32.710,62 32.939,18 228,56 0,70%  Euro Bund 132.38 -0.61% Niquel $/Tn 20475
Londres(FT100) 743913  7.464,54 2541 0,34% Espaifia 3Yr (Tir) 3.29% +4pb  Interbancario (Euribor)
Paris (CAC40) 7.316,70 7.296,77 19,93 -0,27%  Espaiia 5¥r (Tir) 3,18% +4pb  1mes 3.639
Frankfort (DAX) 15.947.08 15.840,34 106,74  -0,67%  Espaiia 10¥r (TIR) 3.54%  +7pb. 3 meses 3770
Euro Stoxx 50 4.297 11 4.282.64 14,47 -0,34%  Diferencial Espafia vs. Alemania 103 +3 p.b. 12 meses 4 055

Volumenes de Contratacion Evolucion principales indices bursatiles mundiales - semana 1 de septiembre

Ibex-35 (EUR millones) 6R1,78 Fuenfe: FactSet; elaboracion propia

IGBM (EUR millones) 689,03 principales indices mundiales FE;;E;Z:? Fgﬁfg;;: var % afic 2023
S&P 500 (mill acciones) 218672 |s&Pso00 4,405, 71 4.515 77 17 65%
Euro Stoxx 50 lEUR millones} 5 594 98 DJ Industrial Average 34.346,90) 24.837,71 5,156
NASDAO Composite Index 13.590.65 14.031,82 34 1%
Valores Espafioles Bolsa de Nueva York Japan Nikkei 225 31.624 28 32.710,62 25 9%
(*) Paridad $Euro 7:15 a.m. 1078 STOXX Europe 600 ex Eurozone 441,11 448, 20 4.9%6
Euro STOXX 50 4. 236, 25 4 282, 64 12,9%
Valores NYSE SIBE Dif euros [IBEX 35 9,338,580 5445, 60 14 8%
TELEFONICA 3.80 3.83 -0,03  |[EIRECEESEE 7.225,600 7.296,77 12,75
Germany DAX (TR) 15.631,82] 15.840, 34 13,85
B. SANTANDER 3,48 3,52 -0.04  TFrsE miE 28 208,45 28 650,49 20,9%
BBVA 7 25 726 -0.02 FTSE 100 7.338 55 7464, 54 0,256
Eurostoxx 447 86| 454,06 10,8%

Indicadores Macroeconémicos por paises y regiones

EEUU: Dia del Trabajo; mercados cerrados
Esparia: Variacion desempleo (agosto): Est: n.d.

Alemania: Balanza comercial (julio): Est: EUR 17.500 millones

Zona Euro: indice confianza inversor Sentix (septiembre): Est: n.d.

Comentario de Mercado (aproximadamente 6 minutos de lectura)

Los mercados de valores europeos comienzan HOY la s _emana sin la referencia de Wall Street,
mercado _éste que permanecera cerrado por la celebra _ cién del Dia del Trabajo en EEUU . La
atencion de los inversores se centrara a partir de ahora en lo que puedan “decir y hacer” los
principales bancos centrales occidentales en las reuniones que celebraran sus comités de politica
monetaria a lo largo de las proximas semanas.
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En principio, la decisibn mas compleja en materia de politica monetaria la afrontan tanto el BCE
como el Banco de Inglaterra (BoE), ya que las principales economias europeas se estan debilitando
a marchas forzadas, mientras que la inflacion, si bien se ha alejado sustancialmente de sus niveles
mas altos del ciclo y, todo parece indicar, ha tocado techo, no termina de desacelerarse en la medida
gue seria deseable, con la inflacion de servicios, la de los alimentos y la inflacion subyacente
manteniéndose a niveles muy elevados. En un escenario de fuerte desaceleracion del crecimiento
economico y alta inflacién ambos bancos centrales deberan decidir si volver a incrementar sus tasas
de interés en, al menos, un cuarto de punto adicional, o esperar a comprobar el efecto que en la
economia de la region esta ya teniendo su politica monetaria restrictiva. Para los inversores, saber
cudl va a ser la decision en materia de tipos cuando el BCE reuna el 14 de septiembre a su Consejo
de Gobierno y cuando el BoE haga lo mismo el 21 de este mes con su Comité de Politica Monetaria
es una tarea muy compleja, por lo que, hasta entonces, seguiran muy atentos a las “pistas” que
vayan dando los distintos miembros de ambos comités. Nosotros pensamos que ambos bancos
volveran a subir sus tasas una vez mas antes de finales de ejercicio, aunque no descartamos del
todo que opten por hacer una pausa en septiembre, algo que seria muy bien recibido por los
mercados de bonos y acciones.

Por su parte, la decisidon en materia de tipos de interés de la Reserva Federal (Fed) estadounidense
parece algo mas sencilla, o al menos asi lo piensan los inversores. En las Ultimas semanas se han
publicado en el pais una serie de indicadores y cifras macroecondmicas que apuntan a una ligera
desaceleracion del crecimiento de esta economia, entre ellos los datos de empleo de agosto, dados
a conocer el viernes que, si bien siguieron mostrando creacion de empleo neto, lo hicieron a un ritmo
mas moderado que a comienzos de afio, mientras que, tanto la participacion en el mercado laboral
como la tasa de desempleo, repuntaron, factores ambos que pueden tener un impacto favorable en
la inflacion salarial. Lo mejor que se puede decir de las mencionadas cifras de empleo es que en
conjunto estan volviendo a lo que era la normalidad antes del inicio de la pandemia. Asi, tanto la
aparente moderacion del crecimiento econémico como la consolidacion del proceso desinflacionista
creemos que dan margen de maniobra a la Fed para volver a hacer “un alto en el camino” en su
proceso de alzas de tipos en la reunién que mantendra los dias 19 y 20 de septiembre su Comité
Federal de Mercado Abierto (FOMC). En ese sentido, sefialar que, tras la publicacion de los
mencionados datos de empleo los futuros daban una probabilidad del 93% a que el FOMC no subira
sus tasas oficiales en septiembre (80% la semana pasada), y una del 63% a que tampoco lo hara en
noviembre (45% la semana precedente). En nuestra opinidon, a partir de este momento, los
movimientos de la Fed en materia de politica monetaria dependeran en gran medida de cémo
evolucione la inflacion.

Por lo demés, sefalar que la semana que HOY comienza no presenta una agenda macroeconémica
excesivamente intensa, destacando principalmente la publicacion MANANA en las principales
economias de la Eurozona y en el Reino Unido de las lecturas finales de agosto de los indices de
gestores de compra de los sectores de los servicios, los PMIs servicios, indicadores adelantados de
actividad que se daran a conocer en EEUU al dia siguiente. Como siempre sefialamos, en las
economias desarrolladas los PMIs servicios tienen mucha mas relevancia que los PMis
manufactureros, dado el mayor peso relativo que mantiene el primero de estos sectores en estas
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economias. En principio, tanto en Europa como en EEUU se espera que la actividad del sector
servicios se haya desacelerado sensiblemente en agosto con relacion al mes de julio.

Centrandonos en la sesion de HOY, sefialar que esperamos que la falta de la referencia de Wall
Street, mercado que, como hemos dicho, permanecera cerrado esta jornada, condicione la actividad
en las bolsas europeas, actividad que serd baja. En principio, y en linea con el comportamiento
mostrado esta madrugada por las bolsas asiaticas, esperamos que los principales indices bursatiles
europeos abran HOY al alza, con la probable decision de la Fed de mantener sin cambios sus tasas
de interés oficiales en septiembre y los estimulos y ayudas al sector inmobiliario residencial
implementadas por las autoridades chinas como principales catalizadores de estos avances.

Juan J. Fdez-Figares
Director de Gestion lICs

Eventos Empresas del Dia

Bolsas Europeas: publican resultados trimestrales y datos operativos, entre otras compafiias:

¢ Volvo Car (VOLCAR.B-SE): ventas, ingresos mes de agosto 2023;

Economia y Mercados

« ESPANA

. El indice de gestores de compra del sector de las manufacturas, el PMI manufacturero que elabora S&P Global, bajoe n
el mes de agosto en Espafia hasta los 46,5 puntos des  de los 47,8 puntos de julio , situdndose de esta forma a su nivel
mas bajo en lo que va de ejercicio y sefialando contraccion mensual de la actividad por quinto mes de forma consecutiva
como consecuencia de la debilidad de la demanda interna y externa. El consenso de analistas de FactSet esperaba una
lectura sustancialmente superior, de 49,5 puntos. Cualquier lectura por encima de los 50 puntos indica expansién de la
actividad en el mes con relacién al mes precedente y, por debajo de ese nivel, contraccion de la misma.

En agosto los nuevos pedidos se contrajeron a uno de los ritmos mas pronunciados desde el brote de COVID  -19.
También se profundizé la reduccion de los volumenes de produccién y de la actividad de compras. En medio de la falta de
ventas y la renuencia a acumular existencias, los fabricantes desviaron recursos para completar las cargas de trabajo
pendientes. En cuanto a la inflacion, cabe sefialar que tanto los precios de insumos como los de produccién continuaron
disminuyendo, aunque a un ritmo mas lento. Por ultimo, sefalar que la confianza empresarial alcanzé su nivel mas alto

en seis meses, ya que las empresas manufactureras e  speraban un aumento de la demanda durante el proxim o afio.
Este optimismo se vio respaldado por el primer aumento de la contratacion en tres meses.

Valoracién: es muy probable que la actividad manufacturera espafiola haya entrado ya en “recesién”, al llevar el PMI del
sector indicando contraccion durante ya 5 meses. No obstante, y segln la encuesta, las empresas se muestran optimistas
sobre la evolucion de su negocio el afio que viene. No obstante, lo mas probable es que la actividad vaya a menos antes de
fortalecerse.
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+ ZONA EURO-UNION EUROPEA

. Segun la lectura final del indice de gestores de compra del sector de las manufacturas de Eurozona, el PMI manufacturas
que elabora S&P Global, en agosto repuntd hasta los 43,5 puntos desde los 42,7 puntos de julio, mes en el que
habia alcanzado su nivel mas bajo en 38 meses . La lectura final de agosto quedd, no obstante, por encima de su
preliminar, que habia sido de 42,7 puntos y que era lo que esperaban los analistas del consenso de FactSet. Cualquier
lectura por encima de los 50 puntos indica expansion de la actividad en el mes con relacién al mes precedente y, por debajo
de ese nivel, contraccién de la misma.

En agosto los nuevos pedidos totales y los nuevos ne gocios de exportacién disminuyeron a tasas récord y los
trabajos atrasados se redujeron drasticamente . Mientras tanto, los niveles de empleo en las fabricas cayeron por tercer
mes consecutivo en agosto y la actividad de compras se redujo una vez mas mientras las empresas mantenian sus
esfuerzos por agotar las existencias. En cuanto a los precios, los de los insumos cayeron bruscamente y los precios de los
productos cayeron por cuarto mes consecutivo. Por Gltimo, cabe destacar que en el mes mejord el optimismo de las
empresas, a pesar del rapido y amplio deterioro de las condiciones del sector observado durante el mes.

Por paises, cabe destacar que el PMI manufacturas de Alemania repunt6 hasta los 39,1 puntos en su lectura final de agosto
desde los 38,8 puntos del mes precedente. La lectura estuvo en linea con su preliminar y con lo esperado por los analistas.
Por su parte, el PMI manufacturas de Francia subio hasta los 46,0 puntos en su lectura final de agosto desde los 45,1
puntos de julio, quedando, no obstante, por debajo de los 46,4 puntos de su lectura preliminar, que era lo estimado por los
analistas. Por ultimo, sefialar que el PMI manufacturas de Italia subié en agosto hasta los 45,4 puntos desde los 44,5 puntos
de julio, situandose algo por debajo de los 45,8 puntos que esperaban los analistas.

* REINO UNIDO

. El PMI manufacturas del Reino Unido, que elabora la ¢ onsultora S&P Global, baj6é en su lectura final de ago  sto
hasta los 43,0 puntos desde los 45,3 puntos de juli 0, situandose a su nivel mas bajo desde el mes de m  ayo de 2020.
La lectura, no obstante, superd los 42,5 puntos de su preliminar de agosto, que era lo esperado por el consenso de analistas
de FactSet. Cualquier lectura por encima de los 50 puntos indica expansion de la actividad en el mes con relacion al mes
precedente y, por debajo de ese nivel, contraccién de la misma.

Segun los analistas que elaboran el indice, en agosto se profundizé aln mas la crisis manufactu rera del Reino Unido .
El PMI se hundié a un minimo de 39 meses a medida que la produccién y los nuevos pedidos se contrajeron a tasas
raramente vistas fuera de grandes periodos de tensién econdmica, como la crisis financiera mundial de 2008/09 y los
confinamientos pandémicos. En este sentido, sefialan que los fabricantes informaron de un contexto econémico debilitado a
medida que la demanda se ve afectada por el aumento de las tasas de interés, la crisis del coste de vida, las pérdidas de
exportaciones y las preocupaciones sobre las perspectivas del mercado.

Estos analistas sefialan, ademas, que, si bien la deb ilidad se siente en toda la industria manufacturera , los
productores de bienes intermedios sufrieron como resultado las caidas mas pronunciadas en la produccion, los nuevos
pedidos y el empleo. Es por ello que estos analistas apuntan a que la crisis también esta obligando a las empresas a
adoptar una postura mas defensiva. La actividad de compras, las existencias y los niveles de personal se redujeron en
agosto, ya que los fabricantes se esforzaron por controlar los costes, proteger los margenes y operar de una manera mucho
mas agil y eficiente.

Por dltimo, sefialan como algo positivo que los precios de los insumos estan cayendo al ritmo m as rapido desde enero
de 2016 y los problemas inflacionistas de la cadena de suministro estan disminuyendo , lo que deberia ayudar a
contribuir a una menor inflacién de los precios de los bienes en los proximos meses.
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« EEUU

. Segun el Departamento de Trabajo, la economia estadounidense cre6 en agosto 187.000 p  uestos de trabajo netos
frente a los 157.000 que habia generado en julio . El consenso de analistas de FactSet esperaba una cifra algo mas baja,
de 170.000 nuevos empleos. Agosto fue el tercer mes en el que de forma consecutiva el aumento del empleo se situd por
debajo de los 200.000 puesto de trabajo. En el mes crecié el empleo en la atencion sanitaria (+71.000), en el ocio y la
hosteleria (+40.000), en la asistencia social (+26.000) y en la construccion (+22.000). En sentido contrario, se destruy6
empleo en el transporte y almacenamiento (-34.000). El empleo en el sector de la informacion cambié poco (-15.000), y el
empleo en las industrias cinematogréafica y de grabacion de sonido disminuy6 en 17.000 debido a las huelgas de ausencia
de actores de Hollywood.

Por su parte, en agosto se crearon 179.000 empleos privados netos , tras los 155.000 empleos generados en julio (cifra
revisada a la baja). En este caso los analistas del consenso esperaban la creaciéon de 155.000 empleos.

A su vez, la tasa de desempleo repuntd en agosto hasta el 3,8 % desde el 3,5% de julio , tasa esta Ultima que era la
esperada por los analistas. En el mes analizado el nUmero de desempleados aumenté en 514.000, hasta los 6,355 millones,
mientras que el empleo aument6 en 222.000, hasta los 161,484 millones. Finalmente, sefialar que tasa de participacion de la
fuerza laboral aumenté hasta el 62,8%, la mas alta desde febrero de 2020, desde el 62,6% de julio.

A su vez, los ingresos medios por hora aumentaron el 0,2% en el mes de agosto con relacién a julio , algo menos del
0,3% que esperaban los analistas. El de agosto supone de este modo el menor aumento de los ingresos promedio por hora
desde febrero de 2022. En tasa interanual, los ingresos medios por hora aum entaron un 4,3% , tras un aumento del
4,4% en el mes anterior, ligeramente por debajo de las estimaciones de los analistas, que esperaban un aumento del 4,4%.

Por dltimo, destacar que las horas medias de trabajo semanales fueron en ago  sto 34,4, algo por encima de las 34,3
horas de julio, que era lo que esperaban los analistas.

Valoracion: en un primer momento las cifras de empleo fueron bien acogidas por los inversores, tanto en los mercados de
bonos como en los de acciones, al ponderar mas el aumento de la tasa de desempleo que el mayor incremento de lo
esperado en la creacion de empleo neto. A los inversores también les gustd el hecho de que en el mes se ralentizara,
aunque minimamente, el incremento de los salarios medios por hora. Luego, en una segunda lectura ambos mercados,
bonos y acciones, se dieron la vuelta.

No obstante, y en nuestra opinién, el informe de empleo de agosto fue en conjunto bastante neutro, por lo que no sirve para
determinar si la Reserva Federal (Fed) optara nuevamente por subir sus tasas oficiales en la reunion de finales de
septiembre o, por el contrario, hara un alta en el camino. Lo cierto es, sin embargo, que el mercado laboral estadounidense,
a pesar de la ralentizacion evidente de la creacion de empleo en los Ultimos meses, sigue fuerte y tensionado.

. El indice de gestores de compra del sector de las ma  nufacturas, el PMI manufacturas que elabora S&P Global | bajé
en su lectura final de agosto hasta los 47,9 puntos desde los 49,0 puntos de julio , situandose, no obstante, por encima
de los 47,0 puntos de su lectura preliminar de mediados de mes, que era lo esperado por los analistas del consenso de
FactSet. Cualquier lectura por encima de los 50 puntos indica expansion de la actividad en el mes con relacion al mes
precedente y, por debajo de ese nivel, contraccién de la misma.

Segun sefialan en su informe los analistas de S&P Global, los fabricantes estadounidenses informaron de otro mes
dificil de operaciones en agosto . La produccion volvié a descender después de un breve respiro en julio en medio de un
deterioro cada vez mas pronunciado de las carteras de pedidos. De hecho, los pedidos estan cayendo mas rapido de lo que
las fabricas estan recortando la produccién, lo que sugiere que las empresas necesitaran seguir reduciendo sus volimenes
de produccién en el futuro cercano. En este sentido, estos analistas indican que, mientras tanto, una creciente sensacion de
pesimismo sobre las perspectivas a corto plazo ha afectado a la contratacion y ha llevado a un nuevo retroceso importante
en la actividad de compra.
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En lo que hace referencia a los precios, siempre segun estos analistas, la encuesta evidencia que el impacto
deflacionario de la mejora en las cadenas de sumini stro ha alcanzado su punto maximo, con los precios
comenzando a subir a un ritmo mayor nuevamente en a  gosto. Sin embargo, la caida de la demanda claramente
continta debilitando el poder de fijacion de precios y mantiene muy contenidas las presiones inflacionarias generales en el
sector manufacturero. Por Gltimo, sefialan que la caida de la confianza empresarial indica que los productores anticipan
algunas dificultades a corto plazo para cualquier reactivacion del sector manufacturero.

El mismo indice, pero elaborado por the Institute for Supply Management, el ISM manufacturero subié hasta los 47,6
puntos en agosto desde los 46,4 puntos de julio, su perando ademas los 46,6 puntos que esperaba el cons  enso de
analistas de FactSet. Igualmente, cualquier lectura por encima de los 50 puntos indica expansién de la actividad en el mes
con relacién al mes precedente y, por debajo de ese nivel, contraccion de la misma. Este indicador lleva 10 meses
consecutivos indicando contraccion mensual de la actividad, lo que representa el tramo mas prolongado de este tipo desde
la Gran Recesion de 2007-2009.

En agosto, si bien los niveles de produccion se estabilizaron, la entrada de nuevos pedidos experimenté una
disminucion mas rapida y el ritmo de eliminaciéon de empleos mostré signos de moderacion . En el frente de los
precios, el crecimiento de los de los insumos se mantuvo moderado, pero mostré signos de revertirse, ya que el subindice
de precios pagados por los fabricantes aumenté en agosto hasta los 48,4 puntos desde los 42,6 puntos de julio.

Noticias destacadas de Empresas

. Segun informé el pasado viernes el diario digital elEconomista.es, ha irrumpido con fuerza en uno de
los mayores proyectos de infraestructuras que estan en marcha en la actualidad en Europa: el proyecto de alta velocidad
ferroviaria Rail Baltica para conectar Estonia, Letonia y Lituania. El grupo de origen espafiol, a través de su filial polaca
Budimex, forma parte del consorcio seleccionado como la mejor oferta para la construccion de la linea principal en Letonia
con un valor de EUR 3.698,8 millones.

Budimex, la mayor constructora de Polonia, tiene una participacién del 30% en la alianza, que esta liderada por la francesa
Eiffage, con el 50%, y completa la italiana Rizzani de Eccher, con un 20%. En virtud de este reparto, a la filial de FER, en la
gue tiene mas del 50% del capital, le corresponde un valor de contrato de EUR 1.109,7 millones.

. La Junta General Extraordinaria de Accionistas de celebrada el 1 de septiembre de 2023, en
segunda convocatoria, se constituyé con la asistencia de un total de 61.220.362 acciones (20.254.362 presentes y
40.975.000 representadas) alcanzandose un quoérum del 76,54% del capital social (25,31% presente y 51,23%
representado). En relaciéon con el punto Primero del orden del dia de la referida Junta General, relativo a la reduccion del
capital social, con la finalidad de devolver aportaciones a los accionistas mediante la disminucion del valor nominal de las
acciones, HOME informa de que esta previsto que el pago de las cantidades correspondientes se produzca a mediados de
octubre. La sociedad publicara proximamente las fechas relevantes a estos efectos.

En concreto, el diario Expansion resumio que la promotora pagara un dividendo de EUR 35 millones (EUR 0,47 brutos por
accion) y realizara una amortizacion de la autocartera por importe de EUR 51 millones, asi como el pago de un segundo
dividendo de EUR 40 millones. Para ello, realizara tres reducciones de capital social, la primera de EUR 37,7 millones, con
la finalidad de devolver aportaciones a los accionistas mediante la disminucién del valor nominal de las acciones en EUR
0,471. La segunda se hara para amortizar 5 millones de acciones propias y la tercera serd de EUR 39,7 millones, con la
finalidad de devolver aportaciones a los accionistas mediante la disminucion del valor nominal de las acciones en EUR 0,53.
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. Expansién informa que completd la pasada semana la adquisicién de un parque edlico en Canada con
derechos para instalar capacidad de 400 MW, lo que le convertird en el mayor desarrollo edlico del pais. El promotor
britdnico Renewable Energy Systems (RES) ha completado la venta del parque edlico Forty Mile en Alberta, instalacion que
se prevé entre en operacion en 2025. ANA vendera la mayor parte de la energia generada por esta instalacion a Cenovus
Energy, un operador de energia integrada con sede en Canada. El grupo espafiol ha firmado un PPA (power purchase
agreement). No se hizo publico el importe de la operacion.

. El diario elEconomista.es informa hoy que espera que en la reunién técnica que la
Agencia Europea del Medicamento (EMA), que se celebrara la semana del 11 de septiembre, se dé el visto bueno a su
medicamento lebrikizumab. Este medicamento es fundamental en la estrategia de la farmacéutica tras la decisién tomada
hace afio de centrarse en dermatologia médica. Si los planes de la compafiia se cumplen, el medicamento estaria listo para
comenzar a comercializarse a finales de 2023. Como ocurre con cualquier farmaco en Europa, el primer pais donde se
venderia seria en Alemania, ya que el pais teutdn adopta las decisiones de la EMA de forma instantanea. Una vez
asentado, ALM tendrd que comenzar las negociaciones pais por pais para conseguir financiacion en cada uno de los
Estados Miembro. Este proceso podria alargarse a lo largo de todo 2024. Al mismo tiempo, ALM también intentara hacerse
un hueco en el mercado inglés.
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