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INDICADORES FINANCIEROS DEL DIA 25/07/2023

Indices Bursatiles Futuros IBEX-35 Tipos de Cambio (MAD)
Indices anterior 24/07/2023  Var(ptos) Var% Vto altimo  Dif. Base $/Euro 1.107
IGBM 949 36 947,21 215 -0,23% Julio 2023 9.571.0 2750 Yenl$ 141,41
IBEX.35 9457156 9.543,5 -28,0 -0,29% Agosto 2023 9.565.0 2150 Euro/f 1,157
LATIBEX 5.718.00 5.820,70 102,7 1,80% Renta Fija - Rentabilidad Bonos Soberanos Materias Primas
DOWJONES 3522769 3541124 183,55 0,52%  USA 5Yr (Tir) 413% +3pb Brent $/bhl B2.74
SEP 500 453634  4.554,64 18,30 0,40%  USA 10Yr {Tir) 3.86% +1pb  OroS$lozt 1.960,00
NASDAQ Comp. 14.032.81 14.058,87 26,06 0,19% USA 30Yr (Tir) 392% +1pb  Plata $lozt 24 89
VIX (Volatilidad) 13,60 13,9 0,34 2,28%  Alemania 10Yr (Tir) 241% Apb Cobre $/lbs 3,82
Nikkei 3270094 32.682,51 -1843  -0,06% | EuroBund 133.72  0.29%  Niguel $Tn 20.605
Londres{FT100)  7.663.73  7.678,59 14,86 0,19%  Espafia 3Yr {Tir} 3.27% -bpb Interbancario {Euribor)
Paris (CACAD) 743277 74211 546  -0,07% | Espafia 5¥r (Tir) 315% Apb  1mes 3502
Frankfort {DAX) 16.177.22  16.190,95 13,73 0,08% Espafia 10¥r (TIR) 3.43% 3ph 3 meses 3729
Furo Stoxx 50 4.391.41 4.383,03 8,38  -0,19% Diferencial Espania vs. Alemania 102 +1pb 12 meses 4,162

Voliamenes de Contratacién indice de Confianza de los Consumidores de EEUU - 20 afios
Ibex-35 (EUR millones) 747.36 Fuenfe: The Conference Board; FactSet

IGBM (ELUR millones) 79570 [0
S&P 500 (mill acciones) 252292 (11— 1T 1T 1 T -

Euro Stoxx 50 (EUR millones) 4.581.44

Valores Espaiioles Bolsa de Nueva York

(*) Paridad 8Euro 7:15a.m 1,107

Valores NYSE SIBE Dif euros

TELEFONICA 373 3.78 -0.04

B. SANTANDER 3.49 352 -0.03

BEVA 710 712 -0.02

Indicadores Macroeconomicos por paises y regiones

EEUL: i} indice FHFA precios vivienda (mayo): Est MoM: 0,7%: Est YoY: 3,1%; ii) Case-Shiller vivienda (mayo): Est MoM: 0,9%; Est YoY: -1,8%
iii} indice confianza consumidor (julio): ESt: 110,5; iv) indice manufacturas Richmond (julio): Est: -9,0
Alemania: i} IFO clima negocio {julio): Est: 88,0; i) IFO situacion actual (julio): Est: 93,3; iii) IFO expectativas (julio): Est: 83,5

Comentario de Mercado (aproximadamente 7 minutos de lectura)

En una sesién qgue podemos calificar como de transic ion, los principales indices bursatiles

europeos cerraron AYER de forma mixta v sin grandes cambios, en una jornada de muy baja

actividad . Cabe destacar que el Ibex-35, que comenzé la jornada con fuertes descensos,

reaccionando de este modo al resultado nada concluyente de las Elecciones Generales celebradas
el domingo, que han dejado un escenario de “bloqueo” en el pais, que va a hacer muy complicado la
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formacion de un gobierno y, de lograrse el mismo sera muy débil, fue capaz de recuperar al final de
la jornada casi todo lo cedido, aunque los volimenes de contratacion fueron muy cortos, lo que deja
a las claras que los grandes inversores se mantuvieron al margen del mercado, a la espera de
acontecimientos. El escenario de “bloqueo” puede terminar forzando la celebracion de unas nuevas
Elecciones Generales, lo que no parece, de momento, disgustar demasiado a los pocos inversores
gue se muestran activos en los mercados.

Por lo demés, comentar que, tal y como anticipamos, la publicacion de las lecturas preliminares de
julio de los indices de gestores de compras, los conocidos indices PMIs, de la Eurozona y de sus dos
principales economias: Alemania y Francia, confirmd que la actividad privada en la region sigue
debilitandose, con la del sector de las manufacturas continuando con su contraccion y el crecimiento
de la actividad del sector servicios ralentizandose. Lecturas por tanto flojas, que apuntan a un mayor
debilitamiento futuro de la actividad. Los bonos “celebraron” las cifras con alzas y, por consiguiente,
con caidas de sus rendimientos, mientras que las bolsas no se tomaron demasiado negativamente
las lecturas. Parece que los inversores consideran que la debilidad del crecimiento econémico de la
region puede hacer que el BCE se piense dos veces seguir subiendo sus tasas de interés de
referencia tras el verano. Seguimos pensando que para que eso ocurra, la inflacion deberd dar
sorpresas positivas, especialmente la de servicios.

En Wall Street la sesién de AYER también fue de muy escasa actividad, aunque en este mercado los
principales indices cerraron todos ellos al alza, liderados por el sector de la energia, lo que permitié
al Dow Jones terminar con ganancias por undécimo dia de forma consecutiva, o que representa su
mejor racha desde la lograda en el mes de febrero de 2017. En este mercado toda la atencion esta
puesta en la reunién que comienza HOY el Comité Federal de Mercado Abierto de la Fed, el FOMC,
en la que los inversores dan por hecho que el banco central llevara a cabo una nueva subida de tipos
de 25 puntos bésicos, que situara la tasa de interés de referencia en el intervalo del 5,25% - 5,50%.
La clave para los mercados sera saber si MANANA, al término de la reunién, la Fed, concretamente
su presidente, Jerome Powell, da pistas sobre si ésta va a ser la ultima subida de los tipos oficiales
en el actual ciclo o si, por el contrario, la Fed se guarda “una ultima bala” para finales del verano si la
inflacion no sigue desacelerandose al ritmo que considera aceptable. Si la Fed deja MANANA
“abierta la puerta” a una nueva alza de tipos, no creemos que el mercado se lo tome demasiado
bien.

Por lo demas, sefialar que los inversores siguen muy pendientes de los resultados que estan
publicando las empresas, mostrandose en exceso “exigentes” con las mismas en muchos casos. Asi,
compafias que estan siendo capaces de superar lo esperado por el consenso de analistas y que,
incluso, revisan al alza sus expectativas para lo que resta del afio, estan sufriendo en muchos casos
fuertes tomas de beneficios, pauta que estamos comprobando que se viene repitiendo de forma casi
sistematica en valores que lo han venido haciendo muy bien en bolsa este afio e
independientemente de si sus valoraciones son exigentes o no lo son, incluso si la acogida de las
cifras por parte de los analistas es muy positiva. Ello viene a confirmar que, en esta época, en la que
muchos inversores estan de vacaciones, las bolsas suelen “caer” en manos de los traders, lo que
aumenta la volatilidad en los mismos.
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HOY la agenda macroeconomica presenta dos citas de interés. Asi, por la mafiana se publicaran en
Alemania los indice IFO de julio, indicadores que miden el clima de los negocios en el pais, clima
gue se espera se haya deteriorado ligeramente con relacion a junio, mientras que, por la tarde, y en
EEUU, se dara a conocer el indice de confianza de los consumidores del mes de julio, el que elabora
la consultora The Conference Board, para el que se proyecta una ligera mejoria. Ademas, la jornada
presenta una agenda empresarial importante, con muchas compafiias lideres en sus sectores de
actividad publicando sus cifras trimestrales. Entre todas ellas destacariamos a Microsoft (MSFT-US)
y a Alphabet (GOOGL-US), dos de los gigantes tecnologicos mundiales, que daran a conocer sus
resultados tras el cierre del mercado estadounidense. Habra que ver qué es lo que dicen sobre sus
proyectos de Inteligencia Artificial (IA), tema de moda que estad atrayendo a muchos inversores.
Hasta el momento la reaccion de los mercados a las cifras de otras grandes companiias del sector ha
sido negativa. Habré que ver como reaccionan en esta ocasion.

Por lo demas, comentar que esta madrugada los mercados bursétiles asiaticos han cerrado al alza,
animados por la noticia de que el Gobierno de China se ha comprometido a aumentar el apoyo
politico para su economia, con el objetivo de impulsar la demanda interna y ayudar al mercado
inmobiliario a superar la crisis en la que esta inmerso. Esperamos que esta noticia, que ya se
conocido AYER a ultima hora, sea bien acogida también por los valores/sectores europeos mas
expuestos a este mercado.

Para empezar, esperamos que los principales indices de las bolsas europeas abran HOY sin rumbo
fijo y sin grandes cambios. Posteriormente ser4 la acogida que hagan los inversores a los resultados
trimestrales que se publican durante la jornada -ver seccion de Eventos de Empresas- la que
determine en gran medida la direccion que adoptan estos mercados.

Juan J. Fdez-Figares
Director de Gestion lICs

Eventos Empresas del Dia

Bolsa Espafiola:

¢ Prosegur Cash (CASH): paga dividendo ordinario a cuenta de 2022 por importe bruto de EUR 0,006575; paga el
dia 25 de julio;

¢ Applus Services (APPS): resultados 1S52023; conferencia con analistas a las 10:00 horas (CET);

¢ Gestamp (GEST): resultados 1S2023; conferencia con analistas a las 18:30 horas (CET);

Bolsas Europeas: publican resultados trimestrales y datos operativos, entre otras compafiias:

¢ UPM-Kymmene (UPM-FI): resultados 2T2023;

¢ Alstom (ALO-FR): ventas e ingresos 1T2024;

¢ EssilorLuxottica (EL-FR): resultados 2T2023;

¢ LVMH (MC-FR): resultados 2T2023;

« Remy Cointreau (RCO-FR): ventas e ingresos 1T72024;
¢ Verallia (VRLA-FR): resultados 2T2023;
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¢ Deutsche Boerse (DB1-DE): resultados 2T2023;

e ltalgas (IG-IT): resultados 2T72023;

¢ Poste Italiane (PST-IT): resultados 2T2023;

¢ UniCredit (UCG-IT): resultados 2T2023;

¢ Akzo Nobel (AZKA-NL): resultados 2T2023;

¢ ASM International (ASM-NL): resultados 2T2023;

¢« Randstad (RAND-NL): resultados 2T2023;

¢ Logitech International (LOGN-CH): resultados 1T2024;
¢ Unilever (ULVR-GB): resultados 2T72023;

Wall Street: publican resultados trimestrales, entre otras companiias:

¢ 3M (MMM-US): 2T2023;

e Alphabet (GOOGL-US): 2T2023;

e Archer-Daniels-Midland (ADM-US): 2T2023;
¢ General Electric (GE-US): 2T2023;

¢ General Motors (GM-US): 2T2023;

¢ Microsoft (MSFT-US): 4T2023;

¢« PacWest Bancorp (PACW-US): 2T2023;
e Snap (SNAP-US): 2T2023;

e Texas Instruments (TXN-US): 2T2023;
e Visa (V-US): 3T2023;

¢ Xerox Holdings (XRX-US): 2T2023;

Economia y Mercados

« ESPANA

. Segun dio a conocer ayer el Instituto Nacional de Estadistica (INE), en el mes de junio el indice de precios de la
produccion (IPP) subi6 el 0,7% con relacion a mayo . Por destino econdémico de los bienes, entre los sectores industriales
cuyos precios tuvieron repercusién mensual positiva destacan el de la Energia (sus precios suben el +3,3% en el mes) y el
de los Bienes de consumo no duradero (+0,2%). Por su parte, entre los sectores industriales cuyos precios repercutieron en
el mes de forma negativa en el indice destaca el de Bienes intermedios (-0,9%).

En tasa interanual el IPP baj6 el 8,1% (-6,8% en mayo) . Por destino econémico de los bienes, todos los sectores
industriales tienen influencia negativa en la evolucién de la tasa anual del IPRI general. Entre ellos destacan: el de la
Energia (los precios bajaron el -26,3% en tasa interanual); el de Bienes intermedios (-5,2%) y el de Bienes de equipo (los
precios subieron un 3,0% en tasa interanual, 6 décimas por debajo de la del mes anterior).

La tasa de variacion interanual del IPP sin Energia, p  or su parte, disminuyé 7 décimas en junio, hasta el 2,2% (2,9%
en mayo) , y se sitda casi 10 puntos y medio por encima de la del IPP general.

. Segun los datos publicados por el Banco de Espafia y reproducidos por Expansion, la tasa de morosidad del sector
bancario subié en mayo hasta el 3,59% del total del crédito, por encima del 3,55% del mes anterior , con lo que suma
dos meses seguidos al alza. No obstante, sigue en niveles minimos desde diciembre de 2008. Con relacion a la tasa de
mayo de 2022, la morosidad del sector financiero bajé en 0,59 puntos, puesto que entonces se situaba en el 4,18%.
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El computo total de los créditos considerados dudoso s -con, al menos, tres cuotas consecutivas sin pagar- se situ6 en
EUR 42.815 millones en mayo, un 0,6% mas que en abri |. En tasa interanual los créditos dudosos descendieron un
16,2%. Por su parte, el saldo de créditos vivos bajé por debajo de los EUR 1,2 billones tras dos meses consecutivos de
permanecer por encima. En el mes de mayo el saldo descendié en EUR 8.572 millones y en tasa interanual lo hizo en EUR
30.383 millones.

+ ZONA EURO-UNION EUROPEA

. S&P Global publico ayer que el indice de gestores de compra compuesto de la Eurozona, el PMI compuesto, en su
lectura preliminar de julio baj6 hasta los 48,9 pun  tos desde los 49,9 puntos de junio, quedando tambié  n por debajo
de los 49,7 puntos esperados por el consenso de ana listas de FactSet. La lectura de julio es la mas baja en 8 meses.
Cualquier lectura por encima de los 50 puntos sugiere expansion de la actividad privada en el mes con relacion al mes
precedente y, por debajo de ese nivel, contraccion de la misma.

Por su parte, la lectura preliminar de julio del PMI manufacturas de la Eurozona baj6 hasta los 42,7 puntos desde los
43,40 puntos de junio , situandose por debajo de los 43,5 puntos que esperaban los analistas. Julio se convierte asi en el
decimotercer mes consecutivo en el que el indice muestra contracciéon de la actividad. Ademas, la lectura es la mas baja
desde la de mayo de 2020.

A su vez, el PMI servicios de la Eurozona, también en su lect  ura preliminar de julio, bajé hasta los 51,1 puntos desde
los 52,0 puntos de junio , quedando igualmente por debajo de los 51,6 puntos que esperaban los analistas.

La encuesta sugiere que la demanda de la Eurozona es  ta disminuyendo tanto para bienes como para servici 0s, con
nuevos pedidos de servicios cayendo por primera vez en siete meses, mientras que la disminucién de nue  vos
pedidos de manufactura se acentué ain mas . Ademas, las lecturas de Alemania y Francia fueron débiles, con la
produccion manufacturera mas baja desde mayo de 2020 en ambos paises, y la de los servicios indicando contraccion. Por
su parte, la encuesta muestra un enfriamiento de las presiones de precios, especialmente para los bienes. Por otro lado, el
aumento de los salarios sigue manteniendo elevadas las presiones sobre los precios de los servicios, lo que se traduce en
una tendencia a la baja mas lenta.

Por paises, destacar que el PMI manufacturas de Alemania, es su lectura preliminar de julio bajo hasta los 38,8 puntos, su
nivel mas bajo en 38 meses, desde los 40,6 puntos de junio, quedando a su vez por debajo de los 41,0 puntos que
esperaban los analistas. Por su parte el PMI servicios de Alemania se situé en su lectura flash de julio en los 52,0 puntos, su
nivel mas bajo en 5 meses, frente a los 54,1 puntos de junio y por debajo de los 53,0 puntos que esperaban los analistas.

El PMI manufacturas de Francia bajo en su lectura preliminar de julio hasta los 44,5 puntos, su lectura mas baja en 38
meses, desde los 46,0 puntos de junio, que era lo esperado por los analistas. Por su parte, el PMI servicios francés se situo
en julio en los 47,5 puntos, su nivel mas bajo en 29 meses, por debajo de los 48,0 puntos de junio y de los 48,4 puntos que
esperaban los analistas.

Valoracion: lecturas muy flojas las de los PMI preliminares de julio de la Eurozona, que apuntan a un mayor debilitamiento
futuro de la actividad. Los bonos “celebraron” las cifras con alzas y, por consiguiente, con caidas de sus rendimientos,
mientras que las bolsas no se tomaron demasiado negativamente las lecturas. Parece que los inversores consideran que la
debilidad del crecimiento econémico de la region puede hacer que el BCE se piense dos veces seguir subiendo sus tasas de
interés de referencia tras el verano. Seguimos pensando que para que eso ocurra, la inflacion debera dar sorpresas
positivas, especialmente la de servicios.

* REINO UNIDO

. El indice de gestores de compras compuesto del Reino Unido, el PMI compuesto que elabora S&P Global, bajo en
su lectura preliminar de julio hasta los 50,7 punto s desde los 52,8 puntos de junio , situandose a su nivel mas bajo en 6
meses. Cualquier lectura por encima de los 50 puntos sugiere expansion de la actividad privada en el mes con relacion al
mes precedente y, por debajo de ese nivel, contraccion de la misma.
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Por su parte, la lectura preliminar de julio del PMI manufacturas del Reino Unido baj6 hasta los 45,0 puntos desde
los 46,5 puntos de junio, lo que supone su lectura mas baja en 38 meses . El consenso de analistas esperaba una
lectura superior, de 46,2 puntos. A su vez, y también segun su lectura flash, el PMI servicios del Reino Unido baj6 hasta
los 51,5 puntos desde los 53,7 puntos de junio , quedando igualmente por debajo de los 53,0 puntos que esperaban los
analistas.

Segun los analistas de S&P Global, la economia del Reino Unido estuvo a punto de estan carse en julio, lo que,
combinado con indicadores prospectivos sombrios, re aviva las preocupaciones de recesion . Los datos de la
encuesta flash PMI de julio revelaron una caida cada vez mas profunda del sector manufacturero acompafada de un mayor
enfriamiento del crecimiento en el sector de servicios. En este sentido, sefialan que el aumento de las tasas de interés y el
aumento del coste de vida parecen estar afectando cada vez mas a los hogares, lo que frena el repunte posterior a la
pandemia en el gasto en actividades de ocio. Mientras tanto, los fabricantes estan recortando la produccion en respuesta a
una grave y preocupante caida en los pedidos, tanto de los mercados nacionales como de exportacion.

Ademas, contintGan, los indicadores prospectivos , como las entradas de la cartera de pedidos, los niveles de trabajo en
mano Yy las expectativas comerciales futuras, apuntan a que el crecimiento se debilitara ain mas en los proximos
meses, lo que aumenta el riesgo de que el PIB caiga en el 3T2023.

No obstante, contintan, una ventaja del deterioro del crecimiento y de lad  emanda es un mayor enfriamiento de las
presiones inflacionarias . Asi, los precios de las manufacturas estan cayendo a un ritmo acelerado y la inflacién del sector
servicios continlla moderandose. Si bien las presiones salariales alcistas en curso significan que el crecimiento de los
precios del sector de servicios sigue siendo elevado, los datos de la encuesta sefialan nuevas caidas, potencialmente
marcadas, en la inflacién de los precios al consumidor en los préximos meses.

« EEUU

. S&P Global publico ayer que el indice de gestores de compra compuesto de EEUU, e | PMI compuesto, baj6é en su
lectura preliminar de julio hasta los 52,0 puntos d  esde los 53,2 puntos de junio , situandose a su nivel mas bajo en 5
meses. El consenso de analistas de FactSet esperaba una lectura de 59,2 puntos, superior a la real. Cualquier lectura por
encima de los 50 puntos sugiere expansion de la actividad privada en el mes con relacion al mes precedente y, por debajo
de ese nivel, contraccién de la misma.

Por su parte, el PMI manufacturas en su lectura preliminar de jul  io subié hasta los 49,0 puntos, su nivel mas altoe n
tres meses, desde los 46,3 puntos de junio . La lectura super6 con holgura los 46,0 puntos que esperaban los analistas.
Por ultimo, el PMI servicios, también segun su lectura prelimin ar de julio, bajo hasta los 52,4 puntos desde los 5 4,4
puntos de junio , situdndose a su nivel mas bajo en 5 meses. En este caso el consenso de analistas esperaba una lectura
de 53,8 puntos.

Los analistas de S&P Global sefialan en su informe que julio estd viendo una combinacidon no deseada de un
crecimiento econémico mas lento, una creaciéon de em pleo mas débil, una confianza empresarial mas pesim istay
una inflacién pegajosa . Asi, la tasa general de crecimiento de la produccién de las manufacturas y de los servicios, es
consistente con la expansion del PIB a una tasa trimestral anualizada de aproximadamente 1,5% al comienzo del 372023,
algo inferior al 2% del 2T2023. Sin embargo, el crecimiento esta siendo impulsado por completo por el sector de servicios y,
en particular, por el aumento del gasto de los clientes internacionales, lo que esta ayudando a compensar la débil actividad
del sector manufacturero y una demanda cada vez mas moderada de los hogares y empresas estadounidenses.

Ademas, sefialan estos analistas, el optimismo empresarial sobre las perspectivas par a el préximo afio se ha
deteriorado drasticamente hasta el nivel mas bajo v isto hasta ahora este afio . El panorama cada vez mas sombrio
agrega riesgos a la baja para el crecimiento de la produccién en los préximos meses que, junto con la desaceleracion del
ritmo de expansién en julio, mantendra vivo el temor de que la economia de EEUU pueda entrar en recesion antes de que
termine el afio. Mientras tanto, contintan, la rigidez de las presiones de los precios sigue si  endo una gran
preocupacion . Dado que el indice de precios de venta de la encuesta ha actuado como un indicador lider confiable de la
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inflacion de los precios al consumidor, anticipando la disminucion al 3,0% en junio, ahora envia una sefial preocupante de
que nuevas caidas en la tasa de inflacién por debajo del 3,0% pueden resultar dificiles de alcanzar en el corto plazo.

. El indice de actividad nacional que elabora la Reser va Federal (Fed) de Chicago (CFNAI) baj6é en junio h asta una
lectura de -0,32 puntos desde los -0,28 puntos de m  ayo, lectura esta Ultima revisada a la baja. El consenso de analistas
esperaba una lectura superior, de -0,13 puntos. Los indicadores relacionados con la produccién contribuyeron con -0,27
puntos al indice, por debajo del -0,20 del mes anterior y la contribuciéon de la categoria de ventas, pedidos e inventarios
disminuyé a -0,05 desde los -0,01 puntos del mes precedente. Asimismo, la categoria consumo personal y vivienda aport6 al
indice -0,02 puntos frente los -0,01 de mayo. Por otro lado, los indicadores relacionados con el empleo contribuyeron con
+0,03 puntos, desde los -0,06 puntos del mes anterior.

El CFNAI es un indice mensual que rastrea la actividad econdmica general y las presiones inflacionarias y se elabora como
un promedio ponderado de 85 indicadores mensuales existentes de la actividad econdmica nacional. Una lectura del indice
positiva corresponde a un crecimiento por encima de la tendencia y una lectura de indice negativa corresponde a un
crecimiento por debajo de la tendencia.

Por su parte, el promedio mdvil de tres meses del indice del CFNA I, menos volatil que el anterior, aumenté en junio
hasta los -0,16 puntos desde los -0,21 puntos de ma  yo.

* CHINA

. La agencia Reuters publicé ayer que el planificador estatal de China va a implementar u  na serie de medidas que
buscan promover, alentar y estimular la inversiéon p rivada en algunos sectores de infraestructura . En ese sentido, el
organismo dijo que fortalecera el apoyo financiero para proyectos privados.

Este anuncio se produce después de que China se comprometiera la semana pasada a apoyar al sector privado, publicando
directrices del Partido Comunista y el gabinete mientras las autoridades prometian hacerlo "mas grande, mejor y mas
fuerte". La Comision Nacional de Desarrollo y Reforma (NDRC)  dijo en un comunicado que quiere atraer mas capita |
privado para participar en la construccion de grand es proyectos nacionales . La NDRC dijo que una lista de sectores
que van desde el transporte, el agua, la energia limpia, la nueva infraestructura hasta la fabricacion avanzada y la agricultura
moderna estaran disponible para que participen los inversores privados. Por Ultimo, sefialé que se proporcionaran detalles
mas especificos sobre todo esto mas adelante.

Valoraciéon: todo parece indicar que el Gobierno de china esta predispuesto a impulsar el debilitado crecimiento post
pandemia de la economia del pais. No obstante, faltan muchos detalles de como pretende hacerlo, lo que esta generando
cierto escepticismo entre los inversores.
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Andlisis Resultados 152023 Empresas Cotizadas — Bol  sa Espafiola

. La compaiiia gasista \ENICIS{ENRMLENS) publico ayer sus resultados trimestrales, que pasamos a resumir brevemente a continuacion:

Cuenta Resultados 152022 vs 1S2023E

EUR millones 1S2022 1S2023E var %
Ventas 16.737,0 12.054,0 -28,0%
EBITDA 2.047,0 2.849,0 51,4%
EBIT 1.102,0 1.713,0 127,1%
Margin (%) 6,6 14,2
Beneficio neto 557,0 1.045,0 87,6%
Margin (%) 3,3 8,7
Deuda neta 12.070,0 10.752,0 -10,9%
Deuda neta / EBITDA 5,9x 3,8x

Fuente: Relaciones con Inversores Naturgy (NTGY)

. El importe neto de la cifra de negocios del primer semestre del ejercicio 2023 (1S2023) ascendié a EUR 12.054 millones, cifra un
28,0% inferior a la del 1S2022, principalmente como resultado de los mayores precios de la energia, excepcionalmente altos en la
primera mitad de 2022, tras el comienzo de la invasién de Ucrania por Rusia.

. El caso-flow de explotacién o EBITDA consolidado del 1S2023 alcanz6 los EUR 2.849 millones, lo que supone un aumento
interanual del 39,2%. Esta evolucién se apoy6 en los buenos resultados de las actividades liberalizadas internacionales.

. Por su parte, el beneficio de explotaciéon o EBIT se situ6 en los EUR 1.713 millones, cifra un 127% superior a la del mismo periodo
de tiempo del 2022. En el semestre analizado, las dotaciones a amortizaciones y las pérdidas por deterioro de activos
ascendieron a EUR -944 millones, un 34,1% mas que en el mismo periodo del 2022, principalmente como resultado de deterioros
de activos por importe de EUR 253 millones, que corresponde en su mayoria al segmento de Generacion térmica en
Latinoamérica (EUR 168 millones), consistente con el escenario actual. El saldo restante corresponde a otros deterioros en
renovables EEUU, Chile y Espafia respondiendo a circunstancias especificas en cada caso. El deterioro de pérdidas crediticias se
situ6é en EUR -152 millones en el 152023, cifra un 19,7% superior a la del 1S2023.

. El resultado financiero del 152023 ascendié a EUR 250 millones, un 25,6% inferior que el del 1S2022, debido a que junio de 2022
incluye los gastos financieros vinculados a las provisiones de Transportadora de Gas del Norte, S.A. (TGN) en Chile y, en menor
medida, por la reduccion de la deuda neta media, que fue parcialmente compensada por un mayor coste de la deuda financiera
bruta (3,8% en el 152023 frente al 2,8% a junio de 2022, ambos sin incluir los costes asociados a la NIIF 16), debido a mayores
tasas de interés, particularmente en Latinoamérica. A 30 de junio de 2023, el 79% de la deuda financiera bruta estaba contratada
a tipo fijo y el 64% estaba denominada en euros.

«  Con todo, el beneficio neto del 1S2023 ascendi6 a EUR 1.045 millones, un 87,6% mas que en el 152022, apoyado por el buen

desempefio de las actividades liberalizadas internacionales, en particular, por las actividades de gestion de la energia y
comercializacion, y la evolucién positiva del resultado financiero, que refleja el fuerte desapalancamiento logrado en el periodo.

Noticias destacadas de Empresas

. Segtin informé ayer la compafiia y reprodujeron varios medios, el Banco Europeo de Inversiones (BEI) y han firmado un

acuerdo de financiacién por valor de EUR 315 millones para "apoyar el desarrollo de infraestructuras de telecomunicaciones méviles, que

son la base del despliegue de 5G, en Espafia, Portugal, Francia, Italia y Polonia", ha informado la empresa. El préstamo movilizarda una

inversion total de EUR 631 millones para "mejorar y expandir la cobertura y la capacidad de la infraestructura de las redes moéviles de muy

alta capacidad en estos paises, contribuyendo a acelerar la transicion digital tanto en zonas urbanas como rurales". Entre otras actuaciones,
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el proyecto incluira nueva infraestructura de telecomunicaciones como torres de telecomunicaciones moviles y emplazamientos urbanos,
mejoras para que estas infraestructuras sean de uso compartido por multiples operadores, despliegue de fibra para conectar las torres con
la red de cada operador, sistemas de antenas distribuidos para incrementar significativamente la capacidad de los emplazamientos y la
instalacion de energia renovable y otras medidas de eficiencia energética en determinados emplazamientos para ahorrar energia y reducir
la emision de CO, de la red.

Segun CLNX, este proyecto "contribuye de forma significativa a los objetivos de la Agenda Digital 2030 de la Union Europea (UE) y
fomentara la inversién en infraestructuras necesarias para garantizar la transicién digital en Europa, incluyendo tanto areas urbanas como
rurales".

. La compafiia NAVRCIHENA(MEEND) notifico ayer a la Comision Nacional del Mercado de Valores (CNMV) el lanzamiento de un programa de
recompra de acciones propias con la finalidad de atender la entrega de titulos de la compafiia a determinados beneficiarios del programa de
incentivo a largo plazo (ILP).

NTGY sefialé que para atender dicha finalidad, la compafiia destinara 92.906 acciones que tiene en autocartera procedentes principalmente
de sobrantes de los programas de entrega de acciones a empleados que se acogen anualmente a esta forma de retribucién. Las acciones
restantes, hasta un volumen maximo de 370.000 acciones, se adquiriran a través del programa de recompra. Los titulos se compraran a
precio de mercado, de conformidad con las condiciones de precio y volumen establecidas en el articulo 3 del Reglamento 2016/1052.

El plan comenzara el 24 de julio de 2023 y durara hasta el 4 de agosto de 2023. NTGY se reserva el derecho a finalizarlo con anterioridad a
la fecha limite de vigencia indicada, si hubiera adquirido el nimero maximo de acciones del apartado, o si concurriese alguna otra
circunstancia que asi lo aconsejara o lo hiciera necesario.

. Segun informé ayer el diario Bolsamania.com, anuncié que ha firmado con la multinacional britanica Atome la ampliacién
del contrato de su nueva planta de Villeta para la produccién del primer fertilizante premium value del mundo que prevé lanzar al mercado
internacional en 2025. Tras la adjudicacion el pasado afio de los trabajos de consultoria y disefio de ingenieria FEED (Front-end
engineering design), Atome se ha unido a UBS para su nueva unidad de produccioén de fertilizantes verdes (CAN, Nitrato Aménico Célcico)
a partir de fuentes de energia renovable. La planta tendra inicialmente una capacidad instalada de 120 MW para la produccién a gran
escala de hidrégeno y amoniaco verdes. Ademas, sumara una capacidad de produccion anual de 250.000 toneladas de CAN
completamente renovable, uno de los fertilizantes ecoldgicos mas competitivos con cero emisiones de carbono.

UBS contara con el apoyo de Ingeser tras esta ampliacion de contrato, asi como con la colaboracién de Casale, compafiia suiza
especializada en soluciones de tecnologia de amoniaco y fertilizantes. Asimismo, también se unird a Empresarios Agrupados, con
experiencia en proyectos de hidrégeno renovable y proyectos industriales. En el proyecto UBS sera responsable de ampliar y extender los
trabajos de ingenieria y consultoria, entre los que se incluyen la seleccion tecnoldgica, la ingenieria basica y de detalle de la nueva planta,
los estudios de seguridad, la estrategia de ejecucién del proyecto EPC, y el andlisis de los costes de inversion y de operacion y
mantenimiento.

En el proyecto participara ademas la estadounidense Aecom como compafiia de ingenieria de la propiedad, con quien UBS tiene firmado un
acuerdo estratégico para desarrollar proyectos de hidrégeno verde, amoniaco verde y combustibles sostenibles que "apoyen la transicion
energética global y colaboren a reducir el impacto sobre el clima".

. La compafiia de servicios e infraestructuras ha anunciado que, en relacién con el dividendo flexible a cuenta de EUR
0,2871 por accién anunciado el 22 de junio de 2023, y teniendo en cuenta la ratio anunciada el 21 de julio de 2023, FER emitira un total de
5.051.417 nuevas acciones. Los accionistas de FER pudieron elegir entre efectivo y nuevas acciones de FER desde el 7 de julio de 2023
hasta el 20 de julio de 2023. Aquellos accionistas de FER que no realizaron ninguna eleccién durante dicho periodo recibiran el dividendo
en Acciones de FER. El 71,99% de las acciones de FER en circulacién a la fecha de registro de dividendo (dividend record date) (6 de julio
de 2023) no realizaron ninguna eleccién o eligieron recibir el dividendo en forma de nuevas acciones de FER. Como resultado de la emision
de nuevas acciones, el capital social total emitido de FER ascendera a EUR 7.324.946,78, representativo de 732.494.678 acciones. El pago
del dividendo en efectivo y la entrega de nuevas acciones de FER, asi como la liquidacion de las fracciones de acciones en efectivo, tendra
lugar a partir del 26 de julio de 2023.
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