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Comentario de Mercado (aproximadamente 6 minutos de lectura) 
 

 
Tanto los mercados de bonos como los de acciones eu ropeos y estadounidenses sufrieron 
AYER un duro castigo, lo que llevó a los principale s índices bursátiles de ambas regiones a 
cerrar el día con fuertes retrocesos , especialmente en el caso de los europeos, mientras que las 
rentabilidades de los bonos repuntaron con mucha fuerza (se mueven en sentido contrario a los 
precios de estos activos), situándose en o muy cerca de sus niveles más altos del ejercicio. 

C
o

m
e
n

t
a

r
io

 d
ia

r
io

 B
O

L
S

A
 

C
o

m
e
n

t
a

r
io

 d
ia

r
io

 B
O

L
S

A
 

C
o

m
e
n

t
a

r
io

 d
ia

r
io

 B
O

L
S

A
 



                                                                                                                    Mesa Contratación   

                                                                                                                                                                                     Tel Directo: 915 733 027  

 
 
Viernes, 7 de julio 2023 
________________________________________________________________________________________________________________ 

 

 

 

 

Link Securities SV                                                                                                           Comentario diario Bolsa 

 

2 

 
Decir, en este sentido, que explicar el comportamiento de AYER de los mercados de valores y de 
bonos no es tarea fácil, sobre todo en Europa, donde la sesión ya había comenzado a la baja, con 
los inversores preocupados por la debilidad de los últimos indicadores macroeconómicos publicados 
en la región y en China, mercado al que están muy expuestas algunas economías europeas, bolsas 
en donde posteriormente las ventas se aceleraron tras la publicación en EEUU de unas cifras e 
indicadores macro muy positivos, quizás “demasiado positivos” -AYER se publicaron importantes 
datos de empleo e indicadores que evalúan la actividad en el sector servicios, todos ellos 
correspondientes al mes de junio; ver sección de Economía y Mercados para un mayor detalle-. No 
obstante, lo cierto es que todos estos indicadores vienen a alejar, de momento, la posible entrada en 
recesión de la economía estadounidense. Es más, apuntan a un crecimiento sólido de la misma -de 
alrededor del 2% en términos anualizados-. 
 
En este contexto, es más explicable la reacción negativa de bonos y de las acciones 
estadounidenses a los mencionados datos, ya que su fortaleza aumenta la probabilidad de que la 
Reserva Federal (Fed) tenga que aumentar sus tasas de interés oficiales en la reunión de su Comité 
Federal de Mercado Abierto (FOMC) de julio, algo que ya dábamos por hecho y que debería estar 
descontado por los inversores, y, probablemente, una vez más a la vuelta del verano, movimiento 
éste sobre el que muchos inversores dudaban hasta AYER. Como señalamos en nuestro comentario 
de AYER, lo “mejor” para la tranquilidad de inversores y mercados habría sido que las cifras hubieran 
estado en línea con lo esperado por los analistas; ni demasiado “calientes”, como resultaron, ni 
demasiado “débiles”, que pudieran adelantar una inminente recesión.  
 
Así, si bien todo lo dicho explica las caídas de AYER en Wall Street, es más complicado poder 
racionalizar el durísimo castigo que experimentaron durante la jornada las bolsas y los bonos 
europeos, mercados en los que los inversores se cebaron con las ventas ante un escenario de datos 
mixtos y contradictorios, muy difíciles de interpretar. Es por ello que, quizás, la reacción de AYER se 
pueda explicar en parte desde una perspectiva técnica ya que, tras las fuertes alzas registradas en 
junio, muchos valores y los índices mostraban claros síntomas de sobrecompra. De ser esta la causa 
principal de las fuertes caídas de las bolsas europeas de los últimos días, creemos que los recortes 
no van a ir mucho más lejos, al menos en el corto plazo, sobre todo teniendo en cuenta que el inicio 
de la temporada de presentación de resultados está muy cercano y que los analistas en Europa han 
puesto “el listón” bastante bajo en esta ocasión, lo que puede facilitar que muchas empresas 
sorprendan positivamente con sus cifras. No obstante, lo más relevante volverá a ser lo que digan 
los gestores de las cotizadas sobre el devenir de sus negocios y en este tema sí que pueden 
producirse sorpresas, tanto para bien como para mal. 
 
HOY, en principio, esperamos que los mercados bursátiles europeos se tranquilicen, siendo factible 
que sus principales índices intenten recuperar al comienzo de la sesión algo del terreno perdido en 
las últimas sesiones. Las declaraciones del primer ministro de China, Li Qiang, abogando por 
importantes estímulos para relanzar el crecimiento de la economía del país asiático, creemos que 
serán bien recibidas por muchos valores en Europa, sobre todo por los que mantienen una elevada 
exposición a este mercado. No obstante, HOY será la publicación esta tarde de las cifras oficiales de 
empleo no agrícola de junio en EEUU las que determinarán la tendencia de cierre semanal que 
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adoptan las bolsas. Insistimos que lo mejor para los mercados es que las cifras salgan muy en línea 
con lo esperado por el consenso de analistas -ver cuadro adjunto con estimaciones-. En ese sentido, 
decir que AYER pudimos comprobar lo mal que reaccionaron los inversores ante unas cifras en 
exceso positivas. Tampoco unas cifras muy por debajo de lo esperado creemos que gustarán a los 
inversores, ya que no harán más que complicar el ya incierto escenario macroeconómico al que se 
enfrentan las empresas cotizadas. Por último, señalar que habrá también que estar muy atentos a la 
variación mensual e interanual de los ingresos medios por hora (sueldos), variable muy relacionada 
con las presiones inflacionistas en muchos sectores de actividad y que en los últimos meses se ha 
venido moderando, aunque no lo suficiente como para que la Fed se dé por satisfecha. 
 

Juan J. Fdez-Figares 
Director de Gestión IICs 

 

 
Eventos Empresas del Día  
_________________________________________________________________________________________ 
 
Bolsa Española: 
 

• Iberdrola (IBE): descuenta derecho de suscripción preferente de la ampliación de capital correspondiente al 
dividendo flexible por importe bruto de EUR 0,316 por acción; paga el día 28 de julio; 

• Talgo (TLGO): descuenta derecho de suscripción preferente de la ampliación de capital correspondiente al 
dividendo flexible por importe bruto de EUR 0,093 por acción; paga el día 24 de julio; 
 

Bolsas Europeas: publican resultados trimestrales y datos operativos, entre otras compañías: 
 

• Finnair (FIA1S-FI): ventas, ingresos y estadísticas de vuelo de junio 2023; 
• Porsche (DRPRY-DE): ventas e ingresos 2T2023; 
• SAS (SAS-DE): ventas, ingresos y estadísticas de vuelo de junio 2023; 

 

Economía y Mercados  
_________________________________________________________________________________________ 
 

• ZONA EURO-UNIÓN EUROPEA  
 
. Eurostat publicó ayer que las ventas minoristas de la Eurozona se mantuvieron estables (0,0%) en mayo con relación 
a abril en datos ajustados estacionalmente . Los analistas del consenso de FactSet esperaban un incremento en el mes 
de esta variable del 0,3%. En comparación con abril de 2023, las ventas minoristas de alimentos, bebidas y tabaco bajaron 
un 0,5%, mientras que las de los carburantes de automoción lo hicieron el 0,3%. En sentido contrario las ventas minoristas 
de productos no alimentarios aumentaron en el mes el 0,1%. 
 
En tasa interanual, las ventas minoristas de la Euroz ona descendieron el 2,9% , misma tasa a la que lo habían hecho 
en abril y algo más del descenso del 2,5% que esperaban los analistas de FactSet. En tasa interanual en mayo las ventas 
minoristas de alimentos, bebidas y tabaco disminuyeron el 3,5%, las de combustibles para automóviles el 2,2% y las de 
productos no alimentarios un 2,1%. 
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. El índice de gestores de compra del sector de la construcción de la Eurozona, el PMI de construcción que elabora la 
consultora S&P Global, bajó en junio hasta los 44,2 p untos desde los 44,6 puntos de mayo, apuntando a la  caída de 
la actividad en un mes más pronunciada desde diciem bre de 2022 . Cualquier lectura por encima de los 50 puntos 
sugiere que la actividad se expandió con respecto al mes precedente y, por debajo de ese nivel, que se contrae. 
 
Junio representa el decimocuarto mes consecutivo en  el que la producción de la construcción se contrae  en 
términos mensuales , lastrada principalmente por una fuerte contracción en la construcción residencial. En junio la obra 
comercial y los proyectos de ingeniería civil también continuaron cayendo. La entrada de nuevos negocios experimentó la 
caída más pronunciada desde finales de 2022, y la tasa de recortes de empleo se aceleró a su ritmo más rápido desde 
mayo de 2020. Además, las empresas constructoras de la Eurozona experimentaron una disminución significativa en la 
actividad de compras, alcanzando su nivel más bajo en más de tres años. 
 
Por su parte, los precios de los insumos aumentaron a la tasa más  lenta desde marzo de 2016 . En general, las 
empresas mantuvieron una perspectiva pesimista para los próximos 12 meses, citando condiciones financieras difíciles, 
inversión limitada e incertidumbre económica como los principales factores que alimentan ese pesimismo. 
 
. La Oficina Federal de Estadística alemana, Destatis, publicó ayer que los pedidos de fábrica en Alemania aumentaron 
un 6,4% en mayo con relación a abril, incremento mu y superior al del 0,8% que esperaban los analistas del 
consenso de FactSet . El de mayo es el mayor incremento en un mes que experimenta esta variable desde junio de 2020, 
incremento que estuvo impulsado por un aumento en los pedidos a gran escala. Así, los nuevos pedidos de vehículos de 
motor, remolques y semirremolques aumentaron un 8,6%, y los de otros equipos de transporte aumentaron un 137,1%. 
Además, crecieron los pedidos para la construcción de vehículos varios, que incluye la construcción de barcos, vehículos 
sobre raíles, aeronaves, naves espaciales y vehículos militares. Por el contrario, los pedidos de equipos eléctricos cayeron 
un 15,0%. Excluyendo los pedidos a gran escala, los nuevos ped idos de fábrica aumentaron en Alemania un 3,2% en 
el mes de mayo con relación a abril . Señalar, además, que, mientras que los pedidos de bienes de equipo aumentaron un 
12,0%, los pedidos de bienes intermedios descendieron en mayo (-1,1%), igual que lo hicieron los de bienes de consumo (-
0,8%).  
 
En mayo, los pedidos del exterior aumentaron un 6,4% , con un aumento de la demanda tanto de la Eurozona (+6,5%) 
como de terceros países (+6,2%), mientras que los pedidos nacionales aumentaron un 6,2%. 
 
En tasa interanual los pedidos de fábrica descendier on en mayo el 4,3% (-9,3% en abril) , sensiblemente menos que la 
caída del 9,0% proyectada por los analistas del consenso. 
 

• EEUU 

. Según dio a conocer ayer la procesadora de nóminas ADP, las empresas privadas de EEUU crearon en junio 497.0 00 
puestos de trabajo netos, la cifra más elevada desd e la de febrero de 2022 . La lectura quedó, además, muy por encima 
de los 250.000 empleos privados netos que esperaba el consenso de analistas de FactSet. En junio la creación de empleo 
fue liderada por los servicios orientados al consum idor . Así, el sector de servicios agregó 373.000 empleos netos, 
encabezados por ocio y hotelería (232.000 empleos), comercio/transporte/servicios públicos (90.000 empleos); y 
educación/salud (74.000 empleos). En sentido contrario, en los servicios de información se observaron pérdidas de empleo 
(-30.000 empleos), así como en las actividades financieras (-16.000 empleos) y en la actividad profesional/negocio (-5.000 
empleos). A su vez, la industria productora de bienes creó 124.000 empleos, liderados por la construcción (97.000 empleos) 
y la minería (69.000 empleos), mientras que las manufacturas destruyeron en junio 42.000 empleos.  
 
Por tipo de empresa, las pequeñas (49 o menos empleados) crearon 299.000 puestos de trabajo netos; las medianas 
empresas (entre 50 y 499 empleados) 183.000 empleos, mientras que las grandes empresas (más de 500 empleados) 
destruyeron 8.000 puestos de trabajo. En el frente salarial, los aumentos salariales se de saceleraron tanto para los 
que cambiaron de trabajo (11,2%, el más lento desde  octubre de 2021) como para los que permanecieron e n el 
trabajo (6,4% frente a 6,6% del mes anterior) . 
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Según los analistas de la ADP, que elaboran el informe, las industrias de servicios orientadas al consumido r tuvieron 
un mes de junio fuerte, alineándose para impulsar l a creación de empleo más de lo esperado . No obstante, señalan, 
el crecimiento de los salarios continúa disminuyendo en estas mismas industrias, y es probable que la contratación esté 
llegando a su punto máximo después de un aumento al final del ciclo. 
 
. El Departamento de Trabajo publicó ayer que en la semana del 1 de julio el número de nuevas pet iciones de 
subsidios de desempleo aumentó en 12.000, hasta una  cifra ajustada estacionalmente de 248.000 peticion es, lectura 
que se situó ligeramente por encima de las 244.000 peticiones que esperaban los analistas del consenso de FactSet. Por su 
parte, la media móvil de esta variable de las últimas cuatro semanas, que es una cifra menos volátil que la semanal, bajó 
hasta las 253.250 peticiones desde las 256.750 de la semana precedente. 
 
A su vez, las peticiones continuadas de subsidios de desemple o bajaron en la semana del 24 de junio hasta los 
1,720 millones desde los 1,733 millones de la seman a anterior . La lectura quedó ligeramente por debajo de los 1,725 
millones de peticiones que esperaban los analistas. 
 
. Según la encuesta The Job Openings and Labor Turnover Survey (JOLTS) que elabora el Departamento de Trabajo de 
EEUU, en el mes de mayo el número de empleos ofertados ba jó en cayó en 496.000 con relación a abril, hasta l os 
9,824, cifra ligeramente inferior a la de 9,9 millo nes que esperaban los analistas del consenso de FactSet . Si bien el 
número de vacantes disminuyó en el mes analizado, situándose por debajo del umbral de 10 millones, el resultado se 
mantuvo muy por encima de los niveles anteriores a la pandemia, cuyo máximo era entonces de 7,5 millones de vacantes. 
Actualmente hay más de 1,6 ofertas de trabajo por cada desempleado, ratio que el presidente de la Reserva Federal (Fed) 
dijo que quería bajar hasta que sólo haya 1,1 oferta por desempleado. 
 
Por su parte, el número de renuncias laborales voluntarias aument ó en 250.000 en mayo con relación a abril, hasta 
los 4,02 millones, lo que representa su nivel más e levado desde diciembre pasado . No obstante, la cifra, que se puede 
considerar como históricamente elevada, fue inferior a los picos récord de aproximadamente 4,5 millones de renuncias 
voluntarias alcanzados en noviembre de 2021. 
 
Valoración: las cifras de empleo conocidas ayer no parecen las de una economía a punto de entrar en recesión. Como ya 
advertimos en nuestro comentario de por la mañana, lo mejor es que las cifras se hubieran desviado poco de lo esperado 
por los analistas. Sin embargo, al ser muy superiores, en lo que la creación de empleo privado hace referencia, los 
mercados de bonos y de acciones reaccionaron en un principio muy negativamente, ya que ello implica un mercado laboral 
tensionado y, por ello, inflacionista, lo que podría llevar a la Reserva Federal (Fed) a subir más veces de lo anticipado sus 
tasas de interés de referencia. 
 
. Según datos del Departamento de Comercio, el déficit comercial de EEUU se redujo ligeramente e n mayo, hasta una 
cifra de los $ 68.982 millones desde los $ 74.438 m illones de abril , estando la lectura muy en línea con la estimación de 
déficit comercial de $ 69.200 millones que barajaban los analistas del consenso de FactSet.  
 
En mayo las importaciones descendieron el 2,3% con r elación a abril, hasta los $ 316.100 millones , lideradas por 
caídas en las compras de preparados farmacéuticos, teléfonos móviles, oro no monetario, productos químicos orgánicos, 
transporte y viajes, mientras que se registraron aumentos en obras de arte y ordenadores. Por su parte, las exportaciones 
bajaron un 0,8%, hasta los $ 247.100 millones , arrastradas por las compras de soja, petróleo crudo, gas natural y los 
cargos por el uso de la propiedad intelectual. Por el contrario, aumentaron los envíos de turismos, viajes y transporte.  
 
En mayo, los mayores déficits comerciales se registraron con China ($ -24.900 millones), la Unión Europea ($ -16.500 
millones), México ($ -13.500 millones), Vietnam ($ -8.100 millones), mientras los mayores superávits se generaron con 
Holanda ($3.900 millones), Bélgica ($1.700 millones), Hong Kong ($1.600 millones), Australia ($1.200 millones), Reino Unido 
($1.200 millones) y Brasil ($1.000 millones). 
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. El índice de gestores de compra del sector servicios  de EEUU, el PMI servicios que elabora S&P Global, baj ó en su 
lectura final de junio hasta los 54,4 puntos desde los 54,9 puntos de mayo , superando no obstante los 54,1 puntos de 
su lectura preliminar de mediados de mes, que era lo esperado por los analistas del consenso de FactSet. La lectura es la 
segunda mayor que alcanza el índice en los últimos 12 meses. Cualquier lectura por encima de los 50 puntos sugiere que la 
actividad se expandió con respecto al mes precedente y, por debajo de ese nivel, que se contrajo. 
 
Según los analistas de S&P Global, la lectura de junio apunta a una fuerte resistencia  de la actividad de servicios de 
EEUU, lo que ayudó a compensar una nueva contracción  de la producción manufacturera para garantizar que  el 
ritmo general de crecimiento económico se mantuvier a sólido . Las encuestas PMIs apuntan a un crecimiento del PIB de 
poco menos del 2,0% para el 2T2023 en su conjunto, aunque junio experimentó cierta pérdida de impulso. Así, y según 
estos analistas, la demanda de servicios se ha mantenido sorprendentemente boyante frente a los vientos en contra del 
aumento del coste de vida y las tasas de interés más altas, y el gasto aún está respaldado por un viento de cola posterior a 
la pandemia para el gasto de los consumidores en particular. Las tasas de interés más altas y las ganancias recientes del 
mercado han también impulsado la demanda de algunos servicios financieros. La preocupación es que, aunque la 
inflación de los precios de venta se ha enfriado aú n más, en junio se registró un mayor crecimiento de  los precios 
en el sector de servicios , que ha sido el área principal de preocupación por la inflación en los últimos meses. Los salarios 
más altos en particular están elevando los costes y  podrían mantener la inflación de los precios de ve nta 
obstinadamente elevada en los próximos meses . 
 
Por su parte, el mismo índice pero elaborado por The Institute for Supply Management (ISM), el ISM servicios, subió en el 
mes de junio hasta los 53,9 puntos desde los 50,3 p untos de mayo, superando holgadamente los 51,0 punt os que 
esperaban los analistas del consenso de FactSet . Igualmente, cualquier lectura por encima de los 50 puntos sugiere que 
la actividad se expandió con respecto al mes precedente y, por debajo de ese nivel, que se contrajo. 
 
Según los analistas del ISM, en junio se ha producido un repunte en la tasa de c recimiento de la actividad del sector 
servicios . Esto se debe principalmente al aumento de la actividad empresarial, los nuevos pedidos y el empleo. Además, el 
aumento de la capacidad, la reducción de los retrasos y las continuas mejoras en la logística han afectado los tiempos de 
entrega. La mayoría de los encuestados indica que las condic iones comerciales se mantienen estables; sin 
embargo, son cautelosos en relación con la inflació n y las perspectivas económicas futuras . 
 
Valoración: buenas noticias en lo que hace referencia a la marcha de la actividad del sector servicios en el mes de junio en 
EEUU y malas en lo que hace referencia a los precios del sector, que siguen tensionados como consecuencia, entre otros 
motivos, de las alzas de los salarios. Mensaje complicado de procesar para unos inversores que ayer se decantaron 
claramente por las ventas, por el temor a que una economía más sólida de lo esperado alargue el proceso de alzas de tipos 
por parte de los bancos centrales. 
 

• CHINA 
 
. La agencia Bloomberg, atendiendo a la televisión china CCTV, informó que el primer ministro de China, Li Qiang, se 
comprometió a no escatimar el tiempo a la hora de i mplementar una batería de medidas políticas dirigid as a 
fortalecer la recuperación económica , después de la pandemia. Según los medios citados, Li dijo que China estaba en un 
momento crítico de recuperación económica y actualización industrial, y que una serie de medidas dirigidas, comprensibles y 
bien coordinadas deberían ser implementadas de forma rápida para estabilizar el crecimiento y el empleo, mientras 
previenen los riesgos. No obstante, no dio detalles de las medidas a implementar. 
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Noticias destacadas de Empresas  
_________________________________________________________________________________________ 
 
. CAF comunicó ayer a la CNMV que tres ciudades italianas, Cagliari, Nápoles y Palermo han puesto su confianza en CAF 
para avanzar de forma decidida en su transformación hacia una movilidad urbana sostenible. El Grupo CAF suministrará 
autobuses eléctricos a Cagliari en Cerdeña, unidades de metro a Nápoles y tranvías a Palermo, la capital de Sicilia. Según 
la compañía, estos contratos confirman la sólida propuesta de valor de CAF como proveedor de una amplia gama de 
soluciones de transporte urbano cero emisiones. El monto de los tres contratos mencionados supera los EUR 150 millones. 
 
. El diario Expansión informa hoy de que GRIFOLS (GRF) está en conversaciones con el grupo China Resources Holdings 
para cerrar la venta de su negocio en el gigante asiático, según indicó ayer la agencia Bloomberg, citando a fuentes 
conocedoras de la operación. GRF comunicó el pasado 15 de junio que estudiaba una operación corporativa en Shanghai 
Raas, su filial china, de la que controla un 26,2% y es su máximo accionista. GRF negocia desprenderse de la mayor parte 
de sus acciones con el objetivo prioritario de obtener fondos para reducir su deuda. 
 
. IBERDROLA (IBE)  comunicó a la CNMV que ha quedado inscrita en el Registro Mercantil de Bizkaia la escritura de 
reducción de capital (y consecuente modificación estatutaria) de IBE, correspondiente a la amortización de 206.364.000 
acciones propias de EUR 0,75 de valor nominal cada una, representativas de, aproximadamente, el 3,201% del capital 
social de la Sociedad previo a la ejecución de la referida reducción de capital. El capital social resultante de la reducción ha 
quedado fijado en EUR 4.680.000.000,00, correspondientes a 6.240.000.000 acciones. Dicha reducción de capital fue 
aprobada por la Junta General de Accionistas de la Sociedad celebrada el 28 de abril de 2023, y declarada cerrada y 
ejecutada el 3 de julio de 2023 por el presidente ejecutivo de la sociedad, en ejercicio de las facultades conferidas por el 
Consejo de Administración en su reunión de 20 de junio de 2023. 
 
. NEINOR HOMES (HOME) informó a la CNMV, en relación al análisis llevado a cabo por la sociedad para la puesta en valor 
de la cartera de activos dedicados al negocio de alquiler, que Neinor Sur, S.A.U., sociedad íntegramente participada de 
forma directa por HOME, ha acordado la venta del activo denominado Europa Homes a una joint venture co-participada por 
Harrison Street, empresa líder en la gestión de inversiones enfocada en activos inmobiliarios alternativos, y por DeA Capital, 
plataforma independiente líder en la gestión de activos alternativos. Europa Homes, que será comercializado con el nombre 
de Soto Rental Homes, está compuesto por 146 viviendas. HOME, a través de la filial Renta Garantizada, S.A., se encargará 
de la gestión del activo durante el primer año. 
 
. AIRTIFICIAL (AI)  comunicó a la CNMV que ha reforzado su operativa en el sector de la movilidad sostenible de alto valor 
tecnológico industrial. Así, la unidad de negocio Intelligent Robots ha arrancado con fuerza en 5M2023 aumentando su 
cartera de proyectos con varias adjudicaciones. Entre todas las logradas hasta ahora, destacan cuatro proyectos de alta 
tecnología, con un valor conjunto de EUR 20,2 millones, que optimizarán el diseño y producción de los componentes de la 
automoción del futuro. Así, los principales fabricantes del sector de la automoción electrificada, en plena transformación 
hacia Industria 4.0, se beneficiarán de las soluciones tecnológicas que la división de robótica avanzada de AI. Intelligent 
Robots prosigue con su hoja de ruta para convertirse en el proveedor de alta tecnología de referencia para los principales 
Tier 1 mundiales de la automoción. 
 
. Expansión informa hoy que Goldman Sachs ha elevado su participación en INDRA (IDR) hasta el 5,977% (anteriormente 
había informado de una participación del 2,328%). El paquete accionarial en IDR de Goldman, que está operando para sus 
clientes, está compuesto por 10,56 millones de títulos, cuyo valor en el mercado, a precios actuales, se sitúa cercano a los 
EUR 124,71 millones. 
 
Por otro lado, la tecnológica española IDR anunció ayer que ha implantado un sistema de gestión del tráfico aéreo de nueva 
generación en Marruecos, que aumentará su capacidad y contribuirá a hacerlo más sostenible. 
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. Expansión recoge en su edición de hoy que Sedgman, perteneciente a la australiana Cimic, filial de ACS, ha comprado 
Nowopro, una ingeniería y metalúrgica con sede en Canadá que opera en América del Norte, Europa, África, Oriente Medio 
y Australia. ACS no ha desvelado el importe de la operación. 
 
. Expansión informa que el banco estadounidense de inversión Morgan Stanley ha elevado hasta el 9,195% su participación 
en APPLUS (APPS) , frente al 7,99% que poseía con anterioridad, según figura en los registros de la CNMV. El movimiento 
se produce en pleno desarrollo de la Oferta Pública de Adquisición (OPA) lanzada sobre el 100% del capital de APPS por 
Apollo la semana pasada y por un importe de EUR 1.226 millones. 
 
. Según las cifras avanzadas por la compañía a la Comisión Nacional del Mercado de Valores (CNMV) y resumidas por el 
diario Cinco Días, REPSOL (REP) alcanzó una producción de 595.000 barriles equivalentes de petróleo al día en el 2T2023, 
lo que representa un incremento del 10,2% con respecto al mismo periodo del ejercicio pasado, mientras que redujo su 
margen de refino hasta los $ 6,4 por barril en el periodo, un 72,5% menos que en el 2T2022.  
 
La cifra de margen de ganancia en sus refinerías entre abril y junio cayó asimismo un 59% con respecto a los $ 15,6 por 
barril que alcanzó hasta marzo. Por regiones, destacó la aportación a la producción del grupo de Latinoamérica, con 
259.000 barriles equivalentes de petróleo al día, aunque bajó un 1,9% frente al 2T2023, seguida de América del Norte, con 
216.000 barriles diarios, una producción un 32,5% superior a la del mismo periodo de 2022. Mientras, la producción hasta 
junio del grupo en Europa, África y el resto del Mundo ascendió a 119.000 barriles diarios, un 4,4% más que en el 2T2022. 
 
Por otra parte, la petrolera cifró en $ 78,1 el precio medio del barril del crudo Brent en este 2T2023, lo que supone un 31,4% 
menos que los $ 113,9 del mismo periodo del año pasado y un 3,8% por debajo de los $ 81,2 del 1T2023. En el caso del 
barril West Texas Intermediate (WTI), de referencia para EEUU, situó su precio medio para el periodo de abril a junio en los 
$ 73,6, un 32,2% inferior que los $ 108,5 del 2T2022. 
 
Por otro lado, el diario Expansión destaca en su edición de hoy que REP ha contratado a Lazard para buscar socios en la 
que será la mayor ecoplanta de metanol de Europa, con una inversión de entre EUR 700 – 800 millones. 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 

 
“Link Securities SV, S.A. no asume ninguna responsabilidad por posibles errores de hecho u opinión contenidos en este documento, el cual está basado en 
información obtenida de fuentes fidedignas. Este documento no representa una oferta de compra o venta de valores. Los clientes de Link Securities SV, S.A. y 
sus empleados pueden tener una posición o haber realizado transacciones sobre cualquiera de los valores a los que se hace referencia en este documento”. 

 
“Link Securities SV, S.A. es una entidad sometida a la supervisión de la Comisión Nacional del Mercado de Valores (CNMV)” 


