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Comentario de Mercado (algo más de 5 minutos de lectura) 
 

 
En una sesión marcada nuevamente por la publicación  de una interesante batería de datos 
macroeconómicos en Europa y en EEUU, los principale s índices bursátiles de estos mercados 
cerraron la jornada de AYER en su mayoría con l igeros avances , con el sector bancario 
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liderando las alzas en ambas regiones. En el buen comportamiento del mismo tuvo mucho que ver la 
publicación en EEUU por parte de la Reserva Federal (Fed) de los test de estrés, realizados a las 23 
mayores entidades del país, que confirmaron que el nivel actual de capitalización de las mismas les 
hace resistentes ante el peor escenario contemplado por el banco central. Ante este hecho, los 
inversores esperan ahora que los grandes bancos estadounidenses anuncien mejoras en sus 
políticas de remuneración al accionista -incrementos de los dividendos y nuevos planes de recompra 
de acciones propias-, algo que harán HOY tras el cierre del mercado -la Fed les obliga a esperar dos 
días tras hacer públicos los resultados de los test-. 
 
En el ámbito macroeconómico, cabe destacar la publicación AYER en Alemania de la estimación 
preliminar del IPC de junio, datos que, tal y como se esperaba, mostraron que la inflación, tanto 
general como subyacente, repuntaron con relación a mayo, principalmente por determinados efectos 
base que han jugado en contra durante el periodo. Además, lo hicieron ligeramente más de lo 
esperado. No obstante, y como analizamos en nuestra sección de Economía y Mercados, también 
por efectos base, se espera que tras el verano la inflación general baje sustancialmente, algo que 
creemos que propició AYER que la reacción de los mercados de acciones a estas cifras no fuera en 
exceso negativa. Otro cantar es el comportamiento de la inflación subyacente que se está mostrando 
más reticente a bajar, no sólo en Alemania, y para la que las perspectivas no son tan favorables. 
 
Además, AYER se publicó en EEUU la lectura final del PIB del 1T2023, lectura que fue revisada 
sustancialmente al alza desde un crecimiento intertrimestral anualizado del 1,3% a uno del 2,0%. Ello 
fue consecuencia del mejor comportamiento de lo esperado en el trimestre del gasto de los 
consumidores, de las exportaciones y del gasto público. Por último, y sin abandonar la agenda 
macroeconómica de AYER, cabe destacar la publicación también en EEUU de las peticiones 
iniciales de subsidios de desempleo, correspondientes a la semana pasada, cifras que son una 
buena aproximación de la evolución del desempleo semanal y que sorprendieron a la baja, 
mostrando nuevamente la fortaleza del mercado laboral estadounidense. Si estas cifras sirvieron 
para animar a los inversores en los mercados de renta variable, ya que alejan por el momento una 
posible entrada en recesión de la economía de EEUU y vienen a apoyar el escenario de un 
“aterrizaje suave” de esta economía, su recibimiento por parte de los mercados de bonos fue muy 
negativo, provocando fuertes caídas en los precios de estos activos y repuntes sustanciales de sus 
rendimientos, tanto en EEUU como en Europa. 
 
HOY la macroeconomía volverá a ser protagonista en la que es la última sesión del 1S2023. Así, por 
la mañana se darán a conocer en Francia y en la Eurozona las lecturas preliminares de los IPCs de 
junio. Se espera que la inflación general haya bajado sensiblemente en ambos casos, mientras que 
la subyacente se estima que se haya mantenido al nivel de mayo o, incluso, que haya repuntado 
ligeramente. Por su parte, y ya por la tarde y en EEUU, se dará a conocer la lectura de mayo del 
índice de precios del consumo personal, el PCE, que es la variable de precios más seguida por los 
miembros de la Fed. Igualmente, se espera que la tasa de crecimiento interanual del PCE general 
haya bajado sensiblemente en el mes de mayo (del 4,4% al 3,8%), mientras que la del subyacente 
del PCE se estima que se haya estabilizado en el 4,7%. Además, y conjuntamente al PCE, se darán 
a conocer los ingresos y gastos personales, variables que se espera hayan seguido creciendo a 
buen ritmo en mayo. Si bien no esperamos sorpresas que puedan hacer variar lo que esperan los 
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inversores de los bancos centrales en los próximos meses -ellos han dejado claro que, de momento, 
seguirán subiendo sus tasas-, unas lecturas que se distancien “para bien o para mal” de lo esperado 
por el consenso de analistas pueden marcar la tendencia de cierre semanal y semestral de las 
bolsas occidentales. 
 
Para empezar, esperamos que HOY los mercados de renta variable europeos abran ligeramente al 
alza, manteniendo de este modo el buen tono mostrado en los últimos días. Los volúmenes de 
actividad es posible que aumenten algo, al ser la última sesión del semestre, consecuencia del 
reposicionamiento de carteras y de algún intento de “maquillaje” de última hora de algunas 
cotizaciones. 
 

Juan J. Fdez-Figares 
Director de Gestión IICs 

 

 
Eventos Empresas del Día  
_________________________________________________________________________________________ 
 
Bolsa Española: 
 

• Ebro Foods (EBRO): paga dividendo ordinario a cuenta de 2022 por importe de EUR 0,19 brutos por acción;  
• Naturhouse Health (NTH): paga dividendo ordinario a cuenta de 2022 por importe de EUR 0,05 brutos por acción;  
• OHLA: Junta General de Accionistas (2ª convocatoria); 

 
Bolsas Europeas: publican resultados trimestrales y datos operativos, entre otras compañías: 
 

• Sodexo (SW-FR): ventas e ingresos 3T2023; 
 
Wall Street:  publican resultados trimestrales, entre otras compañías: 
 

• Constellation Brands (STZ-US): 1T2024; 
 

Economía y Mercados  
_________________________________________________________________________________________ 
 

• ESPAÑA  
 
. Según la lectura preliminar del dato, dada a conocer ayer por el Instituto Nacional de Estadística (INE), el índice de 
precios de consumo (IPC) subió el 0,6% en el mes de junio con relación a mayo, algo por encima del 0,3%  que 
esperaba el consenso . En tasa interanual el IPC repuntó en junio el 1,9% frente al 3,2% que lo había hecho en el mes de 
mayo y frente al 1,7% que esperaban los analistas. Este descenso de la inflación en el mes fue consecuencia, 
principalmente, a que este mes la subida de los precios de los carburantes, de la electricidad y de los alimentos y bebidas no 
alcohólicas ha sido sustancialmente menor que en junio del año anterior. 
 
Por su parte, la inflación subyacente , que excluye los precios de los alimentos no elaborados y de los productos 
energéticos, se situó en el mes de junio, según la estimación pr eliminar del INE, en el 5,9% frente al 6,1% del mes 
precedente . Los analistas esperaban un mayor descenso de esta variable, hasta el 5,6%. 
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A su vez, el IPC armonizado (IPCA), también según la estimación  preliminar del INE, subió en junio el 0,6% con 
relación a junio y el 1,6% en tasa interanual (2,9%  en mayo) . En este caso los analistas esperaban un incremento del 
0,4% en el mes y del 1,5% en tasa interanual. 
 
Valoración: si bien la inflación general marcha por el buen cambio, principalmente por el efecto escalón de los precios -
especialmente los energéticos subieron mucho en el mes de junio de 2022 tras la invasión de Ucrania por parte de Rusia- la 
inflación subyacente sigue muy elevada y se muestra reticente a bajar. Además, es muy factible que la general vuelva a 
repuntar en los próximos meses, una vez que se difumine el efecto escalón mencionado. 
 

• ZONA EURO-UNIÓN EUROPEA  
 
. La Comisión Europea (CE) publicó ayer que el índice de sentimiento económico de la Eurozona ba jó en junio por 
segundo mes de forma consecutiva hasta los 95,3 pun tos en junio desde los 96,4 puntos de mayo . La de junio es la 
lectura más baja del índice desde la del mes noviembre pasado. Los analistas del consenso de FactSet esperaban una 
lectura de 95,8 puntos, ligeramente superior a la real. 
 
Por sectores de actividad, cabe destacar que la confianza industrial bajó hasta los -7,2 puntos en junio desde los -5,3 
de mayo, quedando por debajo de los -5,5 puntos que  esperaban los analistas . Por su parte, la confianza del sector 
servicios bajó en junio hasta los 5,7 puntos desde los 7,1 puntos del mes de mayo, superando los 5,5 puntos que esperaban 
los analistas. Por su parte, la confianza del sector de la construcción bajó hasta los -2,0 puntos, desde los -0,3 puntos de 
mayo, y la del sector minorista hasta los -6,0 puntos desde los 5,3 puntos del mes precedente. 
 
Por su parte, y según la lectura final del dato, la confianza de los consumidores subió en junio has ta los -16,1 puntos 
desde los -17,4 puntos de mayo , lectura que estuvo en línea con su preliminar y con lo esperado por los analistas.  
 
En lo que hace referencia a los precios, señalar que en junio el índice de expectativas de inflación del  consumidor cayó 
hasta los 6,1 puntos (12,2 puntos en mayo), su nive l más bajo desde el del mes de marzo de 2016 , mientras que el 
indicador de las expectativas de precios de venta entre los fabricantes disminuyó hasta los 4,4 puntos, su nivel más bajo 
desde noviembre de 2020. Entre las economías más grandes de la Eurozona, el ESI se deterioró en Alemania, Italia, 
los Países Bajos y España, mientras que mejoró en Fra ncia . 
 
. Según la estimación preliminar del dato, dada a conocer ayer por la Oficina Federal de Estadística alemana, Destatis, el 
índice de precios de consumo (IPC) de Alemania repun tó el 0,3% en el mes de junio con relación a mayo, algo más 
del 0,2% que esperaban los analistas del consenso d e FactSet . En tasa interanual el IPC de Alemania subió el 6,4% en 
el mes de junio desde el 6,1% de mayo, cuando había marcado su nivel más bajo en 14 meses. La lectura, igualmente 
superó ligeramente el 6,3% que esperaban los analistas.  
 
Por su parte, la inflación subyacente, que excluye los precios de  los alimentos no procesados y de la energía, se 
situó en junio en el 5,8%, algo por encima del 5,4%  de mayo . 
 
En el mes de junio subió tanto la tasa de crecimiento interanual de los precios de la energía (3,0% vs 2,6% en mayo), como 
la de los servicios (5,3% vs 4,5% en mayo), principalmente debido a un bajo efecto de base resultante de una reducción del 
impuesto al combustible y la introducción de un ticket de viaje subsidiado en junio de 2022. En sentido contrario, la tasa de 
crecimiento interanual de los precios de los bienes disminuyó en junio (7,3% vs 7,7% en mayo), impulsada por un aumento 
más lento en los precios de los alimentos (13,7% vs 14,9% en mayo). 
 
Valoración: las lecturas de la inflación alemana del mes de junio evidencian que, por el momento, esta variable sigue sin 
ser controlada. No nos preocupa demasiado el repunte puntual de la misma, ya que se esperaba como consecuencia de 
varios factores que han provocado un efecto base que ha impulsado la inflación. Es más, se espera que tras el verano el 
descenso de la inflación general sea significativo, también por efectos base que, en esta ocasión, jugarán a su favor. La 
evolución de la subyacente, sin embargo, es más preocupante y su reducción más compleja, algo que afecta a casi todas 
las economías desarrolladas. 
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. El Banco Central de Suecia, el Riksbank , elevó ayer su tasa de interés de referencia en 25  puntos básicos, hasta el 
3,75%, lo que representa su séptimo aumento consecu tivo . De este modo el banco situó su tasa oficial a su nivel más 
elevado desde 2008. El movimiento estuvo en línea con lo esperado por los analistas. Según los miembros del comité, la 
inflación está descendiendo, pero aún es demasiado alta y, debido a eso, la política monetaria debe en durecerse 
aún más , por lo que apuntaron a al menos un aumento adicional de las tasas de interés oficiales este año. El banco central 
ahora prevé que esta tasa promedie 3,75% en el 3T2023, algo por encima del al 3,6% de su pronóstico anterior; que lo haga 
el 4,05% en el 2T2024 (vs al 3,65%; anterior estimación); y que siga haciéndolo el 4,05% en el 2T2025 (vs 3,65%; anterior 
estimación); y que baje al 3,75% en el 2T2026 (vs 3,35%; anterior estimación).  
 
Las previsiones de inflación para 2023 se mantuvier on sin cambios en el 8,9%, pero se elevaron para 20 24 hasta el 
4,3% (vs 4,0% anterior) . Se prevé que la economía se contraiga un poco menos este año (-0,5% vs -0,7%; anterior 
estimación), pero se prevé que se estanque el próximo año. Además, el banco central amplió las ventas de bonos del 
gobierno a SEK 5.000 millones desde SEK 3.500 millones, con el objetivo de contribuir a una corona más fuerte y mejorar la 
capacidad para reducir la inflación. 
 

• EEUU 

. Según la tercera y definitiva estimación del dato, el Producto Interior Bruto (PIB) de EEUU creció el 2,0%  en tasa 
anualizada en el 1T2023 con relación al 4T2022, sen siblemente más que el 1,3% estimado inicialmente, t asa esta 
última que era la esperada por el consenso de anali stas de FactSet . En el trimestre el gasto de los consumidores se 
aceleró más de lo esperado hasta el 4,2% (vs 3,8% de la segunda estimación). Por su parte, las exportaciones aumentaron 
un 7,8% y las importaciones aumentaron a un ritmo más lento del 2,0%, lo que elevó la contribución del comercio neto a 
0,58 puntos porcentuales. El gasto público también fue revisado al alza (6,0% vs 5,2% de la segunda estimación). Por otro 
lado, el crecimiento de la inversión fija no residencial fue menor al estimado inicialmente (0,6% vs 1,4% en la segunda 
estimación). Los principales lastres al crecimiento del PIB estadounidense en el periodo analizado provinieron de la inversión 
privada en inventario (-2,14 puntos porcentuales, en línea con la segunda estimación) y la inversión fija residencial (-4,0% vs 
-5,4% en la segunda estimación). 
 
En tasa interanual el PIB de EEUU creció finalmente el 1,8% en el 1T2023 frente al 1,6% estimado anteriorm ente , que 
era lo que esperaba el consenso de analistas. 
 
. El Departamento de Trabajo de EEUU publicó ayer que el  número de peticiones iniciales de subsidios de 
desempleo bajó en 26.000 en la semana finalizada el  24 de junio, hasta una cifra ajustada estacionalme nte de 
239.000, lo que representa su mayor descenso en una semana desde octubre de 2021. El consenso de analistas de FactSet 
esperaba una lectura muy superior, de 264.500 peticiones. A su vez, la media móvil de esta variable de las últimas cuatro 
semanas, variable que elimina la volatilidad de semana a semana, subió en 1.500 peticiones, hasta las 257.550 peticiones. 
 
Por su parte, las peticiones continuadas de subsidios de desemple o disminuyeron hasta los 1,742 millones en la 
semana que terminó el 17 de junio desde los 1,761 m illones de la semana anterior . En este caso, el consenso 
esperaba una lectura de 1,772 millones. 
 
Valoración: las cifras de desempleo semanal estadounidense vuelven a mostrar un mercado de trabajo pujante y 
tensionado cuando todo parecía apuntar a un debilitamiento del mismo. Las lecturas, que son positivas y que, de momento, 
como otros muchos indicadores, sirven para rechazar el escenario de una inminente entrada en recesión de la economía del 
país, no fueron bien acogidas en un principio ni por los mercados de bonos ni por los de acciones. 
 
. La Asociación Nacional de Agentes Inmobiliarios, the National Asspciation of Realtors (NAS) publicó ayer que las ventas 
pendientes de viviendas descendieron el 2,7% en may o con relación a abril en EEUU , sensiblemente más que el 
descenso del 0,4% que esperaba el consenso de analistas de FactSet. El principal motivo de este descenso es la oferta 
limitada y las altas tasas de interés, que continúan afectando negativamente las ventas.  
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Según el economista jefe de NAR, Lawrence Yun, la falta de inventario de viviendas continúa impidi endo que la 
demanda de viviendas se satisfaga por completo . Aun así, señaló Yun, a pesar de la lentitud de las firmas de contratos 
pendientes, el mercado de la vivienda es resistente con aproximadamente tres ofertas por cada inmueble en venta. 
 

• CHINA 
 
. El índice adelantado de actividad del sector manufac turas oficial de China, el PMI manufacturas, alcanzó  los 49,0 
puntos en junio, en línea con lo esperado, y tras l os 48,8 puntos del mes anterior , extendiendo el periodo de 
contracción a tres meses consecutivos. Recordamos que una lectura por encima de 50 puntos indica expansión de la 
actividad con respecto a la del mes precedente, mientras que una lectura por debajo de ese nivel indica contracción de la 
misma. La ligera mejora del índice vino por la expansión marginal de la producción, mientras que los nuevos pedidos 
registraron pequeñas caídas, incluso a pesar de que las exportaciones cayeron a su mayor ritmo desde el mes de enero. 
Los precios de los insumos y de venta al público contemplaron unas menores caídas, atribuidas a los precios de las 
commodities, mientras que las contracciones del empleo y de los inventarios de productos terminados aumentaron. 
 
Por su parte, el índice adelantando de actividad no manufacturera  oficial de China, el PMI no manufacturero, alcanzó 
los 53,2 puntos en junio , frente a los 53,5 puntos esperados por el consenso, y tras los 54,5 puntos del mes de mayo. A 
pesar de que el índice se ha mantenido en territorio expansivo durante todo este año, los niveles actuales suponen la tercera 
disminución consecutiva y la menor lectura acumulada del año. Aunque la demanda agregada se mantuvo estable en 
territorio de contracción, la debilidad del empleo se produjo en un entorno de preocupación por la situación del mercado 
laboral, especialmente del empleo joven. El ritmo de expansión del sector de la construcción continuó ralentizándose hasta 
los 55,7 puntos desde su máximo de 65,6 puntos del mes de marzo, mientras que el sector servicios redujo ligeramente su 
lectura hasta los 52,8 puntos.  
 
De esta forma, el índice adelantado de actividad compuesto cayó en  China hasta los 52,3 puntos en junio, desde los 
52,9 puntos del mes anterior , en lo que supone su menor lectura del año. 
 

Noticias destacadas de Empresas  
_________________________________________________________________________________________ 
 
. CAF comunicó a la CNMV que, en ejecución del Acuerdo Cuarto de la Junta General Ordinaria de accionistas celebrada el 10 de junio de 
2023, procederá al reparto de un dividendo correspondiente al ejercicio 2022 el próximo día 6 de julio de 2023. Las fechas más relevantes 
para el abono del dividendo son las siguientes:  
 

• Fecha límite de negociación de las acciones de CAF con derecho a percibir dividendo (last trading date): 3 de julio de 2023  
• Fecha a partir de la cual las acciones de CAF negocian sin derecho a percibir dividendo (ex date): 4 de julio de 2023  
• Fecha de registro (record date): 5 de julio de 2023  
• Fecha de pago: 6 de julio de 2023 
• Importe bruto por acción: EUR 0,86108593. 

 
. GRENERGY (GRE) ha firmado con una empresa utility internacional, con calificación crediticia de Investment Grade y presencia en el 
mercado chileno, un acuerdo para la venta de energía a largo plazo (PPA, por sus siglas en inglés) de aproximadamente 140 GWh/año por 
un periodo de 12 años que comenzará con la entrada en operación de la planta.  
 
Este acuerdo amplía la energía contratada del parque solar Gran Teno, para el que previamente se había informado de la firma de otro 
PPA. Entre ambos acuerdos de venta el parque alcanzaría los 285 GWh/año de energía contratada. GRE estima que el parque entre en 
operación en diciembre de 2023 y que genere 477GWh de energía cada año, suficiente para dar suministro eléctrico a 136.794 hogares, 
con un ahorro de 147.011 toneladas de CO2 al año. 
 
. ACS comunicó a la CNMV que el número máximo de acciones nuevas a emitir en la primera ejecución del aumento de capital con cargo a 
reservas acordado por la Junta General celebrada el 5 de mayo de 2023 (a través del cual se instrumenta un dividendo opcional en 
acciones o efectivo) ha quedado fijado en 13.908.229.  
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El precio al que ACS se ha comprometido a comprar a sus accionistas los derechos de asignación gratuita correspondientes a dicha primera 
ejecución del aumento de capital ha quedado determinado en un importe bruto fijo de EUR 1,482 por cada derecho. El número de derechos 
de asignación gratuita necesarios para recibir una acción nueva es de 20. 
 
La primera ejecución de la reducción de capital social por amortización de acciones propias aprobada en la misma Junta General de 5 de 
mayo de 2023 se ha fijado por el mismo importe que la primera ejecución del aumento de capital y de modo simultáneo a la misma, por lo 
que, en consecuencia, será también por un máximo de 13.908.229 acciones. 
 
. En un Hecho Relevante remitido a la CNMV, TUBOS REUNIDOS (TRG) comunicó que su presidente ejecutivo, Francisco Irazusta, 
presentó ante los accionistas durante la celebración de la Junta General Ordinaria un avance de la marcha del negocio de la compañía en 
2023 y previsiones para el ejercicio, indicando que:  
 

• Ventas: en 5M2023 superan los EUR 300 millones (+35% vs 5M2022).  
• Beneficio neto 5M2023: por encima de EUR 50 millones (+EUR 7 millones vs beneficio neto 2022).  
• Cash flow de explotación (EBITDA) por encima de los EUR 70 millones (+EUR 20 millones vs 2S2022).  

 
Estos resultados se basan en una sólida cartera de pedidos, gracias a la fuerte demanda que el mercado norteamericano, esencialmente 
los sectores Upstream (OCTG) y Midstream, ha tenido desde el 2S2022, así como a la demanda obtenida del sector mecánico en Europa.  
 
Por contra, la entrada de pedidos se ha reducido de forma relevante en los últimos meses debido a los ajustes a la baja tanto en la 
demanda aparente como en los precios, lo que tendrá un impacto significativo en los resultados del 2S2023, pero en línea con los 
establecidos en su Plan Estratégico. Asimismo, la compañía aprecia una paralización de algunos proyectos por el entorno de incertidumbre 
y el constante incremento de los tipos de interés, que sin duda está impactando en la demanda. En este sentido, TRG cuenta actualmente 
con una cartera de pedidos por valor de EUR 141,7 millones y prevé un 2S2023 con una disminución significativa de las cifras de ventas y 
EBITDA respecto del primero. 
 
. El portal Investing.com publicó ayer que el Consejo de Administración del GRUPO CATALANA OCCIDENTE (GCO)  acordó este jueves 
distribuir un dividendo con cargo a reservas voluntarias de EUR 0,1926 brutos por acción, que se hará efectivo el próximo 12 de julio. El 
último día de negociación de la acción con derecho al cobro del dividendo será el 7 de julio. 
 
. Expansión informa hoy que BBVA  sigue aumentando plantilla y para este año prevé contratar a 1.000 expertos en tecnología en España y 
2.600 expertos a nivel mundial en el ámbito de la ciencia, tecnología, ingeniería y matemáticas (STEM, por sus siglas en inglés). Para ello, 
ha lanzado un nuevo portal de empleo para atraer estos perfiles para todos los mercados en los que opera. 
 
. VIVENIO RESIDENCIAL (YVIV) , sociedad cotizada en BME Growth de la que RENTA CORPORACIÓN (REN)  es “Invesment Manager 
exclusivo” y accionista minoritario, comunicó el 28 de junio de 2023 al mercado que la Junta General Extraordinaria celebrada el día 26 de 
junio de 2023 que había aprobado, por unanimidad, autorizar al Consejo de Administración para adquirir un máximo de 17.218.531 acciones 
propias de la sociedad, a un precio de EUR 1,115 por acción, dentro del plazo máximo de un año a contar desde la fecha de la celebración 
de la Junta. En el día de hoy y en ejecución del acuerdo anterior, REN ha transmitido un total de 12.539.747 acciones a YVIV 
representativas del 1,78% del capital social de dicha sociedad a la fecha de esta comunicación a un precio de EUR 1,115 por acción. 
 
. El diario Expansión informa en su edición de hoy que el Consejo de Administración de NH HOTEL GROUP (NHH) nombró ayer tres 
nuevos consejeros independientes tras una Junta General de Accionistas tensa en la que varios accionistas minoritarios exigieron a Minor 
una Oferta Pública de Adquisición (OPA) de exclusión a un precio “justo”, amenazando con medidas legales y acusando al grupo tailandés 
de hacer uso de información privilegiada.  
 
. Expansión destaca en su edición de hoy que Cinven y CPPIB, los dos principales accionistas de Hotelbeds , han contratado los servicios 
de Evercore y Morgan Stanley para estudiar su desinversión en el grupo turístico español, el mayor banco de camas del mundo, a través de 
una Oferta Pública en Bolsa (OPV) o una venta directa al mejor postor. PwC está al cargo de la vendor due diligence. El diario señala que 
se trata de la mayor transacción corporativa del mercado español de capital riesgo de los últimos años, con una valoración de la compañía 
que la sitúa en una horquilla de entre EUR 4.500 – 5.500 millones. El mandato se encuentra en una fase inicial, y las dos opciones están 
encima de la mesa. 

 
“Link Securities SV, S.A. no asume ninguna responsabilidad por posibles errores de hecho u opinión contenidos en este documento, el cual está basado en 
información obtenida de fuentes fidedignas. Este documento no representa una oferta de compra o venta de valores. Los clientes de Link Securities SV, S.A. y 
sus empleados pueden tener una posición o haber realizado transacciones sobre cualquiera de los valores a los que se hace referencia en este documento”. 

 
“Link Securities SV, S.A. es una entidad sometida a la supervisión de la Comisión Nacional del Mercado de Valores (CNMV)” 


