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INDICADORES FINANCIEROS DEL DIA 16/06/2023

Indices Bursatiles Futuros IBEX-35 Tipos de Cambio (MAD)
Indices anterior 15/06/2023 Var(ptos) Var% Vto altimo  Dif. Base $/Euro 1.094
IGBM 93335 932,21 114 0,12% Junio 2023 94350 420 Yen/$ 140,70
IBEX_35 94328 9.430.8 20 -0,02% Julio 2023 9.374.0 -56.680 Euro/f 1,168
LATIBEX 5.763,80 5.757,00 3,2 0,06% Renta Fija - Rentabilidad Bonos Soberanos Materias Primas
DOW.JONES 33.979.33  34.408,06 428,73 1,26%  USA 5Yr (Tir) 3.91% -9 pb Brent $/bbl 75,67
S&P 500 4 37259 4.425,84 53,25 1,22%  USA 10¥r {Tir) 373% -Gpb Oro $lozt 1.952 35
NASDAQ Comp. 13.626458 13.782,82 156,34 1,45% | USA 30Yr (Tir) 385% -3pb  Plata $lozt 2341
VIX (Volatilidad) 13.88 14,50 062  447% Alemania 10Yr (Tir)  2M4% A pb Cobre $/lbs 3,85
Nikkei 3348549  33.706,08 220,59 0,66% | EuroBund 132,69 -0.45%  Niguel $Tn 22725
Londres{FT100) 760274  7.528,26 25,52 0,34% Espaiia 3Yr (Tir) 3.24% -5pb Interbancario (Euribor)
Paris {CACAD) 732653  T7.290.01 37,62  -051% Espaiia 5Yr (Tir) 316% 4pb imes 3.338
Frankfort (DAX)  16.310.79  16.290,12 20,67  -0,13% Espana 10Yr (TIR) . 33%% 2pb  3Imeses 3.622
Euro Stoxx 50 4.375.98 4.36512 -10,86 -0,25% Diferencial Espana vs. Alemania 95 1pb 12 meses 3.944

Volimenes de Contratacion indice Sentimiento de los Consumidores de EEUU - 20 afios
Ibex-35 (EUR millones) 1.213.20 Fuenfe: Universidad de Michigan, FactSet
IGBM (EUR millones) 1.259,15

S&P 500 (mill acciones) 3.001.45

Euro Stoxx 50 (EUR millones) 597219

Valores Espafioles Bolsa de Nueva York

{*) Paridad §Euro 7:15 a.m 1,004

Valores NYSE SIBE Dif euros

TELEFONICA 3.66 3.66 0.00

B. SANTANDER 3.20 3,19 0.00

BEVA 6,77 6.73 0.04

Indicadores Macroeconémicos per paises y regiones

EEUL: indice sentimiento consumidores (junio; preliminar): Est: 60,0

Zona Euro: i) IPC {mayo; final): Est MoM; 0,0%; Est YoY: 6,1%; ii} Subyacente IPC {mayo; final): Est YoY: 5,3%
Italia: i) IPC (mayeo; final): Est MoM: 0,3%; Est YoY: 7,6%,; ii) IPC armonizado (mayo; final): Est MoM: 0,3%, Est YoY: 8,1%

Comentario de Mercado (aproximadamente 5 minutos de lectura)

En una jornada en la que el BCE fue el principal protagonista, cumpliendo con el guion establecido y
subiendo sus tasas de interés de referencia por octava vez de forma consecutiva, en esta ocasion en
un cuarto de punto porcentual, los principales indices bursétiles europeos cerraro n_en su
mayoria a la baja, aungue lejos de sus ni__veles minimos del dia . Por su parte, y en Wall Street,
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los principales indices volvieron a cerrar al alza -el S&P 500 encadena de este modo seis sesiones
consecutivas de ganancias, su mejor racha desde la de noviembre de 2021, cuando encadené 8
sesiones de ganancias seguidas-, alzas que fueron significativas, marcando todos ellos sus niveles
mas altos en mas de un afio. En este mercado, todos los sectores que integran el S&P 500 cerraron
AYER en positivo. Por su parte, tanto los bonos europeos, que tras el anuncio del BCE fueron
duramente castigados, como los estadounidenses, se giraron al alza durante las Ultimas horas de la
sesién, lo que permitid la relajacion de sus rendimientos, rendimientos que habian repuntado con
fuerza en las dltimas jornadas.

Nos ha sorprendido mucho como, por el momento, y a pesar de "la agresividad" mostrada por los
dos principales bancos centrales en sus comunicados tras las reuniones que han mantenido esta
semana sus comités de politica monetaria, las bolsas han reaccionado con moderacion, incluso de
forma positiva en el caso de Wall Street. En este sentido, sefialar que, si bien tanto la Reserva
Federal (Fed) como el BCE han incidido en que la inflacion sigue siendo el principal problema, al
continuar muy por encima de sus respectivos objetivos del 2%, también lo es que, hasta el momento,
las principales economias desarrolladas estan resistiendo mejor de lo esperado a los mencionados
altos precios y a las alzas de los tipos de interés. Es mas, el escenario de un “aterrizaje suave” o,
incluso, en muchos casos, el de un “no aterrizaje” estan ganando enteros entre los inversores. AYER
mismo la publicacién en EEUU de las ventas minoristas del mes de mayo, que sorprendieron al alza,
confirmando la gran solidez que viene mostrando el consumo privado en el pais, fue muy
positivamente recibida por los inversores, siendo probablemente el motivo del buen comportamiento
de la renta variable estadounidense durante la jornada.

En principio, y una vez clarificado en la medida de lo que es posible hacer en estos momentos el
escenario de tipos de interés a medio plazo tanto en Europa como en EEUU, y habiendo éste sido
recibido por los mercados bastante mejor de lo esperado, el buen tono de éstos deberia mantenerse,
al menos en el corto plazo. Es mas, las noticias cada vez mas insistentes sobre las intenciones de
las autoridades chinas de aplicar nuevos estimulos monetarios y fiscales a su economia, con objeto
de relanzar el crecimiento de la misma, que se esta ralentizando a marchas forzadas tras el fuerte
repunte inicial provocado por la reapertura del pais, creemos que pueden ser positivas para el
comportamiento de las bolsas europeas, ya que muchos valores/sectores mantienen una elevada
exposicion directa e indirecta al mercado chino. Ademas, tanto en las bolsas europeas como en Wall
Street hemos observado que cada vez mas valores/sectores estan tomando protagonismo,
participando en las alzas del mercado, lo cual creemos que es muy positivo, ya que en lo que va de
afo los principales indices de estos mercados se habian revalorizado apoyandose Unicamente en la
buena evolucion de unos pocos grandes valores, hecho que nos generaba muchas dudas sobre la
solidez de estos avances.

HOY, en principio, esperamos que las bolsas europeas abran ligeramente al alza, siguiendo de esta
forma la estela dejada AYER por Wall Street y esta madrugada por los principales mercados de
valores asiaticos. Posteriormente, serd la apertura del mercado estadounidense la que determine la
tendencia que adoptan al cierre semanal las bolsas europeas. Por lo demés, sefalar que en la
agenda macroecondmica del dia destaca la publicacion esta mafiana en la Eurozona de la lectura
final del IPC de mayo, para la gue no esperamos sorpresas, por lo que no deberia tener impacto
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alguno en la marcha de los mercados y, por la tarde y en EEUU, de la lectura preliminar de junio del
indice de sentimiento de los consumidores, que elabora con periodicidad mensual la Universidad de
Michigan. En principio, y tras varios meses en los que este indicador ha venido descendiendo, se
espera que haya repuntado ligeramente en mayo. A pesar de ello, se mantendra a niveles
histéricamente bajos, algo que no cuadra con el positivo comportamiento que viene manteniendo el
consumo privado en el pais.

Juan J. Fdez-Figares
Director de Gestioén lICs

Eventos Empresas del Dia

Bolsa Espafiola:

¢ Ercros (ECR): Junta General de Accionistas;
¢  Grifols (GRF): Junta General de Accionistas;

Bolsas Europeas: publican resultados trimestrales y datos operativos, entre otras compafiias:

e« Tesco (TSCO-GB): ventas, ingresos y datos operativos del 1T2024;

Economia y Mercados

« ESPANA

. El Ministerio de Industria, Comercio y Turismo publicd ayer que el déficit comercial de Espafia se situd en abril en los
EUR 4.380 millones frente a los EUR 6.390 millones del mismo mes de 2022. En abril las importaciones descendieron el
10,6% en tasa interanual, hasta su nivel mas bajo d esde el mes de enero de 2022 , caida liderada por las compras de
productos energéticos (-33,4% en tasa interanual), por la de productos quimicos (-18,7%) y por la de los productos
semimanufactureros no quimicos (-21,1%). Entre los principales socios comerciales, las importaciones disminuyeron desde
EEUU (-29,5%), China (-9,6%) y Brasil (-41,5%), asi como de paises europeos fuera de la Unién Europea (UE; -19,1%). Las
importaciones de la UE se mantuvieron planas. Por su parte, las exportaciones disminuyeron en abril el 6,3% en tasa
interanual, hasta su nivel mas bajo en 8 meses |, lastradas por las menores ventas de productos energéticos (-34,3%), de
productos quimicos (-13,8%) y de semimanufacturas no quimicas (-14,7%). Las exportaciones a la UE disminuyeron en abril
un 4,8%, mientras que las destinadas a EEUU lo hicieron el 10,4%.

En el periodo 4M2023 el déficit comercial se redujo un 50% en tasa interanual, hasta los EUR 10.950 mill ones, ya que
las importaciones avanzaron un 0,2% y las exportaciones aumentaron un 9,2%.

« ZONA EURO-UNION EUROPEA

. Tal y como esperabamos, el Consejo de Gobierno del Banco Central Europeo (BC E) subié ayer en 25 puntos

béasicos sus principales tasas de interés . Asi, situd su tasa de interés de referencia en el 4,0%, la mas elevada desde

2008, la marginal de crédito en el 4,25% y la de depdsito en el 3,5%, su nivel mas elevado en 22 afios. La de ayer fue la

octava subida de tipos consecutiva que ha llevado a cabo la maxima autoridad monetaria de la region. Segun el BCE, la

inflacion en la Eurozona, a pesar de haber ido descendiendo, se prevé que se mantenga demasiado alta por demasiado

tiempo. En ese sentido, sefial6 que continuard subiendo sus tasas si la inflaciéon no cede, hasta llevarlas a un nivel
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restrictivo. Ademas, el BCE confirmé que pondria fin en julio la reinvers ion de bonos bajo su programa APP, pero
continuara reinvirtiendo bajo su programa PEPP hasta a I menos finales de 2024 . Igualmente, reiter6 que evaluara
periddicamente las operaciones de préstamo especificas considerando los reembolsos en curso.

En su nuevo cuadro macroecondémico el BCE revisé al alza sus previsiones de inflacion y redujo ligeramente sus
proyecciones de crecimiento, especialmente para 202 3y 2024. Asi, los analistas de la institucion esperan ahora una
tasa de inflacion para 2023 del 5,4% (vs 5,3%, estimacion anterior), una inflacién para 2024 del 3,0% (vs 2,9%, estimacion
anterior) y una del 2,2% para 2025. En lo que hace referencia a la inflacion subyacente, el BCE espera ahora que ésta sea
del 5,1% en 2023 (vs 4,6%, estimacion anterior) y del 3,0% en 2024 (vs 2,5%, estimacion anterior), para pasar a ser del
2,3% en 2025 (vs 2,1%, estimacion anterior). Ademas, el BCE espera ahora que el PIB de la Eurozona crezca el 0,9% en
2023 (vs 1,0%, estimacion anterior) y el 1,5% en 2024 (vs 1,6%, estimacion anterior), mientras que mantuvo sin cambios el
crecimiento esperado para 2025, en el 1,6%.

Posteriormente, y en rueda de prensa, la presidenta del BCE, la francesa Lagarde, confirmé que la decision de subir
las tasas tuvo un amplio consenso . Ademas, dijo que no haran una pausa en el proceso de subidas de tipos y que sus
préximos movimientos dependeran de los datos.

Valoracion: la decision de subir las tasas oficiales en 25 puntos béasicos estaba mas que descontada por el mercado.
Quizas la sorpresa “negativa’ la dieron las nuevas estimaciones macroeconémicas dadas a conocer, en las que
basicamente se reduce el crecimiento esperado para la economia de la region, aunque de forma muy marginal, y se revisa
al alza las expectativas de inflacion, sensiblemente en el caso de la subyacente, lo que implica que la lucha contra la
inflacion esté lejos de haber acabado. En un principio la reaccion de los bonos, con un fuerte repunte de sus rendimientos de
estos activos, y de las acciones fue negativa, mientras que el euro se revalorizaba ligeramente frente al délar.

. Segun la lectura final de dato, dada a conocer ayer por el Instituto Nacional de Estadistica francés, el INSEE, el indice de
precios de consumo (IPC) de Francia bajo el 0,1% en el mes de mayo con relacién a abril , lectura que estuvo en linea
con su preliminar y con lo esperado por el consenso de analistas de FactSet. En tasa interanual el IPC de Francia repunté
en mayo el 5,1% (5,9% en abril) , lectura también en linea con su preliminar y con lo proyectado por los analistas. La
inflacion se situ6 en Francia en el mes de mayo a su nivel mas bajo desde el mes de abril de 2022, gracias a la
desaceleracion en los precios de la energia, los alimentos, los bienes manufacturados y los servicios.

La inflacién subyacente , que excluye para su calculo los precios de los alimentos frescos y de la energia, se situé en
mayo en el 5,8% (6,3% en abril), su tasa mas bajae n cuatro meses .

En mayo los precios de la energia aumentaron un 2,0% (6,8% en abril) debido a una fuerte caida en los precios de los
productos derivados del petréleo, mientras que los precios de los alimentos aumentaron un 14,3% (15,0% en abril) gracias a
la reduccion de los precios del pan y los cereales, la carne, la leche y el queso. y huevos, y aceites y grasas. Los precios de
los bienes manufacturados aumentaron un 4,1% (4,6% en abril), mientras que los de los servicios lo hicieron el 3,0% (3,2%
en abril).

Por Gltimo, sefialar que el IPC armonizado (IPCA) de Francia bajoé el 0,1% en m ayo con relacion a abril, mientras que
en tasa interanual repunté el 6,0% (6,9% en abril) , lecturas ambas en linea con sus preliminares y con lo estimado por el
consenso de analistas.

« EEUU

. El Departamento de Comercio publicé ayer que las ventas minoristas crecieron el 0,3% en el m es de mayo con
relacién a abril en EEUU, superando de este modo el  descenso del 0,2% que esperaba el consenso de anali  stas de
FactSet. Los mayores aumentos se observaron en las ventas de materiales de construccion y equipos de jardineria (2,2%
en el mes) y de vehiculos automotores y repuestos (1,4%). Las compras también fueron mayores en los servicios de
alimentacion y bebidas (0,4%); tiendas de mercaderia general (0,4%); tiendas de muebles (0,4%); tiendas de alimentos y
bebidas (0,3%); tiendas de articulos deportivos, pasatiempos, instrumentos musicales y librerias (0,3%); y electronica y
electrodomésticos (0,2%). Por otro lado, las ventas se mantuvieron estables en tiendas de salud, cuidado personal y ropa y
cayeron el 2,6% en gasolineras y el 1,0% en tiendas miscelaneas. Las llamadas ventas minoristas basicas, que
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excluyen automdviles, gasolina, materiales de const ruccién y servicios de alimentacion, aumentaron un 0,2%, algo
por debajo del 0,3% que esperaban los analistas. Por Ultimo, las ventas minoristas sin automoviles crecieron el 0,1% en
mayo, en linea con lo esperado, mientras que las ve  ntas minoristas excluyendo los combustibles para au tomoviles

lo hicieron el 0,4% , también en linea con lo pronosticado por el consenso.

Valoracién: el consumo privado sigue mostrando gran resistencia en EEUU a pesar del impacto que esta teniendo en la
renta disponible de los ciudadanos la alta inflacion y los mayores tipos de interés. No creemos que este hecho sea
demasiado del agrado de la Reserva Federal (Fed), aunque bien es cierto que le otorga margen de maniobra en su politica
monetaria de cara a lograr un aterrizaje suave de la economia estadounidense.

. Segun datos ajustados estacionalmente por el Departamento de Trabajo, el nimero de peticiones iniciales de subsidios

de desempleo se mantuvo sin cambios en la semana de | 10 de junio, en las 262.000 peticiones , cifra que superé
sensiblemente las 250.500 nuevas peticiones que esperaba el consenso de analistas. La media movil de esta variable, que
elimina la volatilidad de semana a semana, subié en 9.250 peticiones, hasta las 246.750.

Por su parte, las peticiones continuadas de subsidios de desemple 0 aumentaron hasta los 1,775 millones en la
semana que finalizé el 3 de junio desde los 1,755 m illones de la semana anterior . Sin embargo, la cifra quedd por
debajo de los 1,790 millones que esperaba el consenso de analistas.

. El indice que mide la actividad manufacturera de Nueva York, The Empire State Index, que elabora la Reserva Federal
(Fed) local, subié hasta los +6,6 puntos en julio desde los -31,8 puntos de mayo, cuando se habia situado a su nivel m.as
bajo en cuatro meses. El consenso de analistas de FactSet esperaba una lectura mucho mas negativa, de -15,5 puntos.
Cualquier lectura por encima de los cero puntos indica expansion de la actividad con relacion al mes precedente y, por
debajo de ese nivel, contraccion de la misma.

Alrededor del 31% de las empresas encuestadas infor mod que las condiciones habian mejorado durante el m  es de
junio, mientras que el 24 % informé que las condici ones habian empeorado . El subindice de nuevos pedidos subid
treinta y un puntos, hasta los 3,1 puntos, y el subindice de envios lo hizo treinta y ocho puntos, hasta los 22,0 puntos. Por su
parte, el subindice de pedidos pendientes se mantuvo negativo en los -8,0 puntos, y el subindice de inventarios en los -6,0
puntos, lo que indica que los inventarios se movieron a la baja.

A su vez, el subindice que mide la evolucién del nimero de empleados se mantuvo negativo por quinto mes consecutivo, y
el indice de semana laboral promedio también se mantuvo por debajo de cero. Tanto los aumentos de los precios de los
insumos como los de los precios de venta se desacel eraron considerablemente . De cara al futuro, las empresas se
volvieron mas optimistas sobre las perspectivas a s eis meses .

. La Reserva Federal publicé ayer que la produccion industrial descendié el 0,2% en mayo con relacién a abril en
EEUU, por debajo de las expectativas del consenso de analistas de FactSet, que esperaba un repunte de la misma en
el mes del 0,1%. La producciéon minera bajé en el mes el 0,4%, lastrada principalmente por disminuciones en produccion de
mineria del carbdén y en la de actividades de apoyo, en patrticular, la perforacion de pozos de petroleo y gas. Ademas, la
produccion de servicios publicos disminuyé un 1,8%, ya que los servicios eléctricos cayeron, mientras que los servicios
publicos de gas natural permanecieron sin cambios.

Por otro lado, la produccion manufacturera aumentd 0,1% en mayo con relacion a abril, en linea con lo estimado por los
analistas. La produccion de los bienes de consumo duraderos y la de otras manufacturas (editorial y registro) aumentaron
0,3% y un 0,2%, respectivamente, mientras que la produccién de bienes de consumo no duraderos disminuy6 un 0,1%.

Por ultimo, sefialar que la capacidad de produccién utilizada bajé en mayo h  asta el 79,6% desde el 79,7% de abril, que
era lo esperado por los analistas . Esta variable se situ6 de este modo 0,1 puntos porcentuales por debajo de su promedio
a largo plazo (1972-2022).
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« ASIA

. Segun sefiala en un articulo The Wall Street Journal, que cita fuentes cercanas a la discusion, el Gobierno de China tiene
planeado adoptar mas medidas para impulsar su econo mia en declive , incluyendo la posibilidad de gastar miles de
millones de ddlares en infraestructuras, y relajar la normativa para impulsar a los inversores a comprar mas viviendas. Esta
medida sigue a una serie de recortes de tipos de interés efectuados esta semana por el banco central chino, incluyendo una
de sus tipos de interés clave de su politica monetaria, por primera vez desde el pasado mes de agosto, ya que los datos
macroecondémicos publicados mostraron que la recuperacion econdémica esta vacilando. Estas medidas son una sefial de
que los dirigentes chinos estan preocupados acerca de las previsiones econémicas ahora que la ola de excitacion tras la
supresion de las medidas draconianas impuestas para el control del Covid-19 se ha desvanecido.

. El Banco de Japdn (BoJ) ha mantenido esta madrugada sus tipos de interés sin cambios , tal y como se esperaba. El
voto para mantener la curva de control de rendimientos (YCC) sin cambios fue unanime y no hubo signos que pudiesen
indicar un debate interno, aunque hoy el gobernador del BoJ Ueda ofrecera una rueda de prensa y el préximo 26 de junio se
comunicara el Resumen de Opiniones de los miembros del Consejo. La evaluacion econdmica y las perspectivas a futuro se
mantuvieron también sin cambios en términos generales.

El BoJ espera que la economia japonesa se recupere d e forma moderada y reiter6 que el indice de precios al
consumo (IPC) es probable que se desacelere a mediad o0s de este ejercicio , a pesar de las elevadas incertidumbres.
También se observo una flexibilizacion en la tendencia, con la reafirmacion su compromiso de continuar con su politica de
flexibilizacién monetaria (QQE) y la curva de control de rendimientos (YCC) durante el tiempo que sean necesarios para
alcanzar el objetivo de inflacién de una manera estable. Ademas sefial6 que no dudara en una mayor relajacion si fuese
necesario.

Noticias destacadas de Empresas

. El Consejo de Administracion de FIZFNNINGIRISY, comunicd a la CNMV que, en su reunidn celebrada el miércoles, aprobé
por unanimidad, en relacién con el reparto de dividendos con cargo a reservas de libre disposicion, aprobado por la Junta
General de Accionistas celebrada con anterioridad a dicha reunion, que se efectle el pago del dividendo aprobado, de EUR
0,05 brutos por accién, el dia 21 de julio de 2023. El abono de este dividendo se llevara a cabo en los siguientes términos:

¢ Importe bruto EUR 0,05 por accion

¢ Fecha Ultima de contratacion con derecho a cobrar el dividendo (last trading date): 18 de julio de 2023

« Fecha a partir de la cual las acciones de la Sociedad negociaran sin derecho a percibir el dividendo (ex date): 19 de
julio de 2023

¢ Fecha en la que se determinan los titulares inscritos con derecho a percibir el dividendo (record date): 20 de julio de
2023

¢ Fecha de pago 21 de julio de 2023

. El Consejo de Administracién de [§&@, comunicé a la CNMV que, en su sesién de 14 de junio de 2023, celebrada tras la
Junta General Ordinaria de Accionistas, acordo:

¢ En relacién con el establecimiento de un programa de recompra de acciones propias con la finalidad de reducir el
capital social de FCC, dejar sin efecto este programa, con vigencia hasta el 15 de junio de 2023, y finalizarlo
anticipadamente tras las ultimas adquisiciones anunciadas por la sociedad el 15 de junio de 2023.

¢ Ejecutar el acuerdo de reduccién de capital social adoptado por la Junta General Ordinaria de Accionistas de 14 de
junio de 2023, en un importe nominal de EUR 3.521.417 mediante la amortizacién de 3.521.417 acciones propias
de EUR 1 de valor nominal cada una de ellas (correspondiendo 1.796.034 acciones propias a la totalidad de las
acciones adquiridas por FCC al amparo del programa de recompra referido anteriormente y 1.725.383 acciones
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propias a las acciones en autocartera a 20 de abril de 2023 adquiridas o asignadas a FCC al margen del programa
en cuestion).

. La agencia Europa Press informé ayer que ha recibido este jueves la escritura de fusién neerlandesa y
el visto bueno por parte de las autoridades de los mercados financieros de Paises Bajos de su folleto de admision a
cotizacion y negociacion de sus acciones en la bolsa de Amsterdam, donde este viernes se estrenara, manteniendo también
su cotizacién en Espafia.

Paises Bajos también ha notificado su aprobacion a la CNMV y a la Autoridad Europea de Valores y Mercados (ESMA),
mediante un certificado de aprobacion que acredita que el folleto se ha preparado con arreglo a las leyes europeas. Estas
certificaciones se unen a la recibida el pasado 13 de junio por parte del Registro Mercantii de Madrid sobre las
modificaciones estructurales de la sociedad mercantil necesarias para que este viernes, a las 00.00 horas, se culmine la
fusion de Ferrovial con su filial neerlandesa, que creara una nueva matriz que tendra sede en Paises Bajos, dejando asi de
ser espafiola.

De esta forma, este jueves sera el ultimo dia que FER cotice en la bolsa espafiola con esa denominacion y sede social, y el
viernes sera la matriz de Amsterdam la que cotice tanto en la bolsa espafiola como en la neerlandesa. El precio de
referencia para la apertura de la cotizacion este viernes se fijara de la manera habitual, es decir, al precio que marquen las
acciones al cierre de la jornada de este jueves.

Por otro lado, FER ha presentado ante las Sociedades Rectoras de Madrid, Barcelona, Valencia y Bilbao la documentacién
acreditativa de los acuerdos adoptados por la Junta General Ordinaria de Accionistas celebrada el 13 de abril de 2023 de
fusion transfronteriza por absorcion de la sociedad por la absorbente FERROVIAL S.E., todo ello recogido en la escritura
publica de fecha 12 de junio de 2023, de que se han realizado correctamente todos los actos y tramites previos a la fusién
intracomunitaria transfronteriza, de conformidad con lo previsto en el articulo 64 de la Ley 3/2009, de 3 de abiril, sobre
modificaciones estructurales de las sociedades mercantiles De acuerdo con las disposiciones legales vigentes, estas
Sociedades Rectoras procederan a dar de baja de la negociacion en la Bolsa de Valores de Madrid, con efectos del dia 16
de junio de 2023, inclusive, 727.443.261 acciones de FER, de EUR 0,20 de valor nominal cada una, totalmente
desembolsadas, representadas en anotaciones en cuenta y cddigo de valor ES0118900010.

. El diario lalnformaciéon.com informé que el consejero delegado de , Luis Gallego, ha afirmado que la compafiia
ha revisado al alza sus perspectivas de facturacion debido al buen ritmo de las reservas de asientos, de forma que esperan
mejorar la cifra de negocio estimada en febrero, y que ascendia a EUR 2.300 millones. Este rendimiento tendra también su
reflejo en la reducciéon de deuda, que sera mayor de la prevista en las primeras estimaciones, segun indic6é en la Junta
General de Accionistas que se celebré ayer.

La gente tiene ganas de viajar, aseguré el dirigente, que confirmé que ya tienenreservada el 80% de la
capacidad disponible para este verano. Segln avanzan sobre los datos de todo el afio, las aerolineas del grupo volaran un
97% de las rutas que tenian antes de la pandemia, cifras que estan por encima de los otros grupos europeos. Pese a ello,
Gallego ha frenado las expectativas matizando que la visibilidad para el 252023 es limitada y que "todavia hay retos por
delante que habra que gestionar.

La recuperacion completa ha sido lastrada, segun Gallego, por la tardia reapertura de los mercados asiaticos, especialmente
China, donde a dia de hoy vuelan un tercio de los aviones que llegaban hace cuatro afios. El CEO defendié que, pese a ello,
apenas suponian el 8% del total de rutas, por lo que su afeccion es inferior a la de otros mercados. La situacion es
radicalmente opuesta en el otro lado del mundo, con toda la capacidad recuperada en Norteamérica y Latinoamérica,
destinos que estan volviendo con fuerza.

En lo relativo a la Junta General, los accionistas han aprobado la totalidad de los puntos propuestos por el Consejo de
Administracion de la compafiia e incluidos en el orden del dia. Por su lado, el presidente del Consejo de Administracién de
IAG, Javier Ferran, explicé que estan trabajando para dotar a las aerolineas de una operativa estable y robusta con la que
dar a los clientes la mejor experiencia.
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. En relacion con el acuerdo adoptado en la Junta General de accionistas de [®{0]Xe]\[.\M((e{0]8] celebrada ayer, relativo a la
distribucién a los accionistas de un dividendo en efectivo y un dividendo con cargo a la reserva de prima de emision, el
Consejo de Administracion de COL ha acordado que el mismo se abone conforme a lo indicado a continuacion:

¢ Importe bruto a distribuir: EUR 0,25 por accion, correspondiendo EUR 0,1970 brutos por accién a Dividendo y EUR
0,0530 brutos por accién a Prima de Emision.

« Ultima fecha de contratacion en la que las acciones se negociaran con derecho a recibir el Dividendo y la Prima de
Emision (last trading date): 3 de julio de 2023.

« Fecha desde la que las acciones se negociaran sin derecho a recibir el Dividendo y la Prima de Emisién (ex date): 4
de julio de 2023.

« Fecha en la que se determinan los titulares inscritos que tienen derecho a recibir el Dividendo y la Prima de Emision
(record date): 5 de julio de 2023.

¢ Fecha de pago del Dividendo y la Prima de Emisién (payment date): 6 de julio de 2023.

. El portal digital CapitalBolsa.com informé ayer que construira la mayor planta fotovoltaica "in situ” de
Europa para Sabic en Espafia. La instalacion de 100 MW requerird una inversion de mas de EUR 60 millones. Suministrara
energia renovable durante los préximos 25 afios de un contrato de compraventa de energia (Ppa). La puesta en servicio de
la planta esta prevista para 2024.

. El portal digital CapitalBolsa.com inform6 ayer que una unién temporal de empresas (UTE) en la que participan [e{&4[®]\/.\
y m ha sido seleccionada por ETS Euskal Trenbide Sarea (Red Ferroviaria Vasca) para la construccion

del segundo tramo de la Linea 5 del Ferrocarril Metropolitano de Bilbao entre Aperribai y Galdakao, con una extension de
2,8 kilbmetros. Las obras comprenderan la plataforma y superestructura de via de dicho tramo, las estaciones de Bengoetxe
y Galdakao; y las galerias de ventilacion y de emergencia de Olabarrieta y Abusu. El proyecto cuenta con un presupuesto de
adjudicacion de EUR 88,1 millones y un plazo de ejecucion de 48 meses.

La UTE encargada del tramo esté integrada, a partes iguales, por ANA, SCYR, Altuna y Uria, y Bycam, y ha sido elegida
entre cinco consorcios para ejecutar el proyecto por su dilatada experiencia en la ejecucion de tineles ferroviarios, que es la
mayor complejidad técnica del mismo.

. El diario elEconomista.es informé ayer que arrancara un nuevo ciclo estratégico a principios de 2024 que
supondra la consolidacién de su modelo de negocio concesional con crecimiento rentable, segin explic el presidente de la
compafiia, Manuel Manrique, durante su discurso en la Junta General de Accionistas. Asi, SCYR iniciara de inmediato los
trabajos para definir un nuevo plan estratégico, previsiblemente para el periodo 2024-2028, después de que en 2022 ya
haya cumplido todos los objetivos del plan 2021-2025 a excepcién de la reduccion de la deuda neta con recurso, que van a
cumplir en 2023 con dos afios de anticipacion mediante su plan de desinversiones. La apuesta de SCYR por la actividad
concesional se refleja ya en que el valor de sus activos supera los EUR 3.000 millones y, de manera prudente, estima que
en 2025 alcanzara los EUR 3.700 millones.

La ejecucién de los fondos de la Union Europea (UE) sigue estando por debajo de lo previsto, por lo que SCYR espera que
la inversién publica repunte en su conjunto. En su nuevo plan estratégico, SCYR dara un papel relevante a todo el sector del
agua, infraestructuras de transporte y sociales, ademas del crecimiento en los paises de habla inglesa, aplicando mas
innovacion y mas sostenibilidad, y con una apuesta mas fuerte aun por la atraccién y desarrollo del talento, segin explicd
Manrique.

El primer ejecutivo incidié en que SCYR hoy en dia es un solido modelo empresarial concesional con una alta rentabilidad y
continua creacién de valor y puntualizé que no quieren ser la compafiia mas grande de su sector, pero si la mejor.

Por otro lado, SCYR comunic6 a la CNMV que ha acordado iniciar la ejecucion del aumento de capital social con cargo a
beneficios o reservas (scrip dividend) adoptado por su Junta General ordinaria de Accionistas. Los accionistas de la
sociedad recibirdn un derecho de asignacion gratuita por cada accion de la Sociedad de la que sean titulares. Estos
derechos de asignacion gratuita seran negociables y, por tanto, podran ser transmitidos, en las Bolsas de Valores de Madrid,
Barcelona, Bilbao y Valencia durante un periodo de quince dias naturales.
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El nimero de derechos de asignacién gratuita necesario para recibir una accién nueva de la Sociedad es de 38. Los
accionistas que se encuentren legitimados para ello y opten por esta alternativa, podran vender sus derechos de asignacion
gratuita a la Sociedad a un precio fijo de EUR 0,078 bruto por cada derecho.

El calendario tentativo previsto para la ejecucion del Aumento de Capital es el siguiente:

15 de junio de 2023: Comunicacion de este documento informativo, que contendrd, entre otras materias,
informacion sobre el nimero y la naturaleza de las acciones nuevas, el nimero de derechos de asignacion gratuita
necesarios para recibir una acciéon nueva y el precio de compromiso de compra de derechos que asume la
sociedad.

19 de junio de 2023: Publicacion del anuncio de la ejecucion del Aumento de Capital en el Boletin Oficial del
Registro Mercantil (BORME). Ultimo dia en el que se negocian las acciones de la sociedad con derecho a participar
en el Aumento de Capital (last trading date).

20 de junio de 2023: Fecha a partir de la cual las acciones de la sociedad se negocian sin derecho a participar en
el Aumento de Capital (ex—date). Comienzo del periodo de negociacién de los derechos de asignacion gratuita y del
plazo para solicitar la retribucion en efectivo en virtud del compromiso de compra de derechos asumido por la
sociedad.

29 de junio de 2023: Fin del plazo para solicitar la retribucion en efectivo en virtud del compromiso de compra de
derechos asumido por la sociedad.

4 de julio de 2023: Fin del periodo de negociacién de los derechos de asignacion gratuita.

6 de julio de 2023: Pago de efectivo a los accionistas que hubieran optado por recibir efectivo en virtud del
compromiso de compra de derechos asumido por la sociedad.

7 de julio de 2023: Fecha estimada de otorgamiento de la escritura publica de Aumento de Capital.

26 de julio de 2023: Fecha estimada de inicio de la contratacion ordinaria de las nuevas acciones en las bolsas
espafiolas

. En su discurso ante la Junta General de Accionistas, el presidente de [FNSHZRNEAS], Mariano Ucar, ha afirmado
gue el negocio de FAE seguira creciendo y se espera que sea fundamentalmente fuera de Espafia dentro de una estrategia
en la que la empresa, que prevé tener este afio 0 a principios de 2024 su nueva planta de Derio, sigue abierta a operaciones
corporativas que aceleren su futuro.

. comunicé a la CNMV que ha acordado la venta del 100% del parque fotovoltaico de Belinchén de 150
MW ubicado en Cuenca (Espafia) a un IPP europeo por unos ingresos netos de deuda para GRE de EUR 83 millones
(equity value). GRE prevé que la transmision de dicho activo, que esta sujeta al cumplimiento de determinadas condiciones,
se cierre antes del 31 de diciembre de 2023.
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“Link Securities SV, S.A. no asume ninguna responsabilidad por posibles errores de hecho u opinién contenidos en este documento, el cual esta basado en
informacién obtenida de fuentes fidedignas. Este documento no representa una oferta de compra o venta de valores. Los clientes de Link Securities SV, S.A.y
sus empleados pueden tener una posicion o haber realizado transacciones sobre cualquiera de los valores a los que se hace referencia en este documento”.

“Link Securities SV, S.A. es una entidad sometida a la supervision de la Comisiéon Nacional del Mercado de Valores (CNMV)”
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