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Comentario de Mercado (aproximadamente 5 minutos de lectura) 
 

 
En una jornada que fue de más a menos y de menos a más en las bolsas europeas, los 
principales índices de estos mercados cerraron AYER  en su mayoría al alza, muy cerca de sus 
niveles más altos de la sesión . En el positivo cierre de la renta variable europea tuvo mucho que 
ver la publicación en EEUU del IPC de mayo, variable que se comportó algo mejor de lo esperado 
por el consenso de analistas en lo que hace referencia al índice general, y en línea con lo estimado 
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por este colectivo en su componente subyacente. Había miedo en el mercado ante la posibilidad de 
que la inflación sorprendiera al alza en mayo en EEUU, algo que no ocurrió. El comportamiento de la 
inflación estadounidense en el mes analizado creemos que da margen de maniobra suficiente para 
que HOY el Comité Federal de Mercado Abierto de la Fed (FOMC) opte por mantener sus tasas de 
interés de referencia sin cambios, lo que ocurriría por primera vez tras 10 reuniones consecutivas en 
las que los ha elevado. También sirvió de “apoyo” al buen comportamiento de las bolsas europeas, 
sobre todo al comienzo de la jornada, los claros indicios de que las autoridades chinas se muestran 
ahora más predispuestas a apoyar el crecimiento económico del país con incentivos monetarios y 
fiscales, como dejó patente AYER el Banco Popular de China (PBoC) al reducir de forma inesperada 
su tasa de interés a más corto plazo -la redujo en 10 puntos básicos, hasta el 1,9%-.  
 
En Wall Street las lecturas del IPC de mayo también fueron muy bien acogidas AYER por unos 
inversores que dan ahora una probabilidad del 95% a que la Fed hará HOY una pausa en su proceso 
de subidas de tipos para esperar a comprobar cómo evoluciona tanto la inflación como el mercado 
laboral en junio antes de, muy probablemente, continuar subiendo sus tasas oficiales en la reunión 
que celebrará el FOMC en julio -el mercado da ahora una probabilidad del 60% a este movimiento-. 
En ese sentido, señalar que, si bien la inflación general descendió con fuerza en mayo, 
principalmente por la caída de los precios de los combustibles, situándose a su nivel más bajo en 
dos años, su subyacente, aunque se desaceleró un poco, sigue por encima del 5%, lejos del objetivo 
de la Fed, establecido en el 2%. La tendencia de los precios es buena pero todavía creemos que hay 
trabajo por hacer para terminar de contener la inflación, por lo que no descartamos que la Fed se vea 
obligada a volver a actuar si esta variable no se comporta como se espera. Ahora bien, también es 
cierto que antes de seguir, la Fed “está obligada” a hacer un “alto en el camino” para comprobar el 
impacto que sus alzas de tipos están teniendo en la economía del país: crecimiento, mercado laboral 
y precios. 
 
HOY saldremos de dudas cuando esta tarde, ya con las bolsas europeas cerradas, se conozca la 
decisión que en materia de política monetaria ha adoptado el FOMC y, sobre todo, cuáles son sus 
intenciones a futuro. Se espera también conocer el nuevo cuadro macroeconómico de la Fed, así 
como las expectativas que en materia de tipos manejan los distintos miembros del comité, algo que 
debe servir para determinar dónde sitúa la mayoría de ellos la tasa terminal, nivel de tipos al que la 
Fed daría por concluido su proceso de alzas. Es factible que si la Fed mantiene HOY sus tasas sin 
cambios pero da a entender que las seguirá subiendo de considerarlo necesario, los mercados, que 
han venido comportándose positivamente en las últimas sesiones, corrijan ligeramente. 
 
A la espera de que esta tarde se resuelva “la incógnita” de la Fed, creemos que las bolsas europeas 
abrirán HOY con ligeros descensos, con muchos inversores a la espera de acontecimientos y 
manteniéndose al margen del mercado, algo que volverá a lastrar la actividad en estas bolsas, que 
será nuevamente más reducida de lo habitual. Por lo demás, cabe destacar que HOY en la agenda 
macroeconómica del día destaca sobre todo la publicación esta tarde en EEUU del índice de precios 
de la producción (IPP) del mes de mayo, cuyo crecimiento interanual, tanto del índice general como 
de su subyacente, se espera que también se haya desacelerado sensiblemente con relación a abril, 
algo que creemos que, de confirmarse, será bien recibido por los inversores. 

Juan J. Fdez-Figares 
Director de Gestión IICs 
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Eventos Empresas del Día  
_________________________________________________________________________________________ 
 
Bolsa Española: 
 

• Cellnex (CLNX): descuenta dividendo ordinario con cargo a la reserva de la prima de emisión por importe bruto de 
EUR 0,016760 por acción; paga el día 16 de junio; 

• Laboratorios Rovi (ROVI): Junta General de Accionistas; 
 
Bolsas Europeas: publican resultados trimestrales y datos operativos, entre otras compañías: 
 

• Frankfurt Airport (FRA-DE): ventas, ingresos y estadísticas de tráfico de mayo; 
 
Wall Street:  publican resultados trimestrales, entre otras compañías: 
 

• Lennar (LEN-US): 2T2023; 
 

Economía y Mercados  
_________________________________________________________________________________________ 
 

• ESPAÑA  
 
. Según la lectura final del dato, dada a conocer ayer por el Instituto Nacional de Estadística (INE), el índice de precios de 
consumo (IPC) se mantuvo estable (0,0%) en España en el mes de mayo con relación a abril, lectura que co ntrasta 
con la caída del 0,1% inicialmente estimada , que era lo que esperaban los analistas del consenso de FactSet. En mayo 
los precios de los grupos con mayor repercusión positiva en la tasa mensual del IPC fueron el del Vestido y calzado (+2,3%); 
el de los Alimentos y bebidas no alcohólicas (+0,4%); el de Hoteles, cafés y restaurantes (+0,4%). Por su parte, los precios 
de los grupos con repercusión mensual negativa fueron los del Transporte (-1,5%) y el de Vivienda (-0,3%).  
 
En tasa interanual, el IPC subió en España el 3,1% (4, 0% en abril), misma tasa que la estimada inicialmen te y que era 
la esperada por los analistas . En tasa interanual los precios de los grupos que ayudan a ralentizar el ritmo de la inflación 
en el mes fueron los de Transporte (-3,7% en tasa interanual; más de cuatro puntos por debajo de la del mes pasado); el de 
Alimentos y bebidas no alcohólicas (+12,0%, casi un punto por debajo de la del mes anterior); el de Vestido y calzado 
(+1,9%, tres décimas menos que la tasa del mes anterior). Por su parte, entre los grupos con influencia positiva en la 
variación de la tasa de inflación en el mes cabe destacar Vivienda (-10,5%, cuya tasa aumenta tres décimas). 
 
A su vez, la inflación subyacente , que excluye para su cálculo los precios de los alimentos no elaborados y de los 
productos energéticos, disminuyó cinco décimas en mayo, hasta el 6,1% , situando su diferencia con el IPC general en 
casi tres puntos. 
 
Por último, señalar que el IPC armonizado (IPCA) bajó el 0,1% en mayo con re lación a abril, mientras que en tasa 
interanual repuntó el 2,9% frente al 3,8% de abril . La primera estimación del INE apuntaba a una caída mensual del IPCA 
del 0,2% y a un incremento interanual del 2,9%. En ambos casos era lo proyectado por el consenso de analistas. 
 
Valoración: si bien la inflación general se comportó muy bien en el mes de mayo, bajando sustancialmente con relación a 
abril, la subyacente, aunque también bajó medio punto, sigue a niveles muy elevados, incluso superiores a los de la 
Eurozona en su conjunto. Queda, por tanto, bastante camino por recorrer, tanto en España como en el resto de la Eurozona, 
algo que entendemos también tiene claro el BCE, que seguirá adelante, al menos en junio y en julio, con su proceso de 
alzas de tipos. 
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• ZONA EURO-UNIÓN EUROPEA  
 
. Según dio a conocer ayer el instituto alemán ZEW, su índice que mide el sentimiento que sobre la economí a de 
Alemania tienen los grandes inversores y los analis tas subió en su lectura de junio hasta los -8,5 pun tos desde los -
10,7 puntos de mayo , mejorando además los -11,4 puntos que esperaba el consenso de analistas de FactSet. El índice, no 
obstante, se mantuvo en territorio negativo, lo que indica que los mercados financieros no prevén una mejora en la situación 
económica durante la segunda mitad del año. 
 
Por su parte, el índice ZEW que muestra el sentimiento que sobre l a situación actual de la economía alemana tienen 
los inversores y los analistas descendió en junio h asta los -56,5 puntos desde los -34,8 puntos de may o, quedando 
igualmente por debajo de los -42,6 puntos esperados por el consenso de analistas. 
 
El ZEW señala en su informe que es probable que los s ectores centrados en las exportaciones tengan un 
rendimiento inferior debido a la debilidad de la ec onomía mundial , pero la recesión actual no se considera 
particularmente alarmante. Además, el ZEW dice que existe actualmente un desacoplamiento entre la Eurozona y EEUU en 
las expectativas de los expertos sobre la política monetaria, al esperarse nuevas alzas de tipos en la primera región y 
ninguna en el segundo país. 
 
. La Oficina Federal de Estadística alemana, Destatis, publicó ayer que, según la lectura final del dato, el índice de 
precios de consumo (IPC) de Alemania bajó el 0,1% en  mayo con relación a abril , lectura que coincide con su 
preliminar y con lo esperado por el consenso de analistas de FactSet. En tasa interanual el IPC de Alemania repuntó en 
el mes de mayo el 6,1% (7,2% en abril) , lo que representa su tasa de crecimiento más baja en un mes en 14 meses. La 
lectura coincidió igualmente con su preliminar y con lo estimado por los analistas. 
  
En mayo la tasa de crecimiento interanual de los pre cios de la energía disminuyó considerablemente hast a el 2,6% 
desde el 6,8% de abril debido principalmente a un e fecto base , especialmente para los precios del gas natural (25,6% vs 
33,8% en abril), de la leña y pellets de madera (23,8% vs 29,8% en abril), de la electricidad (12,7% vs 15,4% en abril) y de la 
calefacción urbana (11,4% vs 12,3% en abril). Al mismo tiempo, los precios de los alimentos aumentaron un 14,9% en tasa 
interanual frente al 17,2% que lo habían hecho en abril. A su vez, la tasa de crecimiento interanual de los precios de los 
servicios se desaceleró en mayo hasta el 4,5% desde el 4,7% de abril, mientras que la de los alquileres aumentó el 1,9%, 
algo menos que el 2,0% de abril.  
 
Por su parte, la inflación subyacente, que excluye los precios de  los alimentos frescos y de la energía, bajó 
ligeramente en mayo hasta el 5,8% desde el 5,84% de  abril . 
  
El IPC armonizado (IPCA) descendió el 0,2% en el mes d e mayo con relación a abril, mientras que en tasa i nteranual 
subió el 6,3% (7,6% en abril) , lecturas similares a sus preliminares y a lo esperado por los analistas. 
 
Valoración: la inflación en Alemania se mueve, lentamente, en la buena dirección. Aun así, la subyacente sigue estancada 
a niveles muy por encima de lo deseado por el BCE, algo que es extensible a todas las principales economías de la 
Eurozona, por lo que el BCE seguirá con su proceso de alzas de tipos, al menos por el momento.  
 

• REINO UNIDO 
 
. Según datos de la Oficina Nacional de Estadística británica, la ONS, el número de personas ocupadas en el Reino 
Unido aumentó en 250.000 en el periodo de 3 meses a cabado en abril, hasta los 33,09 millones (nivel ré cord) , cifra 
que superó con holgura los 160.000 nuevos ocupados que esperaba el consenso de analistas de FactSet. El del trimestre 
analizado ha sido el mayor aumento experimentado por esta variable desde el de abril de 2022. Los salarios, sin incluir las 
bonificaciones, aumentaron en el periodo el 7,2% en tasa interanual, lo que supone el mayor aumento visto fuera de la 
pandemia y por encima de las previsiones del 6,9%. 
 
 
 



                                                                                                                    Mesa Contratación   

                                                                                                                                                                                     Tel Directo: 915 733 027  

 
 
Miércoles, 14 de junio 2023 
________________________________________________________________________________________________________________ 

 

 

 

 

Link Securities SV                                                                                                           Comentario diario Bolsa 

 

5 

 
Por su parte, la tasa de desempleo en el Reino Unido bajó hasta e l 3,8% en el trimestre acabado en abril desde el 
3,9% anterior, lectura ésta que era la esperada por  los analistas . En el trimestre el número de desempleados aumentó 
en 52.000, hasta los 1,31 millones. 
 
Valoración: las cifras de empleo publicadas en el Reino Unido siguen apuntando a un mercado laboral muy tensionado, lo 
que se está viendo reflejado en el fuerte incremento de los salarios. Estas cifras incrementan la probabilidad de que el 
Banco de Inglaterra (BoE) vuelva a subir sus tasas de interés de referencia en 25 puntos básicos, hasta el 4,75%, cuando 
reúna a su comité de política monetaria la semana que viene. 
  

• EEUU 

. El Departamento de Trabajo publicó ayer que el índice de precios de consumo (IPC) repuntó en may o en EEUU el 
0,1% con relación a abril, algo menos que el 0,2% q ue esperaba el consenso de analistas de FactSet . En mayo los 
precios de la energía bajaron el 3,6%. Por el contrario, los precios de la vivienda fueron el factor que más contribuyó al 
aumento mensual (+0,6%), seguido de un avance en los precios de los automóviles y camiones usados (+4,4%). A su vez, 
los precios de los alimentos aumentaron en mayo el 0,2% después de haberse mostrado estables en los dos meses 
anteriores. 
 
En tasa interanual el IPC subió en mayo en EEUU el 4,0%  (4,9% en abril) , lo que es la tasa de crecimiento interanual 
más baja de esta variable desde la de marzo de 2021. Los analistas esperaban una lectura ligeramente superior, del 4,1%. 
En el mes la inflación se ralentizó gracias a la caída de los precios de la energía.  
 
Por su parte, el IPC subyacente , que excluye para su cálculo los precios de los alimentos frescos y de la energía, subió en 
mayo el 0,4% con relación a abril , en línea con lo anticipado por los analistas, mientras que en tasa interanual repuntó 
el 5,3% (5,5% en abril) , lectura también en línea con las expectativas del consenso. La inflación subyacente se situó de este 
modo a su nivel más bajo desde el mes de noviembre de 2021. 
 
Valoración: había miedo en el mercado ante la posibilidad de que la inflación sorprendiera al alza en mayo en EEUU. Sin 
embargo, las lecturas de las tasas de crecimiento mensuales e interanuales del IPC estuvieron en línea o, incluso, 
mejoraron lo esperado por los analistas. Estas cifras creemos que dan margen de maniobra suficiente para que hoy el 
Comité Federal de Mercado Abierto de la Fed (FOMC) opte por mantener sus tasas de interés de referencia sin cambios, lo 
que ocurriría por primera vez tras 10 reuniones consecutivas en las que los ha elevado. 
 
La reacción inicial de los mercados de bonos y de acciones fue positiva, mientras que el dólar cedía terreno con relación al 
resto de principales divisas. 
 
. El índice que mide el optimismo de la pequeña empres a en EEUU, que elabora the National Federation of Independent 
Business (NFIB), subió en su lectura de mayo hasta los 89,4 puntos d esde los 89,0 puntos del mes precedente, 
superando asimismo los 88,4 puntos que esperaba el consenso de analistas . No obstante, el índice se mantuvo por 
debajo de su promedio de 49 años, que es de 98 puntos, -lleva por debajo 17 meses-, lo que indica la preocupación 
constante entre los propietarios de pequeñas empresas con respecto a las condiciones comerciales futuras. 
 
Señalar que, según se determina al analizar la encuesta, la cantidad de empresas que esperaban mejores condi ciones 
comerciales durante los próximos seis meses disminu yó un punto en mayo, hasta los -50 puntos , mientras que el 
25% de los propietarios reportaron que la inflación era su principal preocupación al operar sus negocios, seguido de cerca 
por la calidad de la mano de obra en un 24% de los casos.  
 
El economista jefe de la NFIB, Bill Dunkelberg, dijo que las interrupciones en la cadena de suministro y la escasez de 
mano de obra continuaron obstaculizando la capacida d de muchas pequeñas empresas para satisfacer la cr eciente 
demanda  de sus productos y servicios. 
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Noticias destacadas de Empresas  
_________________________________________________________________________________________ 
 
. PROSEGUR CASH (CASH)  comunica que tras la suscripción el pasado 28 de julio de 2022 por Prosegur Australia Holdings Pty Ltd, 
sociedad íntegramente participada por CASH, de un contrato con Linfox Proprietary Limited para fusionar los negocios de transporte y 
gestión de efectivo (CIT) y cajeros automáticos (ATMs) de Prosegur Australia y de Linfox Armaguard Pty Ltd (Armaguard), se procedió a 
comunicar la misma a la autoridad de competencia australiana (Australian Competition and Consumer Commission), a cuya autorización 
quedaba sometida la Operación.  
 
Ayer, la autoridad de competencia australiana (Australian Competition and Consumer Commission) ha publicado su autorización a la fusión 
de los Negocios de Prosegur Australia y Linfox. El cierre de la referida operación continúa condicionado al cumplimiento de determinadas 
condiciones suspensivas que se espera sean cumplidas en las próximas semanas. 
 
. Fitch Ratings España S.A.U., con fecha de ayer, mantuvo el rating a largo plazo de BANCO SABADELL (SAB)  en “BBB-“, mejorando la 
perspectiva a “positiva” desde “estable”. La revisión de la perspectiva refleja principalmente las expectativas de Fitch de que la rentabilidad 
de SAB mejore estructuralmente debido a la subida de los tipos de interés, la contención de los cargos por deterioro del crédito y la mejora 
de los resultados de la filial británica del banco. El rating a corto plazo se mantiene “F3”. 
 
. La agencia Europa Press informó ayer que la gestora estadounidense BlackRock ha reducido su participación en GRIFOLS (GRF) del 
4,166% al 3,946%, según consta en los registros de la Comisión Nacional del Mercado de Valores (CNMV). Así, BlackRock (uno de 
los principales inversores del Ibex-35) pasa a ser titular de un paquete de cerca de 17 millones de acciones con un valor total de EUR 183,9 
millones de acuerdo con los precios actuales del mercado. 
 
. El portal digital Bolsamania.com informó ayer que Gabriel Escarrer, consejero delegado de MELIÁ HOTELS INTERNATIONAL (MEL) , dijo 
que la compañía opera la cifra récord de 110.000 habitaciones en todo el mundo. La ocupación hotelera de MEL es la más alta de su 
historia. Asimismo, la compañía añadirá capacidad en Vietnam, Italia, Cuba, Seychelles y Montenegro y comenzará a operar en Albania y 
Tanzania en 2023. Adicionalmente, la cadena hotelera ha elevado sus reservas hasta situarlas un 30% por encima de 2019 y prevé una 
mejora de márgenes este verano, pese a la subida de los costes. 
 
. El diario Expansión informa en su edición de hoy que las autoridades de Brasil han ganado a BANCO SANTANDER (SAN)  un litigio de 
EUR 800 millones, y obligará a la entidad bancaria a dotar una provisión para cubrir este riesgo. La controversia tiene su origen en una 
disputa judicial que SAN inició hace 20 años para evitar la aplicación de una ley que modificó la base de cálculo de las contribuciones 
sociales PIS (Programa de Integración Social) y Cofins (Contribución para la Financiación de la Seguridad Social). La norma estableció que 
el cálculo debía extenderse a todos los ingresos de las entidades y no solo a los ingresos por prestaciones de servicios. 
 
. IBERDROLA (IBE)  comunicó a la CNMV que no va a adquirir más acciones al amparo del Programa de Recompra. En consecuencia, 
entre el 28 de abril de 2023 y hasta el cierre de la sesión bursátil correspondiente al 13 de junio de 2023, IBE ha adquirido 27.639.190 
acciones propias en ejecución del Programa de Recompra, representativas del 0,429% del capital social de la Sociedad.  
 
Al cierre de la citada sesión bursátil, IBE ha adquirido o tiene previsto adquirir 26.670.396 acciones a través de la liquidación a su 
vencimiento de ciertos derivados sobre acciones propias contratados por la Sociedad con anterioridad al 28 de abril de 2023.  
 
El número de acciones adquiridas por IBE en ejecución del Programa de Recompra, sumado a las acciones que la sociedad ha adquirido o 
adquirirá a través de la liquidación de los Derivados y a las acciones propias que la sociedad poseía a 28 de abril de 2023, es suficiente 
para cumplir con los objetivos de reducción de capital descritos en el Programa de Recompra.  
 
En consideración a cuanto antecede, y una vez transcurrida la sesión bursátil, el 13 de junio de 2023, la Sociedad puso fin al Programa de 
Recompra por haberse cumplido en su integridad la finalidad para la que fue establecido.  
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Dentro del mes siguiente a la finalización del Programa de Recompra (esto es, antes del 13 de julio de 2023), se espera ejecutar el acuerdo 
de reducción de capital aprobado por la Junta General de Accionistas de la Sociedad celebrada el 28 de abril de 2023. Al respecto:  
 

• En ejecución de la Reducción de Capital, IBE amortizará 206.364.000 acciones propias, representativas de, alrededor del 3,201% 
del capital social de la Sociedad (Límite Máximo). De conformidad con el Acuerdo de Reducción y con el objeto de respetar en 
todo caso el Límite Máximo, el número máximo de acciones a amortizar adquiridas en ejecución del Programa de Recompra y en 
virtud de la liquidación de los Derivados está sujeto a una limitación conjunta (Límite Conjunto).  

 
En este sentido, si las acciones adquiridas en ejecución del Programa de Recompra y en virtud de la liquidación de los Derivados 
exceden el Límite Conjunto, se amortizarán: (i) la totalidad de las acciones propias adquiridas en ejecución del Programa de 
Recompra; y (ii) de las acciones propias adquiridas en virtud de la liquidación de los Derivados, se amortizará un número 
equivalente a la diferencia entre el Límite Conjunto y las acciones efectivamente adquiridas en ejecución del Programa de 
Recompra.  

 
• En virtud de lo anterior y considerando el Límite Máximo y el Límite Conjunto, en ejecución de la Reducción de Capital, se 

amortizarán: (i) las 27.639.190 acciones propias, representativas del 0,429%, aproximadamente, del capital social de IBE, 
adquiridas en virtud del Programa de Recompra; (ii) las 26.114.316 acciones propias, representativas de alrededor del 0,405% de 
su capital social, adquiridas o que van a ser adquiridas por la Sociedad a través de la liquidación de los Derivados; y (iii) las 
152.610.494 acciones propias existentes en cartera tras el cierre de la sesión bursátil del día 27 de abril de 2023, representativas 
del 2,367%, aproximadamente, del capital social de IBE.  

 
Según lo dispuesto en el Acuerdo de Reducción, las acciones de la Sociedad adquiridas en virtud de la liquidación de los Derivados que 
exceden del Límite Conjunto no serán amortizadas. 
 
Por otro lado, el diario Expansión destaca en su edición de hoy que IBE se ha aliado a los grupos empresariales holandeses Vopak y 
Gasunie para asegurarse la venta de la producción de hidrógeno y derivados (amoniaco, metanol) que tiene previsto realizar en sus 
proyectos industriales localizados en Huelva y Cádiz. Además, IBE y Cepsa han ideado un corredor marítimo para unir los puertos de 
Algeciras (Cádiz) y Huelva, con el de Roterdam, para exportar el hidrógeno y derivados españoles a través de barco. 
 
. En relación con la ampliación de capital de ALMIRALL (ALM)  mediante una colocación privada acelerada (accelerated bookbuilding 
offering) de acciones de nueva emisión de EUR 0,12 de valor nominal cada una de ellas, de la misma clase y serie que las actualmente en 
circulación y con exclusión del derecho de suscripción preferente, ALM comunica que ayer:  
 
- La escritura del Aumento de Capital ha quedado inscrita en el Registro Mercantil de Barcelona. 
- La CNMV ha verificado la concurrencia de los requisitos exigidos para la admisión a negociación de las 24.390.243 Acciones Nuevas.  
- Las Sociedades Rectoras de las Bolsas de Valores españolas han acordado la admisión a negociación de las Acciones Nuevas.  
 
En consecuencia, después del Aumento de Capital el capital social de ALM es de EUR 25.127.246,88 dividido en 209.393.724 acciones 
ordinarias. La cotización efectiva de las Acciones Nuevas en las Bolsas de Valores españolas a través del Sistema de Interconexión Bursátil 
español (Mercado Continuo) comenzará hoy, 14 de junio de 2023. 
 
 
 
 
 
 
 

 

 
“Link Securities SV, S.A. no asume ninguna responsabilidad por posibles errores de hecho u opinión contenidos en este documento, el cual está basado en 
información obtenida de fuentes fidedignas. Este documento no representa una oferta de compra o venta de valores. Los clientes de Link Securities SV, S.A. y 
sus empleados pueden tener una posición o haber realizado transacciones sobre cualquiera de los valores a los que se hace referencia en este documento”. 

 
“Link Securities SV, S.A. es una entidad sometida a la supervisión de la Comisión Nacional del Mercado de Valores (CNMV)” 


