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INDICADORES FINANCIEROS DEL DIA 04/05/2023

Indices Bursatiles Futuros IBEX 35 Tipos de Cambio (MAD)
Indices anterior 03/05/2023 Var(ptos) Vio aitimo  Dif. Base $/Euro 1.108
IGEM 901.31 900,00 -1,31 Mayo 2023 9.117.0 4030 Yen/$ 134,50
IBEX-35 9.0582.0 9.076,7 -5,3 6% Junio 2023 90840 T.30 Euroff 1.134
LATIBEX 5.084 .00 5.039,00 -45,0 Renta Fija - Rentabilidad Bonos Soberanos Materias Primas
DOWJONES 33684 563 33.414.24 -270,29 USA 5Yr (Tir) 3.41% -6 p.b Brent $/bbl 72,33
S&P 500 4.119.58 4.090,75 -28,83 USA 10T (Tir) 3.39% -5 p.b. Oro $lozt 2 014.30
NASDAQ Comp. 1208051 12.025,33 -55,18 USA 30Yr (Tir) | 3.72% -1pb _Plala $lozt 2525
VIX (Volatilidad) 17.78 18,34 0,56 Alemania 10Yr (Tir) 2.26% -3pb Cobre $/lbs 3.85
Nikkei 29.157,95 FESTIVO s — Euro Bund 136,30  0.04%  Niquel $/Tn 25100
Londres{FT100) 7.773.03 7.788,37 0,20% Espafia 3Yr (Tir) 2.98% -3 p.b. Interbancario {Euribor)
Paris (CACA0) 7.383.20 7.403,83 0,26%  Espafia 5Yr (Tir) 2.95% -2 p.b. 1 mes 3.083
Frankfort (DAX) 15.726.94 15.815,06 0,56%  Espaiia 10Yr (TIR) | 3.33% 3 pb _3 meses 3.274
Furo Stoxx 50 4. 294 85 4.310,18 0,36%  Diferencial Espafia vs. Alemania 107 +1pb 12 meses 3.822

Volimenes de Contratacion Tasa de interés de referencia de la Eurozona - 20 aiios
Ibex-35 (EUR millones) 1.105,69 Fuente: BCE, FactSet

IGEM (EUR millones) 1.162.37 B
S&P 500 (mill acciones) 2.586.41

Euro Stoxx 50 (EUR millones) 7:895.50

Valores Espanoles Bolsa de Mueva York

{*) Paridad 8/Euro 7:15a.m 1,108

Valores NYSE SIBE Dif euros

TELEFORNICA 4.01 4.07 -0.06

B. SANTANDER 3.06 3.12 -0.06

BEVA 6,25 6.29 -0.04

Indicadores Macroeconomicos por paises y regiones

EEUL: i} Peticiones iniciales subsidios desempleo (semana): Esi: 240.000; i) Cosies laborales unitarios (1T2023): Est QoQ: 4,9%
iii) Productividad (1T2023; prel): Est QoQ: -0,65%; iv) Balanza comercial (marzo): Est: § -63.200 millones

Japdn: Dia Verde: Mercados cerrados

Espaifia: i) Desempleo (abril): Est: n.d.; if) PMI servicios (abril): Est: 60,0

Alemania: i) PMI servicios {abril; final): Est: 55,6; ii) Balanza comercial (marzo): Est EUR 14.000 millones

Francia: PMI servicios {(abril, final): Est: 56,3

Italia: PMI servicios (abril): Est: 56,7

Reino Unido: PMI servicios (abril; final): Est: 53,0

Zona Euroc i) PMI servicios {abril; final): Est: 56,6; ii} PMI compuesto (abril; final): Est: 54,4;

iii}indice precios produccion - IPP (marzo): Est MoM: -1,7%; EsL YoY: 5,8%

iv) Consejo Gobierno BCE: Est tipo interds referencia: 3,75%

Comentario de Mercado (aproximadamente 6 minutos de lectura)

En una sesion en la que los inversores se mantuvieron en todo momento a la espera de conocer qué
es lo que “hacia” y qué es lo que “decia” la Reserva Federal (Fed) al término de la reunion de dos
dias de su Comité Federal de Mercado Abierto (FOMC), los principales indices bursétiles

europeos fueron cap aces de recuper ar algo del terreno cedido el martes, para cerrar _en
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positivo, aunque lejos de sus niveles mas altos del dia. La sesion, por tanto, estuvo muy
condicionada por la reunion del FOMC y por la que mantendrd HOY el Consejo de Gobierno del
BCE. La tregua que se dio AYER la crisis de confianza del sector bancario estadounidense, crisis
gue esta noche ha vuelto a reactivarse, con las acciones de un nuevo banco regional, el PacWest
Bancorp (PACW-US), cayendo mas del 50% en operaciones fuera de hora, también ayud6 a calmar
algo los animos de unos inversores que, no se sabe muy bien por qué, contindan extrapolando los
problemas de un conjunto de bancos regionales estadounidenses al sector bancario europeo, mucho
mas regulado y sdlido.

En Wall Street la sesidén, que comenz6 de forma positiva, termind con sus tres principales indices, el
Dow Jones, el S&P 500 y el Nasdag Composite, en negativo, al reaccionar “mal” los inversores a lo
que dijo tras la reunion del FOMC en rueda de prensa el presidente de la Fed, Jerome Powell. La
Fed, en principio, cumplié con el guion prestablecido y elevé sus tasas de interés de referencia en 25
puntos basicos, hasta el intervalo del 5,0%-5,25%. Ademds, y como desarrollamos en nuestra
seccion de Economia y Mercados, modificé partes de su comunicado, dando a entender que el
proceso de alzas de tipos de interés podia haber finalizado. Al menos asi lo entendieron los
inversores, que reaccionaron de forma positiva a este hecho, hecho que fue posteriormente matizado
por Powell, que dej6 una ligera puerta abierta a nuevas alzas si los datos macroeconémicos que se
van conociendo lo requieren. Pero fue el hecho de que Powell desestimoé la posibilidad de bajar sus
tasas de interés este ejercicio -el mercado descuenta tres bajadas de 25 puntos béasicos- lo que
enfrid el animo de los inversores, provocando que los indices se giraran a la baja, para cerrar la
jornada muy cerca de sus niveles mas bajos del dia.

Estamos convencidos que la intencién de la Fed es mantener los tipos al nivel actual, ni mas altos ni
mas bajos, hasta que la inflacion se dirija claramente hacia el objetivo del 2%. No obstante, es
factible que esta variable, si la economia se enfria mas rapidamente de lo que parece estar
haciéndolo, se desacelera antes de lo previsto, permitiria al banco central estadounidense adelantar
a finales de 2023 el inicio del proceso de bajadas de tipos, de cara a impulsar el crecimiento
economico. En ese sentido, sefialar que segun las previsiones de la Fed, las tasas de interés de
referencia se mantendran en el 5,1% hasta finales de este afio, para bajar al 4,1% en 2024 y al 3,1%
en 2025.

HOY sera el turno del BCE, cuyo Consejo de Gobierno se reune para determinar sus nuevos
movimientos en materia de tipos de interés. En principio esperamos gque el BCE suba sus tres tasas
de interés de oficiales, la de depdsito, la de referencia y la marginal de crédito, en 25 puntos basicos
y que confirme que, por ahora, y mientras la inflacibn no comience a ceder terreno de forma
convincente, seguird incrementandolo en futuras reuniones. Tanto la mayor resistencia que esta
mostrando la economia de la Eurozona, que ha evitado este invierno la recesion que daban casi por
segura todos los analistas, como un mercado laboral que muestra gran fortaleza, con el desempleo
en la region al nivel mas bajo desde 1995, cuando empezaron a recopilarse datos -ver seccién de
Economia y Mercados-, dan argumentos de sobra al BCE para proseguir reduciendo la liquidez en el
sistema de la region en aras de combatir la alta inflacién. Entendemos que los inversores ya dan por
descontada la nueva actuacién del BCE, por lo que centrardn su atencion en lo que diga la
presidenta de la institucion, la francesa Christine Lagarde, en la rueda de prensa posterior al Consejo
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de Gobierno sobre futuras actuaciones en materia de tipos. También estaran pendientes de lo que
tenga que decir sobre la crisis del sector bancario estadounidense y del impacto que la misma puede
tener en la evolucion del crédito en la Eurozona.

Decir, ademas, que la sesion de HOY también presenta unas agendas macroecondmica y
empresarial muy intensas. Asi, en Europa se publicaran las lecturas finales del mes de abril de los
indices adelantados de actividad del sector servicios, los PMIs servicios, que esperamos muestren
que el sector se estd expandiendo con fuerza en la region al comienzo del 2T72023. Por otro lado, y
en lo que hace referencia a la temporada de publicacién de resultados trimestrales, destacar que
HOY daran a conocer sus cifras muchas importantes compaifiias, tanto en Europa, como en EEUU,
donde al cierre del mercado lo hara Apple (AAPL-US), la compafiia de mayor capitalizacion burséatil
de ese mercado. Para empezar, esperamos que las bolsas europeas abran HOY ligeramente a la
baja, con los inversores pendientes del BCE y de las noticias que lleguen desde EEUU sobre la crisis
bancaria.

Juan J. Fdez-Figares
Director de Gestion lICs

Eventos Empresas del Dia

Bolsa Espafiola:

« Cie Automotive (CIE): i) resultados 1T2023; conferencia con analistas a las 15:30 horas; ii) Junta General de
Accionistas;

¢ Prosegur (PSG): resultados 1T2023; conferencia con analistas a las 13:00 horas;

¢ ArcelorMittal (MTS): resultados 1T2023;

e« AENA: paga dividendo Unico ordinario a cuenta de 2022 por importe de EUR 4,75 brutos por accion;

¢« Nocolas Correa (NEA): descuenta dividendo ordinario Unico a cargo 2022 por importe bruto de EUR 0,23 por
accion; paga el dia 8 de mayo;

Bolsas Europeas: publican resultados trimestrales y datos operativos, entre otras compafiias:

¢ Anheuser-Busch InBev (ABI-BE): resultados 1T2023;
¢« Galapagos (GLPG-BE): resultados 1T2023;

¢ Solvay (SOLB-BE): resultados 1T2023;

« Bonduelle (BON-FR): ventas e ingresos 3T2023;

¢ Capgemini (CAP-FR): ventas e ingresos 1T2023;

¢ Casino (CO-FR): ventas e ingresos 1T2023;

¢ Technip Energies (TE-FR): resultados 1T2023;

¢ Veolia Environnement (VIE-FR): resultados 1T2023;
e Bayerische Motoren Werke (BMW-DE): resultados 1T2023;
¢ Frankfurt Airport (FRA-DE): resultados 1T2023;

¢ Hugo Boss (BOSS-DE): resultados 1T2023;

¢ Infineon Technologies (IFX-DE): resultados 2T2023;
¢ Rheinmetall (RHM-DE): resultados 1T2023;

¢ Volkswagen (VOW-DE): resultados 1T2023;
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« Vonovia (VNA-DE): resultados 1T2023;

e Zalando (ZAL-DE): resultados 1T2023;

¢ Ferrari (RACE-IT): resultados 1T2023;

¢« Moncler (MONC-IT): ventas e ingresos 1T2023;

« EDP-Energias de Portugal (EDP-PT): resultados 1T2023;
¢ Adecco Group (ADEN-CH): resultados 1T2023;

¢« Swiss Re (SREN-CH): resultados 1T2023;

¢ Swisscom (SCMN-CH): resultados 1T2023;

Wall Street: publican resultados trimestrales, entre otras compafiias:

«  Apple (AAPL-US): 2T2023;

¢ Cars.com (CARS-US): 1T2023;

¢ Carvana (CVNA-US): 1T2023;

¢ Coinbase (COIN-US): 1T2023;

¢ ConocoPhillips (COP-US): 1T2023;
¢ Dropbox (DBX-US): 1T2023;

e ElPollo Loco (LOCO-US): 1T2023;
¢« Goodyear Tire & Rubber (GT-US): 1T2023;
¢ Kellogg (K-US): 1T2023;

e Lyft (LYFT-US): 1T2023;

¢ Moderna (MRNA-US): 1T2023;

Economia y Mercados

« ZONA EURO-UNION EUROPEA

. Segun datos de Refinitiv, de los valores del Stoxx 600 que han publicado sus ¢ ifras correspondientes al 1T2023 el
70% han superado las estimaciones de beneficios de los analistas y el 68% las de ingresos . En conjunto, las
compafias que han dado a conocer sus cifras han superado en un 11,6% los beneficios esperados por el consenso de
analistas y en un 0,4% las de ingresos. Entre los componentes del DAX aleméan, 7 de cada 9 compafias han publicado
mejores cifras trimestrales de las esperadas por los analistas.

Valoracién: de momento la temporada de publicacion de resultados trimestrales esta siendo muy positiva en Europa,
teniendo en cuenta, ademas, que, a diferencia de lo acontecido en Wall Street, el proceso de revision a la baja de
estimaciones, iniciado en este segundo mercado en verano, ha sido mucho menos intenso en Europa, lo que significa que el
listdbn no se ha situado en este mercado tan bajo como en el estadounidense. No obstante, y por motivos obvios, las
positivas cifras e, incluso, las buenas expectativas de negocio que estan presentando las cotizadas no se estan viendo
reflejadas directamente en el comportamiento de sus acciones en bolsa debido, principalmente, a que los inversores estan
descontando un escenario de potencial crisis que no contemplan, de momento, las compafiias ni reflejan sus resultados.

Esperamos que, cuando se tranquilicen, los inversores vuelvan a centrar su atencién en los fundamentales de las
companiias y en sus valoraciones, muchas de las cuales son muy atractivas a precios actuales.

. Eurostat publicé ayer que, en datos ajustados estacionalmente, la tasa de desempleo de la Eurozona bajo en marzo
hasta el 6,5% desde el 6,6% de febrero , tasa esta Ultima que era la que esperaba el consenso de analistas de FactSet. En
marzo de 2022 la tasa de desempleo de la Eurozona se situd en el 6,8%.
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En marzo el nimero de desempleados se redujo en la Eurozonae n 121.000 respecto al mes anterior, hasta los 11,01
millones, el nivel mas bajo desde que comenzaron lo s registros comparables en 1995 . La tasa de desempleo juvenil,
gue mide a los solicitantes de empleo menores de 25 afios, bajo hasta el 14,3% en marzo desde el 14,4% de febrero.

Entre las economias mas grandes de la Eurozona, las t asas de desempleo mas altas se registraron en Espafi a
(12,8%), ltalia (7,8%) y Francia (6,9%) , mientras que las tasas mas bajas se registraron en los Paises Bajos (3,5%) y
Alemania (2,8%).

Valoracion: el hecho de que el mercado de trabajo se muestre tan sélido en la Eurozona no es, paraddjicamente, una
buena noticia para los mercados de bonos y acciones, ya que ello, junto a la alta inflacion persistente, carga de argumentos
al BCE para seguir subiendo sus tasas de interés oficiales. En ese sentido, sefialar que esperamos que hoy el Consejo de
Gobierno del BCE vuelva a subir todas sus tasas de referencia en 25 puntos basicos.

. Segun datos del Instituto Nacional de Estadistica italiano, ISTAT, la tasa de desempleo en Italia descendié hasta el
7,8% en el mes de marzo desde el 8,0% de febrero |, situandose la misma a su nivel mas bajo desde los primeros meses
de la pandemia, en abril de 2020. Los analistas del consenso esperaban que la tasa se mantuviera estable, en el 8,0%.

El nimero de desempleados disminuy6 en marzo en 22.0 00 personas con relacion a febrero , hasta los 1,98 millones,
mientras que el nimero de ocupados también aumentd en 22.000 personas, hasta los 23,349 millones. En consecuencia, la
tasa de participacion de la fuerza laboral se mantuvo sin cambios con respecto al mes anterior en el 66,2%.

« EEUU

. La reunién de mayo del Comité Federal de Mercado Ab ierto (FOMC) de la Reserva Federal termind con deci  sion
unanime de incremento de 25 puntos basicos de los t  ipos de interés de referencia hasta situarlos en el 5,0% -
5,25%, como se esperaba. El comunicado de politica monetaria eliminé de su lenguaje la expresion de que “podria ser
apropiado un endurecimiento de su politica”, indicando a cambio que el grado de endurecimiento necesario dependera de la
evolucion de la economia. El comunicado da a entender que esta medida supone una pausa conservadora, y le proporciona
a la Fed una mayor diversidad de opciones en su patrén de actuacion. El comunicado también introdujo otros cambios, con
el FOMC indicando que seguira reduciendo su balance, y sefialando que estd muy comprometido a devolver la inflacion a su
objetivo del 2,0%. Por otra parte, el comunicado no hizo ninguna mencién especifica a la crisis bancaria.

En cuanto a la conferencia de prensa posterior del presidente de la Fed, Jerome Powell, no hubo casi nada nuevo, y
solamente dijo que su prevision es que la economia estadounid ense obtenga un crecimiento moderado y no entre

en recesion . Powell también expresé que la decision de detener su proceso de subidas de tipos no se habia realizado hoy,
y reiteré que la Fed seguiria dependiente de los datos macroeconémicos, aunque dijo que, en principio, las condiciones
indican que la Fed no tendra que elevar sus tipos de interés hasta niveles tan elevados.

. Segun dio a conocer ayer la ADP, la mayor procesadora de néminas estadounidense, EEUU genero en abril 296.000

nuevos empleos privados, cifra muy superior a la de 145.000 empleos privados que esperaban los analist as del
consenso de FactSet. En marzo la economia de EEUU cre6 142.000 empleos privado netos. El de abril es el mayor
incremento de empleo privado desde el de julio de 2022. En este sentido, Nela Richardson, economista jefe de ADP, dijo
que los empleadores estan contratando agresivamente mientras controlan las ganancias salariales a medida que los
trabajadores de despiden de sus empleos.

En abril el sector de servicios agregd 229.000 emple o0s, encabezado por el de ocio/hoteleria (154.000),
educacidn/servicios de salud (69.000), comercio/transporte/servicios publicos (32.000) e informacion (2.000). Mientras tanto,
la industria cre6 en el mes analizado 67.000 empleos, destacando los generados en la construccién (53.000) y en la mineria
(52.000), mientras que la manufactura perdié 38.000 empleos.

Por tamanfo, cabe destacar que las empresas pequefias (49 o menos  empleados) generaron 121.000 nuevos empleos,
las medianas (entre 50 y 499 empleados) 122.000,y las grandes (500 o mas empleados) 47.000 . Los que cambiaron de
trabajo en particular vieron una caida dramatica en el crecimiento salarial al 13,2%, el ritmo de crecimiento mas lento desde
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noviembre de 2021, desde el 14,2%. Para los que permanecieron en el trabajo, el crecimiento salarial se redujo al 6,7%
desde el 6,9%.

Valoracion: datos que no cuadran con un mercado laboral que se esta enfriando y, por lo tanto, que no creemos que hayan
gustado mucho a la Reserva Federal (Fed). En este sentido, lo mejor del informa de la ADP tiene que ver con los salarios,
gue se estan creciendo a un menor ritmo, tanto para los que cambian de trabajo como para los que permanecen en el
mismo empleo, aunque siguen aumentando a tasas interanuales muy elevadas.

. Segun la lectura final del dato, dada a conocer ayer por S&P Global, el indice de gestores de compra del sector servicios
de EEUU, el PMI servicios se situ6 en abril en los 53,6 punto s, ligeramente por debajo de los 53,7 puntos de mar  zo,
aunque por encima de los 52,6 puntos de su lectura preliminar, que era lo que esperaba el consenso de analistas de
FactSet. La lectura de abril apunta al tercer aumento mensual consecutivo de la actividad del sector servicios, con la tasa de
crecimiento situandose a su ritmo mas rapido en un afio. Las empresas entrevistadas afirmaron que la producc i6n
aumento en medio de una mayor confianza de los clie  ntes y otro aumento en los nuevos negocios . Cualquier lectura
del indice por encima de los 50 puntos sugiere expansion de la actividad con relacidon al mes precedente y, por debajo de
ese nivel, contraccion de la misma.

Los analistas que elaboran el indice sefialan en su informe que en el mes de abril se pudo observar una aceleracion del
crecimiento del sector de servicios que, combinada con indicios de un renovado repunte en la fabricaci on, sugiere
gue la economia ha recuperado algo de impulso al co  mienzo del 2T2023 . Las empresas han informado de una mejoria
en su confianza en comparacion con el panorama mas sombrio visto a fines del afio pasado, y las empresas del sector de
servicios también se beneficiaron de un viento de cola posterior a la pandemia de cambio de gasto de bienes a servicios,
especialmente entre los consumidores.

Sin embargo, hay indicios de que el resurgimiento de la demanda de servicios esta reavivando las presio  nes
inflacionarias . Asi, las tarifas promedio que se cobran por los servicios ahora estan aumentando a la tasa mas alta en ocho
meses, ya que las empresas informan de una mayor capacidad para trasladar los mayores costes a los clientes. Este
repunte en el indicador de precios de venta del sector de servicios sugiere una rigidez preocupantemente obstinada de la
inflacion subyacente. En ese sentido, sefalan que todo dependera de si esta recuperacion de la demanda puede persistir.
Los vientos en contra siguen siendo las tasas de interés mas altas y el aumento del coste de vida, combinados con la
reduccion de los ahorros de los hogares, factores que sugieren que el repunte podria perder fuerza en los préximos meses.

Por su parte, el mismo indice pero elaborado por The Institute for Supply Management (ISM), el ISM servicios, repuntéd
hasta los 51,9 puntos en abril desde los 51,2 punto s de marzo , batiendo de esta forma por un estrecho margen los 51,5
puntos que esperaban los analistas del consenso de FactSet. Igualmente, cualquier lectura del indice por encima de los 50
puntos sugiere expansion de la actividad con relacion al mes precedente y, por debajo de ese nivel, contraccion de la
misma. Cabe destacar que abril es el cuarto mes en el que de forma consecutiva aumenta la actividad en el sector servicios
estadounidenses, segun este indicador.

En abril el subindice de nuevos pedidos repunté hast a los 56,1 puntos (52,2 puntos en marzo), con el de  nuevos
pedidos de exportacion haciéndolo hasta los 60,9 pu ntos (43,7 puntos en marzo) . Por su parte, el subindice de
produccion aumenté al ritmo mas lento desde mayo de 2020 (52,0 puntos vs 55,4 puntos en marzo), mientras que el de
empleo también se desacelerd (50,8 puntos vs 51,3 puntos en marzo). Mientras tanto, las presiones de los precios fueron
ligeramente superiores, con el subindice repuntando en abril hasta los 59,6 puntos (59,5 puntos en marzo). Por su parte, el
subindice de la cartera de pedidos repuntd hasta los 49,7 puntos (48,5 puntos en marzo). Segun manifestd Anthony Nieves,
presidente del Comité de encuestas comerciales de servicios de ISM, la mayoria de las empresas encuestadas son en su
mayoria positivas sobre las condiciones comerciales ; sin embargo, algunos encuestados desconfian de lo S
posibles vientos en contra asociados con la inflaci on y una desaceleraciéon econémica

Valoracion: aunque con distinta intensidad, ambos indices apuntan a una expansién mensual de la actividad del sector
servicios saludable en EEUU en el mes de abril, alejado de un escenario de ralentizacién de la actividad, que podria derivar
en una recesion en el corto plazo. Lo “menos bueno” de las encuestas es la constatacion de que la mayor actividad esta
impidiendo que la inflacion se modere, al menos al ritmo que entendemos querria ver la Reserva Federal (Fed).
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* CHINA

. El indice de gestores de compra del sector manufactu ras de China, el PMI manufacturas elaborado por el  grupo de
medios Caixin cay6 de forma inesperada hasta los 49 ,5 puntos en abril , desde los 50,0 puntos del mes de marzo,
qguedando también por debajo de la previsién del consenso de analistas, que era de 50,3 puntos. Recordamos que una
lectura por encima de 50 puntos indica expansién de la actividad con respecto a la del mes precedente, mientras que una
lectura por debajo de ese nivel indica contraccion de la misma. Asi, la lectura supone la primera contraccién en la actividad
fabril desde el mes de enero, en un entorno de crisis inmobiliaria y temores a una recesion global.

Los nuevos pedidos se contrajeron, después de haber repuntado en marzo, mientras que el empleo cay6 a su mayor ritmo
de los dltimos 3 meses. Mientras, el crecimiento de la produccion se ralentizé por segundo mes consecutivo, y la actividad
de compras registré6 su menor incremento desde el mes de enero, en un entorno de estabilidad de los pedidos extranjeros.
Los tiempos de entrega mejoraron por tercera vez consecutiva, con las compafiias destacando que los proveedores
estuvieron menos ocupados. En el segmento de precios, sefialar que los precios de los inputs cayeron por primera vez en
los dltimos 7 meses, a su mayor ritmo desde comienzos de 2016, debido a menores precios de las materias primas.
Mientras los precios de venta al publico cayeron a su mayor ritmo desde diciembre de 2015, ya que las compafiias
intentaron captar nuevo negocio. Finalmente, sefialar que el sentimiento de las empresas se fortalecié, apoyado por los
lanzamientos de nuevos productos, por politicas estatales de apoyo, y por la inversién en nuevos equipos.

Analisis Resultados 172023 Empresas Cotizadas — Bol  sa Espafiola

. NS E SN YNV ha presentado sus resultados correspondientes al primer trimestre del ejercicio (1T2023), de los
gue destacamos los siguientes aspectos:

e« Ventas: $ 18.501 millones (-15,27% interanual; +9,5% vs 4T2022). La mejora con respecto al 472022 se debi6 a
los mayores volimenes de envios de acero, que se vieron compensados parcialmente por los menores precios de
venta del acero (-2,7%). La caida interanual se debi6é tanto a los menores precios de venta del acero -13,3%
interanual), como a los menores envios (-5,8% interanual)

e Cash flow explotacion (EBITDA) :$ 1.822 millones (-64,13% interanual)

¢ Margen EBITDA / ventas : 9,8% (vs 23,3% 1T2022)

¢ Resultado neto explotacion (EBIT) :$ 1.192 millones (-73,11% interanual; vs $ -300 millones; 4T72022).

e Margen EBIT / ventas : 6,4% (vs 20,3% 1T2022)

¢ Resultado neto atribuible : $ 1.096 millones (-73,43% interanual; vs $ 296 millones en 4T2022).

Noticias destacadas de Empresas

. presenté ante las Sociedades Rectoras de Madrid, Barcelona, Bilbao y Valencia la documentacion acreditativa
de los acuerdos adoptados por la Junta General Extraordinaria de Accionistas y por el Consejo de Administracién celebrados el 15 de marzo
de 2023 de FUSION TRANSFRONTERIZA POR ABSORCION de TL5 por la absorbente MFEMEDIAFOREUROPE N.V., todo ello recogido
en la escritura publica de fecha 27 de abril de 2023, de que se han realizado correctamente todos los actos y tramites previos a la fusion
intracomunitaria transfronteriza, de conformidad con lo previsto en el articulo 64 de la Ley 3/2009, de 3 de abril, sobre modificaciones
estructurales de las sociedades mercantiles De acuerdo con las disposiciones legales vigentes, estas Sociedades Rectoras procederan a
dar de baja de la negociacién en la Bolsa de Valores de Madrid, Barcelona, Bilbao y Valencia con efectos del dia 3 de mayo de 2023,
inclusive, 313.166.144 acciones de TL5, de EUR 0,50 de valor nominal cada una, totalmente desembolsadas, representadas en
anotaciones en cuenta y codigo de valor ES0152503035.

. La agencia de calificacion Ethifinance Ratings S.L. ha modificado la calificacion crediticia (rating) de “BB-" con tendencia “Positiva” que le
fue asignada en mayo de 2022 a [R{=\NIVANee]zIleI VNS [@)\N(X=\)] a “B+" con tendencia “Estable”.
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Mesa Contrataciéon
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Jueves, 4 de mayo 2023

. El diario Expansién informé que [X&8), a través de su filial norteamericana Flatiron, se ha adjudicado un contrato ferroviario para el tren
ligero de Calgary (Canadd), la mayor inversién en infraestructuras que se lleva a cabo en la ciudad y que asciende a unos CA$ 5.500
millones (EUR 3.700 millones). A través de una sociedad conjunta (joint venture) en la que participa junto a otras compaiiias, Flatiron se
encargara de la fase uno de la linea verde del tren ligero, que cuenta con una fase de desarrollo de 16 meses, segun han sefialado en un
comunicado. Se trata de la mayor inversién en infraestructuras en la historia de Calgary, la mayor ciudad de la provincia de Alberta.

Esta primera fase incluira 18 kildmetros de vias dobles de tren ligero, 13 estaciones de pasajeros, 2 kilometros de tineles subterraneos, 9
estructuras de puentes que incluyen 1 kilémetro de via elevada y una instalacién de mantenimiento y almacenamiento de 72 acres. Esta
previsto que los trabajos de construccion, adjudicados por la ciudad de Calgary, comiencen en 2024.

. En relacién a un aumento de capital de la sociedad, informé a la CNMV que, una vez finalizados el periodo
de suscripcion preferente y el periodo de adjudicaciéon adicional de acciones previstos en el folleto informativo relativo de la misma,
aprobado e inscrito en los Registros Oficiales de la CNMV con fecha 11 de abril de 2023, se ha suscrito la totalidad de las 24.405.265
nuevas acciones ofrecidas por un importe efectivo total de EUR 150.092.379,75 con el detalle que se indica a continuacion:

. Periodo de suscripcion preferente: durante el periodo de suscripcion preferente, finalizado el dia 26 de abril, se han suscrito un
total de 23.854.420 acciones nuevas, representativas del 97,74% de las Acciones Nuevas, quedando disponibles 550.845
acciones nuevas para su adjudicacion en los siguientes periodos.

. Periodo de adjudicacion adicional: durante el periodo de suscripcién preferente se solicitaron un total de 1.244.160.758 acciones
nuevas adicionales de TRE. Dado que el nimero de acciones nuevas adicionales solicitadas ha sido superior a las 550.845
acciones nuevas disponibles para su asignacion, el banco agente del Aumento de Capital ha realizado el prorrateo previsto en el
Folleto Informativo. El coeficiente de prorrateo asignado a las acciones nuevas adicionales solicitadas en dicho periodo ha sido
aproximadamente de 0,00044 (antes del redondeo previsto en el Folleto Informativo).

Como consecuencia de todo lo anterior, no procede la apertura del periodo de adjudicacion discrecional previsto en el Folleto Informativo.
La suma de las acciones suscritas en el periodo de suscripcion preferente méas el nimero de acciones adicionales solicitadas en dicho
periodo representan una demanda que ha superado en més de cerca de 52 veces las Acciones Nuevas ofrecidas en el Aumento de Capital.

. En un Hecho Relevante remitido a la CNMV, informd que, una vez finalizado el plazo de presentacion de ofertas en la licitacion de
los contratos de arrendamiento de los espacios destinados a tiendas libres de impuestos (Duty Free) en los aeropuertos de su red, ha
recibido ofertas para los siguientes lotes, que, en conjunto, representan un 56% del importe total de las Rentas Minimas Anuales
Garantizadas (RMGA) en 2024 establecidas como base para la licitacion:

. Lote 2 Aeropuertos de Andalucia - Levante
. Lote 3 Aeropuertos de las Islas Canarias
. Lote 5 Aeropuertos de las Islas Baleares
. Lote 6 Aeropuertos del Norte de Espafia

Por el contrario, no se ha recibido ninguna oferta para el Lote 1, Aeropuerto de Madrid, ni para el Lote 4, Aeropuertos de Catalufia, cuyas
RMGA conjuntas en 2024 establecidas como base para la licitacion representan un 44% del total de las rentas de todos los lotes licitados.

En paralelo a la evaluacion de las ofertas presentadas, para los lotes 1y 4 se propondra en fechas proximas al Consejo de Administracién
de AENA el inicio de un nuevo proceso de licitacion. Como parte de este nuevo proceso, podria activarse la clausula contractual en virtud de
la cual el actual arrendatario debera continuar la explotacion de las tiendas afectadas hasta que haya una nueva adjudicacién durante un
plazo maximo de 6 meses a contar desde la fecha de la finalizacion de los contratos actualmente vigentes, el 31 de octubre de 2023.
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“Link Securities SV, S.A. no asume ninguna responsabilidad por posibles errores de hecho u opinién contenidos en este documento, el cual esta basado en
informacién obtenida de fuentes fidedignas. Este documento no representa una oferta de compra o venta de valores. Los clientes de Link Securities SV, S.A.y
sus empleados pueden tener una posicién o haber realizado transacciones sobre cualquiera de los valores a los que se hace referencia en este documento”.

“Link Securities SV, S.A. es una entidad sometida a la supervision de la Comisiéon Nacional del Mercado de Valores (CNMV)”
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