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Comentario de Mercado (aproximadamente 6 minutos de lectura) 
 

 
Si hasta ahora los mercados de valores se habían mantenido relativamente tranquilos ante la falta de 
un acuerdo para elevar el límite del techo de la deuda en EEUU, AYER las bolsas europeas y 
estadounidenses comenzaron a mostrar cierta inquiet ud, lo que llevó a sus principales 
índices a cerrar la sesión con fuerte descensos . Ante la incertidumbre reinante, los inversores 
aprovecharon las recientes alzas en algunos sectores/valores, los que mejor lo viene haciendo este 
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año, para realizar beneficios por lo que pueda pasar. En Europa fue el sector de lujo el más 
penalizado, tras la publicación de un informe por parte de una importante casa de análisis en el que 
se cuestionaban las exigentes valoraciones alcanzadas por estos valores. En sentido contrario, dos 
de los sectores más castigados este año por los inversores, el del inmobiliarios patrimonialista y el de 
la energía, fueron AYER los que mejor comportamiento mostraron, el segundo de ellos animado por 
el repunte del precio del crudo, tras la advertencia lanzada a los “especuladores” por el ministro de 
energía saudí, Abdulaziz bin Salman, que advirtió a los inversores con posiciones cortas en el 
petróleo de que "tuvieran cuidado" -ver sección de Economía y Mercados-. En Wall Street los valores 
tecnológicos y los de los servicios de comunicación, que venían liderando las alzas en los mercados 
en las últimas semanas, sufrieron AYER las ventas por parte de los inversores ante la falta de 
avances en las negociaciones para incrementar el límite del techo de la deuda. 
 
En ese sentido, señalar que los republicanos y los demócratas, concretamente el gobierno Biden, 
aparentemente siguen lejos de un acuerdo, con las negociaciones estancadas en temas como el 
importe de los recortes de gastos a realizar y por cómo incrementar los ingresos fiscales. Siendo la 
fecha límite para que EEUU comience a no poder hacer frente a sus compromisos de pago el 1 de 
junio, sería necesario que esta semana se cerrara un acuerdo para que el Congreso pueda debatir y 
aprobar la legislación resultante antes de la mencionada fecha “X”. Esperamos que, a medida que 
avancen los días sin acuerdo, la tensión en las bolsas vaya aumentando, a pesar de que seguimos 
convencidos que ninguna de las partes quiere aparecer como culpable del potencial desastre que 
supondría la entrada en default de EEUU, por lo que habrá acuerdo, aunque sea limitado y de última 
hora. 
 
Por lo demás, y en lo que hace referencia a la agenda macroeconómica de AYER, señalar que la 
publicación en las principales economías de Europa y en EEUU de los índices adelantados de 
actividad de los sectores de las manufacturas y de los servicios, los PMIs que elabora S&P Global, 
vino a confirmar varios hechos: i) que estas economías han continuado expandiéndose en el 
2T2023, unas más que otras; ii) que mientras que el sector de las manufacturas sigue estancado, es 
el de los servicios el que “tira del carro”, ya que los consumidores están adquiriendo menos bienes y 
gastando más en servicios, sobre todo en los relacionados con el ocio y con el turismo; iii) que en el 
sector servicios las empresas siguen contratando personal, impulsando los salarios al alza; y iv) que 
este último hecho está provocando que la inflación de servicios sigua mostrándose remisa a remitir. 
Los dos últimos factores, la fortaleza del mercado laboral y la presión al alza de los precios de los 
servicios, no creemos que gusten en exceso a los bancos centrales, ya que dificulta su lucha contra 
la alta inflación. 
 
HOY será precisamente el banco central estadounidense, la Reserva Federal (Fed), quien centre 
parte de la atención de los inversores, ya que esta tarde, con las bolsas europeas ya cerradas, se 
publicarán las actas de la reunión de mayo del Comité Federal de Mercado Abierto (FOMC). No 
esperamos grandes novedades tras las recientes declaraciones de su presidente, Jerome Powell, en 
las que vino a anticipar que es muy factible que la Fed haga una pausa en su proceso de alzas de 
tipos, ya que la crisis por la que ha atravesado el sector bancario estadounidense “jugará a favor” de 
los intereses del banco central, al provocar una restricción del crédito, hecho que tiene efectos 
similares en la economía que las subidas de tipos oficiales. 
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Por lo demás, y en lo que hace referencia a la agenda macroeconómica del día, destacar que HOY 
en Alemania se publicarán los índices IFO, que miden la percepción que tienen las empresas del 
país sobre la marcha de la economía, tanto sobre su estado actual como sobre su futuro a medio 
plazo. Los analistas esperan un cierto deterioro de estos índices en mayo con relación a abril, algo 
que no debería sorprender a los inversores.  
 
Para empezar la jornada, esperamos que las bolsas europeas abran HOY a la baja, en línea con el 
negativo comportamiento de AYER de Wall Street, mercado en el que los principales índices 
cerraron cerca de sus niveles más bajos del día, y de esta madrugada de las principales bolsas 
asiáticas. Los volúmenes de actividad continuarán siendo muy reducidos, más propios de los que se 
suelen dar en los meses de verano, ya que muchos inversores se mantienen al margen de las 
bolsas, a la espera de que se alcance un acuerdo definitivo en Washington para elevar el límite del 
techo de la deuda y se evite de esta forma el que podría ser un desastre para la economía global y 
para los mercados financieros mundiales: el impago de sus deudas por parte de EEUU. 
 

Juan J. Fdez-Figares 
Director de Gestión IICs 

 

 
Eventos Empresas del Día  
_________________________________________________________________________________________ 
 
Bolsa Española: 
 

• Grenergy Renovables (GRE): resultados 1T2023; conferencia con analistas a las 11:00 horas (CET); 
• Neinor Homes (HOME): resultados 1T2023; 
• Repsol (REP): Junta General de Accionistas (1ª convocatoria; previsiblemente se celebrará el día 25 en 2ª 

convocatoria); 
• Mapfre (MAP): paga dividendo ordinario complementario a cargo 2022 por importe de EUR 0,0855 brutos por 

acción;  
• Inmobiliaria Colonial (COL): participa en European Property Seminar; 
• Tubacex (TUB): Junta General de Accionistas; 

 
Bolsas Europeas: publican resultados trimestrales y datos operativos, entre otras compañías: 
 

• Marks & Spencer Group (MKS-GB): resultados 4T2023; 
 
Wall Street:  publican resultados trimestrales, entre otras compañías: 
 

• Abercrombie & Fitch (ANF-US): 1T2023; 
• American Eagle Outfitters (AEO-US): 1T2023; 
• Guess? (GES-US): 1T2024; 
• NVIDIA (NVDA-US): 1T2024; 
• Snowflake (SNOW-US): 1T2024; 
• Splunk (SPLK-US): 1T2024; 
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Economía y Mercados  
_________________________________________________________________________________________ 
 

• ESPAÑA  
 
. Según datos publicados por el Instituto Nacional de Estadística (INE), las pernoctaciones en establecimientos hoteleros 
en España aumentaron en abril un 11,5% en tasa inter anual, hasta superar los 28 millones . El dato de crecimiento 
interanual es el más bajo desde que comenzase la recuperación tras la pandemia -la tendencia interanual positiva de las 
reservas en hoteles se viene registrando desde abril de 2021, al inicio de la recuperación económica tras la pandemia de la 
Covid-19-. La cifra de abril es similar a la registrada en el mismo mes en el año 2019, antes de la pandemia. 
 
Atendiendo a la procedencia los viajeros, las pernoctaciones de residentes en España superaron  los 10,7 millones en 
el mes de abril, lo que representó un 38,4% del tot al, mientras que las de los no residentes se situaron por encima de los 
17,3 millones. 
 
Además, cabe destacar que la estancia media descendió un 1,6% en abril en tas a interanual, hasta las 2,9 
pernoctaciones por viajero . 
 
En 4M2023 las pernoctaciones se incrementaron un 20, 9% respecto al mismo periodo del año anterior. 
 
En abril se cubrieron el 59,8% de las plazas ofertad as, con un aumento anual del 7,4% . Además, el grado de 
ocupación por plazas en fin de semana subió un 7,8% y se situó en el 66,2%. 
 

• ZONA EURO-UNIÓN EUROPEA  
 
. La consultora S&P Global publicó ayer que el índice de gestores de compra compuesto de la Eurozona, el PMI 
compuesto, en su lectura preliminar de mayo bajó ha sta los 53,3 puntos desde los 54,1 puntos de abril,  quedando 
igualmente por debajo de los 54,0 puntos que espera ban los analistas del consenso de FactSet. La preliminar de 
mayo es la lectura más baja de este indicador en los últimos 3 meses. Cualquier lectura por encima de los 50 puntos sugiere 
que la actividad se ha expandido con relación al mes precedente mientras que, por debajo de ese nivel, indica que se ha 
contraído.  
 
Según su lectura preliminar de mayo el PMI manufacturas de la Eurozona bajó hasta los 44, 6 puntos desde los 45,8 
puntos de abril , alcanzando de este modo su nivel más bajo en 36 meses. El consenso de analistas esperaba una lectura 
superior de 46,0 puntos. A su vez, cabe destacar que el subíndice de producción bajó en su lectura flash de mayo hasta lo 
46,3 puntos desde los 48,5 puntos de abril, en lo que es su lectura más baja en 6 meses. Por último, el PMI servicios de la 
Eurozona, en su lectura preliminar de mayo, bajó has ta los 55,9 puntos desde los 56,2 puntos de abril , situándose 
algo por encima de los 55,5 puntos que esperaban los analistas y a su nivel más bajo en 2 meses. 
 
En su informe, los analistas que elaboran estos índices señalan qu e es probable que el PIB de la Eurozona haya 
crecido en el 2T2023 gracias a las buenas condicion es económicas del sector servicios . No obstante, el sector 
manufacturero es un lastre importante para el ímpetu de la economía en su conjunto. En particular, las firmas alemanas de 
ese sector tienen los frenos bien puestos, ya que los nuevos pedidos recibidos en el sector industrial han caído aún más que 
en Francia, y el índice de producción también apunta intensamente a la baja. En general, las compañías del sector 
manufacturero registran un menor optimismo respecto a la producción industrial en los próximos doce meses. Este 
sentimiento no solo va acompañado del declive significativo de los nuevos pedidos, sino también de una reducción de las 
existencias de insumos intermedios y de menores compras de los mismos. Sin embargo, según informa Eurostat, la 
situación de los pedidos de ningún modo es catastrófica, puesto que en el 2T2023 las carteras de pedidos de los países 
principales de la Eurozona continuaron muy por encima de su promedio a largo plazo. 
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Además, estos analistas añaden que los datos de los PMIs relacionados con los precios causarán un dolor de cabeza 
al Banco Central Europeo (BCE) debido a que los preci os de venta en el sector servicios han aumentado má s que 
en el mes anterior . La evolución de los precios en este sector es precisamente un factor que el BCE observa con gran 
atención. En ese sentido opinan que el movimiento al alza que todavía se observa impide que el BCE realice una pausa en 
su proceso de alzas de las tasas de interés. 
 
Por otro lado, y según estos analistas, es muy positivo el hecho de que las empresas sigan contratando más empleados. 
Así,  el empleo está aumentando hasta en el debilitado sector industrial, tal como lo demuestra el componente 
correspondiente del PMI. Por lo tanto, el riesgo de que se genere una espiral recesiva dec reciente manifestada por una 
reducción del empleo y la consecuente menor demanda  del consumidor, que a su vez promueva que las firm as 
reduzcan sus plantillas, es bastante bajo  en estos momentos de escasez de mano de obra provocada por factores 
demográficos. 
 
Por países, señalar que el PMI manufacturas de Alemania , en su lectura preliminar de mayo bajó hasta los 42,9 puntos, su 
nivel más bajo en 36 meses, desde los 44,5 puntos de su lectura final de abril, quedando igualmente por debajo de los 45,0 
puntos que esperaban los analistas, mientras que el PMI servicios del país subió en su lectura preliminar de mayo hasta los 
57,8 puntos desde los 56,0 puntos de abril, superando de esta forma los 55,0 puntos que esperaba el consenso. La lectura 
de mayo es la más elevada que alcanza este indicador en 21 meses.  
 
A su vez, el PMI manufacturas de Francia , en su lectura preliminar de mayo subió hasta los 46,1 puntos desde los 45,6 
puntos de abril, quedando ligeramente por encima de los 46,0 puntos que esperaban los analistas. El de mayo es el nivel 
más alto de este índice en 2 meses. A su vez, el PMI servicio francés, en su lectura flash de mayo bajó hasta los 52,8 
puntos, su nivel más bajo en 4 meses, desde los 54,6 puntos de abril, situándose por debajo de los 53,5 puntos que 
esperaban los analistas.  
 

• REINO UNIDO 
 
. El índice de gestores de compra compuesto del Reino Unido, el PMI compuesto que elabora S&P Global, bajó en su 
lectura flash de mayo hasta los 53,9 puntos desde los 54,9 puntos  de abril , situándose a su nivel más bajo en 2 meses. 
Cualquier lectura por encima de los 50 puntos sugiere que la actividad se ha expandido con relación al mes precedente 
mientras que, por debajo de ese nivel, indica que se ha contraído.  
 
Por su parte, el PMI manufacturero del Reino Unido, también según su lectura preliminar de mayo, bajó hasta los 
46,9 puntos desde los 47,8 puntos de abril , en lo que es su lectura más baja en 5 meses. Además, la lectura quedó 
sensiblemente por debajo de los 48,0 puntos que esperaban los analistas del consenso de FactSet. A se vez, el subíndice 
de producción bajó hasta los 47,4 puntos desde los 49,3 puntos de abril, marcando su nivel más bajo en 4 meses. 
 
Por último, señalar que el PMI servicios del Reino Unido bajó hasta los 55, 1 puntos en su lectura preliminar de mayo 
desde los 55,9 puntos de abril , marcando su nivel más bajo en 2 meses y quedando por debajo de los 55,3 puntos que 
esperaban los analistas. 
 
Según los analistas de S&P Global, la economía del Reino Unido disfrutó de otro mes de  fuerte crecimiento en mayo, 
y la expansión siguió siendo impulsada por el aumen to de la demanda posterior a la pandemia en el sect or de los 
servicios , en particular por la de los consumidores y por la de los servicios financieros, con las actividades hoteleras 
impulsadas aún más por la celebración de la Coronación. 
 
De este modo, y siempre según estos analistas, las encuestas de los PMIs son consistentes con un au mento del PIB 
del 0,4% en el 2T2023 después de un aumento del 0,1 % en el 1T2023 . Sin embargo, este crecimiento acelerado está 
generando nuevas presiones inflacionarias, ya que los proveedores de servicios luchan por satisfacer la demanda y, por lo 
tanto, no solo ofrecen salarios más altos para atraer personal, sino que también pueden cobrar más por sus servicios. En el 
sector de las manufacturas la historia es diferente, ya que el gasto se está desviando desde los bienes hacia los servicios, y 
muchas empresas también están reduciendo sus inventarios, lo que exacerba la caída de la demanda y hace que la 
producción y los precios bajen.  
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Por lo tanto, estos analistas señalan que el Reino Unido está viendo una historia de dos econ omías, con la divergencia 
entre la fabricación y los servicios que plantea di ficultades para los políticos . Sin embargo, es el sector de servicios 
mucho más grande el que normalmente dictará la política, lo que significa que los resultados de esta encuesta vienen a 
sugerir que el Banco de Inglaterra (BoE) tiene más trabajo que hacer para sofocar las presiones inflacionarias 
obstinadamente altas en la economía de servicios. 
 

• EEUU 

. S&P Global publicó ayer que el índice de gestores de compra compuesto de EEUU, el PMI compuesto, repuntó en su 
lectura de mayo hasta los 54,5 puntos desde los 53, 4 puntos de abril , superando además con mucha holgura los 51,7 
puntos que esperaban los analistas del consenso de FactSet. La de mayo es la lectura más elevada que alcanza el índice 
en 13 meses. Cualquier lectura por encima de los 50 puntos sugiere que la actividad se ha expandido con relación al mes 
precedente mientras que, por debajo de ese nivel, indica que se ha contraído.  
 
A su vez, el PMI manufacturas de EEUU, en su lectura flash de mayo bajó hasta los 48,5 puntos desde los 50,2 
puntos de abril , situándose por debajo de los 50,0 puntos que esperaban los analistas y a su nivel más bajo en 3 meses. 
Por su parte, el subíndice de producción bajó hasta los 51,0 puntos en mayo desde los 52,4 puntos de abril, marcando su 
nivel más bajo en 2 meses.  
 
Por último, señalar que el PMI servicios de EEUU, en su lectura preliminar de  mayo, subió hasta los 55,1 puntos 
desde los 53,6 puntos de abril , batiendo con holgura los 52,6 puntos que esperaba el consenso. 
 
En su informe, los analistas que elaboran el índice señalan que la expansión económica de EEUU. cobró mayor impulso 
en mayo, pero con una dicotomía cada vez mayor . Así, si bien las empresas del sector de servicios están disfrutando de 
un aumento en la demanda posterior a la pandemia, especialmente para viajes y ocio, los fabricantes están luchando con 
elevados inventarios y una escasez de nuevos pedidos a medida que el gasto se desvía de los bienes a los servicios. El 
panorama de la inflación también está cambiando. Mientras que los precios de fabricación se disparar on más durante 
la pandemia debido a la fuerte demanda y el deterio ro de la oferta, ahora es el turno del sector de se rvicios de subir 
los precios en medio del resurgimiento de la demand a y la incapacidad de hacer frente a la entrada de pedidos debido a 
la falta de capacidad. Además, el crecimiento del empleo se ha acelerado a medida que las empresas proveedoras de 
servicios buscan satisfacer la demanda, pero este mercado laboral ajustado en medio de una fuerte demanda será una 
preocupación por poder provocar nuevas presiones inflacionistas. 
 
. El Departamento de Comercio publicó ayer que el número de casas unifamiliares nuevas vendidas en  EEUU aumentó 
un 4,1% en el mes de abril con relación a mayo, has ta una tasa anualizada ajustada estacionalmente de 683.000, 
tasa que superó la de 660.000 unidades que esperaba el consenso de analistas de FactSet. La cifra de marzo se revisó a la 
baja hasta las 656.000 unidades desde una primera estimación de 683.000 unidades. 
 

• ASIA/PACÍFICO  
 
. El Banco de la Reserva de Nueva Zelanda ha increment ado su tasa de efectivo oficial (OCR) durante su re unión de 
mayo en 25 puntos básicos, hasta el 5,5% , la tasa más alta desde diciembre de 2008. El consenso de analistas esperaba 
un movimiento similar. La de mayo ha sido la decimosegunda subida consecutiva de los tipos oficiales en el país oceánico. 
Además, supone que los tipos han subido en 525 puntos básicos desde octubre de 2021.  
 
En su comunicado, el banco central de Nueva Zelanda señaló que la contracción del PIB del 0,6% en el 4T2022 fue 
inesperada, y agregó que las perspectivas de actividad a corto plazo siguen siendo moderadas. Además, señaló que la 
demanda se está desacelerando en partes de la economía que son más sensibles a las altas tasas de interés, como la 
vivienda, pero que el trabajo de reconstrucción después de las recientes inundaciones debería proporcionar una pequeña 
compensación a la caída. Las previsiones del RBNZ muestran que es posible qu e el OCR no suba más, y que 
comience a recortar sus tasas a partir del 3T2024 . 
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• PETRÓLEO 
 

. Según informó ayer la agencia Bloomberg, en declaraciones en el Foro Económico de Qatar, el ministro de energía 
saudí, Abdulaziz bin Salman, advirtió a los vendedo res en corto [de petróleo] que "tengan cuidado" , diciendo que 
sentirán el dolor tal como lo estaban clamando en abril a raíz de un inesperado recorte de producción de la OPEP+. El 
artículo señala que Abdulaziz bin Salman dijo que el cártel es una fuerza estabilizadora para el mercado y culpó a otros 
factores (como la liberación de reservas de petróleo estadounidenses) por la volatilidad actual del mercado de petróleo. 
 

Noticias destacadas de Empresas  
_________________________________________________________________________________________ 
 
. El diario bolsamania.com informó ayer de que el consejo de administración de TUBACEX (TUB)  propondrá hoy a la Junta 
General de Accionistas ordinaria (JGA) de la compañía reducir su capital en EUR 1,09 millones mediante la amortización de 
2,4 millones de acciones propias actualmente en autocartera, número que representa, aproximadamente, el 1,88% del 
capital social actual de la sociedad. 
 
Además, el consejo de administración propondrá a la JGA, entre otras cuestiones, la renovación de Jesús Esmoris como 
consejero ejecutivo por el plazo de cuatro años. 
 
. Según informó ayer el diario Cinco Días, Amber Capital ha duplicado su participación en la tecnológica española INDRA 
(IDR), hasta situarla en el 7,239%, un paquete accionarial que acerca al fondo de inversión británico fundado por Joseph 
Oughourlian, máximo accionista del GRUPO PRISA (PRS), a tener un asiento en el consejo de administración de la firma 
tecnológica y de defensa española. Según la información remitida por IDR a la Comisión Nacional del Mercado de Valores 
(CNMV), tras esta última operación el fondo de inversión pasa de tener una participación del 3,236% en la compañía a 
poseer de forma agregada (a través de varios instrumentos de inversión) el 7,239% del capital de IDR. 
 
El diario informa de que actualmente en el consejo de administración de IDR hay un hueco libre, al estar únicamente 
ocupados 13 de los 14 asientos disponibles tras la dimisión de Axel Arendt, que tomó la decisión el mismo día en que la 
compañía decidió elegir a José Vicente de los Mozos para ser el nuevo consejero delegado de la firma en sustitución de 
Ignacio Mataix. En este contexto, Cinco Días recuerda que el pasado septiembre, el Gobierno, que controla el capital de IDR 
a través de la SEPI (posee el 25,2% del capital), autorizó a Amber Capital a elevar su peso en el capital de IDR hasta el 
9,9%. En ese sentido, el diario recuerda que Amber Capital ha manifestado su interés en alcanzar un 10% del capital de IDR 
con el objetivo de entrar en su consejo de administración. 
 
IDR celebrará el próximo 30 de junio su Junta General de Accionistas ordinaria, en la que se prevé que se ratifique la 
decisión de su consejo de administración de nombrar a José Vicente de los Mozos como nuevo consejero delegado de la 
firma, entre otros asuntos. 
 
. El portal financiero bolsamania.com informó ayer de que IBERDROLA (IBE)  y la Corporación Financiera Internacional 
(IFC), perteneciente al Grupo Banco Mundial, han anunciado su unión para fomentar la transición energética en países 
emergentes. Ambas instituciones han lanzado una alianza para apoyar las energías limpias y la descarbonización en 
diferentes países en desarrollo. 
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El acuerdo se estructura en tres pilares, según ha explicado IBE: 
 

i) En primer lugar, IFC proveerá a IBE de un préstamo verde y vinculado a objetivos de sostenibilidad de $ 150 
millones para financiar mejoras de digitalización y eficiencia energética en las redes de distribución eléctrica 
operadas por la filial de IBE en Brasil, Neoenergia; 

ii) En segundo lugar, IBE e IFC están explorando otro préstamo verde, vinculado a indicadores de sostenibilidad, 
para el desarrollo de proyectos de energía renovable en países emergentes como Polonia, Marruecos y 
Vietnam; 

iii) En tercer lugar, ambas instituciones están analizando opciones de colaboración para apoyar el desarrollo de 
nuevos proyectos de energías limpias innovadoras en países emergentes, como generación eólica marina e 
hidrogeno verde. 

 
. Las compañías AIRBUS (AIR)  y CELLNEX (CLNX) han firmado un Memorando de Entendimiento (MoU) para explorar la 
colaboración en comunicaciones comerciales y de misión crítica, que se utilizará para explorar oportunidades conjuntas en 
torno a comunicaciones críticas para la misión y el negocio en diferentes países de Europa, según informó ayer 
bolsamania.com. 
 
En el marco del MoU, AIR proporcionará a las organizaciones de usuarios finales, tanto públicas como privadas, soluciones 
de comunicación críticas mediante el uso de la plataforma Agnet de AIR, "que permite la comunicación individual o grupal de 
voz, video e imágenes, así como características adicionales como geolocalización. posicionamiento y mapeo de equipos. 
CLNX, por su parte, ofrecerá toda su cartera de emplazamientos para colocar equipos y prestar servicios como el 
despliegue, operación y mantenimiento de redes y aplicaciones. 
 
A través de este acuerdo, AIR podrá abordar aún más las necesidades de comunicación en verticales clave, como agencias 
de seguridad pública, aeropuertos, atención médica, servicios públicos y energía en varios países europeos. AIR se 
beneficiará además de la cartera de emplazamientos, las soluciones de conectividad y las capacidades de servicio de CLNX 
en redes privadas de misión crítica, así como de la presencia de la compañía en países europeos donde AIR aún no ha 
introducido su tecnología de colaboración de última generación. 
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