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INDICADORES FINANCIEROS DEL DIA 23/05/2023

Indices Bursatiles Futuros IBEX-35 Tipos de Cambio (MAD)

Indices anterior 22/05/2023  Var(ptos) Var% Vto altimo  Dif. Base $/Euro 1,081
IGBM 917,57 922,23 4,66 0,51% Junio 2023 9.310,0 5.00 Yen/$ 138,38
IBEX-35 92515 9.305,0 53,5 0,58% Julio 2023 9.260.0 45,00 Eurolf 1,150
LATIBEX 5.400,30 5.393,70 6,6 -0,12% Renta Fija - Rentabilidad Bonos Soberanos Materias Primas
DOW.JONES 3342665 33.286,58 140,05 -042%  USA 5Yr (Tir) 377% +2pb.  Brent $/bbl 75,99
S&P 500 4.191.98 4.192,63 0,65 0,02%  USA10YT (Tir) 3.72% 43 pb  Oro $/ozt 1.970,30
NASDAQ Comp. 12.657.90 12.720,78 62,88 0,50%  USA 30Yr (Tir) 3.97% +2pb. Plata $/ozt 23,85
VIX (Volatilidad) 16,81 17,21 0,40 2,38%  Alemania 10Yr (Tir) 2.44% -3 p.b. Cobre $/lbs 3.67
Nikkei 31.086.82  30.957,77 129,05  0,42% Euro Bund 133.98 -0.19%  Niquel $/Tn 21.275
Londres(FT100) 7.T56,87 7.770,99 14,12 0,18%  Espaiia 3¥r (Tir) 3.12% -1 p.b. Interbancario (Euribor)
Paris (CAC40) 749196 7.478,16 -13,80 -0,18%  Espaiia 5Yr (Tir) 3.12% = 1 mes 3.134
Frankfort (DAX) 16.275.38 16.223,99 -51,39 -0,32%  Espaiia 10T (TIR) 3.49% 4 p.b. 3 meses 3.415
Euro Stoxx 50 4.395 30 4.385,63 -9,67 -0,22%  Diferencial Espafia vs. Alemania 105 -1pb. 12 meses 3,878

Volimenes de Contratacion indice de Gestores de Compra del sector Servicios de la Eurozona - 36 meses

Ibex-35 (EUR millones) 645,05 Fuente: S&P Global, FactSet
IGEM (EUR millones) 678,67
S&P 500 (mill acciones) 2.199,68
Euro Stoxx 50 (EUR millones) 5.260,34

Valores Espafioles Bolsa de Nueva York )
{*) Paridad §/Euro 7-15 a.m. 1,081 .
Valores NYSE SIBE Dif euros .
TELEFONICA 3.91 3,95 004
B. SANTANDER 3,20 3,23 002 | ' | |
BBVA 6,52 6.50 po2 |~ I ' '

Indicadores Macroeconémicos por paises y regiones

EEUU: i} PMI manufacturas (mayo; prel): Est: 50,0; ii) PMI servicios (mayo; prel): Est: 52,6

iii) Ventas nuevas viviendas (abril): Est: 660.000; iv) indice manufacturas Richmond (mayo): Est: -9,0

Zona Euro: i) PMI manufacturas (mayo; prel): Est: 46,0; ii) PMI servicios (mayo; prel): Est: 55,5

Alemania: i) PMI manufacturas (mayo; prel): Est: 45,0; ii) PMI servicios (mayo; prel): Est: 55,0

Francia: i) PMI manufacturas (mayo; prel): Est: 46,0, ii) PMI servicios (mayo; prel): Est: 53,5

Reino Unido: i) PMI manufacturas (mayo; prel): Est: 48,0; ii) PMI servicios (mayo; prel): Est: 55,3
Ampliaciones de Capital en Curso Bolsa Espaficla

Valor Proporcion Plazo de Suscripcion Compromiso Compra/Desembolso
Almirall-mayo 2023 1x48 12/05/2023 al 29/05/2023 Compromiso EUR 0,184

Comentario de Mercado (aproximadamente 5 minutos de lectura)

En una jornada que podemos calificar como de transi cion, los principales indices bursatiles

europeos v estadounidenses cerraron AYER de forma m ixta, sin grandes cambios , con la
excepcion del indice general de la bolsa de Atenas, que “celebrd” con un repunte algo superior al 6%
el resultado de las elecciones generales, en las que el partido conservador del actual primer ministro,
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Kyriakos Mitsotakis, obtuvo una amplia ventaja. Entre los indices que mejor lo hicieron AYER cabe
destacar al lbex-35 (+0,6%) y el Nasdaq Composite estadounidense (+0,5%), indice que volvio a
alcanzar AYER un nuevo maximo anual y que ya acumula un alza del 21,5% en lo que va de
ejercicio, apoyado en el gran comportamiento que estan teniendo este afio los grandes valores del
sector tecnoldgico, que mantienen un peso relativo muy elevado en este indice.

A falta de otras referencias de calado, y como sefialamos AYER que ocurriria, toda la atencion de los
inversores continud centrada en la “batalla politica” en Washington entre republicanos y demécratas
con relacion al incremento del limite del techo de la deuda. La secretaria del Tesoro de EEUU, Janet
Yellen, volvié a sefialar AYER el dia 1 de junio como la fecha limite en la que el pais podria
comenzar a no poder hace frente a sus compromisos de pago, entrando de esta forma por primera
vez en su historia en default con consecuencia desastrosas para la economia del pais, tanto a corto
como a largo plazo, y para los mercados. De hecho, AYER el rendimiento del bono del Tesoro a un
mes se dispar6 hasta el 5,7%, en lo que supone un nuevo récord, por el temor de los inversores a no
ser pagados.

AYER, y como estaba previsto, se reunieron el presidente de EEUU, Biden, y el lider republicano y
presidente de la Casa de Representantes (camara baja del Congreso estadounidense), McCarthy.
Tras la reunion McCarthy dijo a los periodistas que habia sido una "discusion productiva”, mejor que
cualquier otra reunion hasta el momento y ello a pesar de que las partes siguen sin alcanzar un
acuerdo. Ademas, McCarthy anuncio que las reuniones entre los equipos negociadores continuarian
para tratar de resolver los problemas pendientes en los proximos dias. En ese sentido, dijo que
espera hablar con Biden todos los dias "hasta que terminemos con esto”, aunque reiteré que no
habia nada pactado, pero que se estaba hablando de todo.

Si bien seguimos pensando que es poco probable que ninguna de las partes quiera asumir el
elevado coste politico de generar una profunda crisis econdmica y social por no alcanzar un acuerdo,
no es descartable que alguna de ellas “se pase de frenada” y provoque el desastre. Deberan, por
tanto, medir bien los plazos. De momento, los mercados de valores estdn aguantando muy bien,
demasiado bien, confiando que al final, como siempre ha ocurrido, se alcance un acuerdo de Ultima
hora. No obstante, los volimenes de contratacién estdn siendo muy bajos, lo que demuestra una
actitud por lo menos prudente de muchos inversores, que prefieren mantenerse al margen del
mercado a la espera de acontecimientos.

HQOY, si bien la atencién de los inversores continuard centrada en las noticias que sobre el avance de
las negociaciones lleguen desde Washington, la agenda macroeconomica del dia trae algunas citas
de interés. Asi, y como ya sefialamos AYER, a lo largo de la jornada se publicaran en la Eurozona,
sus dos principales economias: Alemania y Francia, el Reino Unido y EEUU las lecturas preliminares
de mayo de los indices adelantados de actividad de los sectores de las manufacturas y de los
servicios, los PMIs que elabora S&P Global. En principio, y como también adelantamos AYER, se
espera que el sector de las manufacturas haya seguido contrayéndose en mayo en términos
mensuales en estas economias, mientras que el de servicios haya continuado expandiéndose,
aunque a un ritmo ligeramente inferior al de abril. Todo ello indicaria que las principales economias
desarrolladas siguen creciendo moderadamente en el 2T2023. Unas lecturas peores de lo esperado
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podrian tensar algo los mercados, provocando algunas ventas, mientras que unas en linea con lo
estimado por los analistas 0 algo mejores pensamos que tendran poco impacto en la marcha de las
bolsas.

Para empezar, esperamos que los principales indices bursétiles europeos abran HOY entre planos
y/o con ligeras alzas, en una sesion en la que habrd que estar por la mafiana muy pendientes del
comportamiento de los futuros de los indices de Wall Street, y de los propios indices cuando abran
por la tarde, ya que entendemos que seran ellos los que mejor reflejen el estado real de las
negociaciones para el incremento del limite del techo de la deuda estadounidense.

Juan J. Fdez-Figares
Director de Gestion IICs

Eventos Empresas del Dia

Bolsa Espafiola:

¢ Acerinox (ACX): Junta General de Accionistas;
*« Amadeus (AMS): participa en JP Morgan Global Technology, Media and Communications Conference;

Wall Street: publican resultados trimestrales, entre otras compafiias:

« Agilent Technologies (A-US): 2T2023;

¢ AutoZone (AZO-US): 3T2023;

¢ BJ's Wholesale Club Holdings (BJ-US):  1T2023;
¢ Dick's Sporting Goods (DKS-US):  1T2023;

¢« Lowe's Cos. (LOW-US): 1T2023;

« Palo Alto Networks (PANW-US): 3T2023;

Economia y Mercados

+ ZONA EURO-UNION EUROPEA

. Segun la lectura preliminar del dato, dada a conocer ayer por la Comisidon Europea (CE), el indice de confianza de los
consumidores de la Eurozona se situé en mayo en los -17,4 puntos frente a los -17,5 puntos de su lectur  a final de
abril. Los analistas del consenso de FactSet esperaban una lectura algo mejor, de -16,9 puntos. La confianza de los
consumidores se mantuvo en mayo por debajo de su promedio a largo plazo.

. Segun dio a conocer ayer Eurostat, en el mes de marzo y en comparacion con febrero, la produccién de la
construccion de la Eurozona, en datos desestacionali zados, bajé el 2,4% . En febrero, la produccion en la construccion
habia aumentado el 1,7% en la Eurozona. En el mes de marzo la construccion de edificios bajo el 2,4% y la de la ingenieria
civil el 2,3%.

Por su parte, y en tasa interanual, la produccion en la construccio n disminuy6 un 1,5% en la Eurozona lo que compra
negativamente con el incremento del 2,1% registrado en el mes de febrero. En tasa interanual la construccion de ingenieria
civil se contrajo en marzo el 2,2% mientras que la de edificios de viviendas lo hizo el 1,3%.
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Por paises de la Union Europea (UE), y en tasa interanual, la produccién de la construccion se contrajo mas en Eslovaquia
(-10,3%), Hungria (-9,8%) y Chequia (-6,1%), mientras que los mayores crecimientos se registraron en Eslovenia (+28,3%),
Rumania (+17,7%) y Paises Bajos (+4,2%).

En Espafia la produccién de la construccién bajé el 0, 9% en marzo con relacién a febrero  y el 0,5% en marzo en tasa
interanual.

. La agencia Reuters reflej6 en un articulo el resultado de una encuesta realizada por la Camar a de Comercio e
Industria (DIHK) de Alemania, en la que se indica q ue la economia estd mostrando resistencia , pero que las
perspectivas de crecimiento seguiran siendo moderadas. Asi, las comparfiias miembros de la camara que participaron en la
encuesta se mostraron mas optimistas. Ademas, todos los sectores de la economia se mostraron positivos debido a la
disminucion de las interrupciones en la cadena de suministro y los precios mas bajos de la energia.

En la actualizacion de primavera de la encuesta, a la que hace mencion la agencia, el 50% de las empresas alemanas
calificaron la situacién como buena y el 40% como s  atisfactoria, mientras que Unicamente el 10% dijo g ue la
situacion era mala . DIHK dijo que para que las empresas enfrenten los desafios en el futuro, los marcos politicos deben ser
positivos y se deben concluir los acuerdos comerciales, como el de Mercosur. Como conclusion de la encuesta, sefialar que,
si bien el contexto econémico ha mostrado signos de mejora en los Ultimos meses, todavia hay algunas
preocupaciones en el horizonte

« EEUU

. El presidente de la Reserva Federal de Saint Louis, James Bullard (sin voto este afio en el FOMC), dijo el lunes que le
gustaria ver dos aumentos mas de la tasa de interés de un cuarto de punto porcentual este afio . Segun dijo, cree que
van a tener que subir mas la tasa de politica para presionar a la baja la inflacion. Bullard dijo, ademas, que el momento de
las alzas de tasas era incierto, pero que siempre ha sido partidario de subir las tasas "mas temprano que tarde".

. Segun recoge la agencia Reuters, los economistas que participaron en la encuesta rea lizada por the National
Association for Business Economics (NABE) han retrasado sus expectativas de cuando la Reserv  a Federal (Fed)
recortara las tasas de interés y han elevado sus pr  ondsticos de inflacién, asi como revisado al alza | a fortaleza del

mercado laboral . Estos economistas creen ahora que el banco central de EEUU reducira su tasa de referencia en el
1T2024. En febrero, los encuestados esperaban que la Fed redujera la misma en el 4T2023. Ademas, los economistas
mantuvieron sin cambios sus expectativas sobre el nivel maximo de la tasa de interés de referencia a un dia de la Fed, nivel
gue concuerda con el rango objetivo actual del banco central de entre 5,0% y 5,25%.

Por otra parte, la encuesta NABE mostr6 que los encuestados estaban divididos sobre si la economia de EEUU
entraria en recesién o no, aunque la opinién media de la encuesta prevé niveles modestos de crecimient o hasta
2024, con un aumento esperado del 0,4% entre el 4T2022 y los Ultimos tres meses de 2023. Ademas, los encuestados
aumentaron su estimacién de inflacién en 2023 hasta el 3,3% en el periodo de 12 meses que va desde el 472022 hasta el
4T2023. En febrero, los encuestados esperaban que la inflacion aumentara un 3,0% durante el mismo periodo. La encuesta
también revis6 al alza las perspectivas para el mercado laboral, y los encuestados dicen ahora que esperan que se genere
un promedio de 142.000 puestos de trabajo por mes, frente a los 102.000 de la encuesta de febrero. Se prevé que la tasa
de desempleo, actualmente en 3,4%, alcance un prome dio de 3,7% este afio , por debajo del 3,9% que se estimaba en
la encuesta de febrero.

Valoracion: la encuesta refleja expectativas de bajo crecimiento econémico, mercado laboral sélido y una inflacién que,
aunque sensiblemente inferior a la actual, permanecera todavia por encima del objetivo del 2% de la Fed al cierre del afio.
Este escenario es muy similar al que nosotros consideramos como mas factible, lejos del “apocalipsis” que muchos
estrategas y analistas financieros viene adelantando, probablemente por su propio interés.
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« JAPON

. El indice de gestores de compra del sector de las manufacturas de Japoén, el PMI manufacturero, subi6é en su lectura
preliminar de mayo hasta los 50,8 puntos desde los 49,5 puntos de abril, marcando de este modo el regr eso a la
expansion por primera vez en siete meses . Los analistas del consenso de FactSet esperaban una lectura menor, de 49,0
puntos. Cualquier lectura por encima de 50 puntos sugiere expansion de la actividad con relacion al mes precedente y, por
debajo de ese nivel, contraccién de la misma. En mayo el subindice de produccion y el de nuevos pedidos volvieron a crecer
por primera vez desde junio y aumentaron al ritmo mas rapido en 13 meses. Las restricciones de la cadena de suministro
contindan disminuyendo después de que los tiempos de entrega cayeron por primera vez desde enero de 2020.

Por su parte, el PMI de servicios, también en su lectura prelimina r de mayo, subié hasta los 56,3 puntos desde los
55,4 puntos de su lectura final de abril , lo que refleja la recuperacion posterior al Covid-19 en el gasto y en el turismo. Las
empresas de servicios también experimentaron un crecimiento récord en nuevos negocios y exportaciones. En términos
mas generales, las empresas se mostraron optimistas sobre las perspectivas de actividad con el aumento del nivel
de negocios pendientes al segundo ritmo mas rapido registrado . Algunas empresas también expresaron su esperanza
de que las presiones inflacionarias pronto alcancen su punto maximo antes de disminuir durante el resto de 2023. En ese
sentido, cabe destacar que el crecimiento de los precios de la produccion se desaceler6 en mayo al nivel mas bajo desde
febrero de 2021.

Noticias destacadas de Empresas

. Segun informé ayer elEconomista.es, que cita a fuentes cercanas a las negociaciones, sigue avanzando
en los movimientos para renovar parte de la cupula del banco antes de este verano, allanando la salida del consejero
delegado (CEO), Manuel Menéndez, y con la vista puesta en su relevo. Asi, UNI habria encargado a Spencer Stuart, la
nueva consultora que sustituye a Korn Ferry como headhunter, el disefio de la nueva cupula de la entidad, con las funciones
que tendra cada uno de los nuevos puestos y los salarios que les corresponderan.

. La petrolera espafiola ha llegado a un acuerdo con la petrolera argentina Pampa Energia para
desprenderse de su participacion en el Oleoducto de Crudos Pesados (OCP) de Ecuador. La operacion que, segun informa
el diario econémico elEconomista.es, supondra la salida por completo de la petrolera espafiola del pais, se habria acordado
el pasado 5 de mayo aunque esta pendiente de las aprobaciones gubernamentales correspondientes. El Gobierno
ecuatoriano asegurd que las autorizaciones se entregaran con rapidez pero la decision del presidente Lasso de disolver el
Parlamento del pais el pasado viernes podria acabar retrasando el cierre de esta operacion.

. En un Hecho Relevante enviado a la Comisién Nacional del Mercado de Valores (CNMV), la farmacéutica
informé de que, una vez admitidas a cotizacion el 19 de mayo de 2023 en las Bolsas las 10.882.226 acciones
emitidas en virtud de la ampliacion de capital liberada ejecutada como consecuencia del dividendo flexible acordado por la
Junta General de Accionistas celebrada el 22 de junio de 2022, el capital social de la sociedad asciende a EUR
32.166.505,10, dividido en 321.665.051 acciones de UR 0,10 de valor nominal cada una. Las nuevas acciones comenzaron
a cotizar ayer en las Bolsas de Bilbao, Madrid, Barcelona y Valencia.

. El diario elEconomista.es publico ayer que la gestora Blackrock ha elevado al 5,22% su participacion en [&=/REN|=V(eR\):S
frente al 5,208% que poseia antes de esta Ultima operacion. Con esta operacion, Blackrock es duefia de 36,87 millones de
acciones de CLNX, cuyo valor de mercado es de aproximadamente de EUR 1.400 millones.

. Segun ha informado la compafiia biofarmacéutica a la Comisiéon Nacional del Mercado de
Valores (CNMV), la compafiia celebrara su Junta General de Accionistas, previsiblemente, el 26 de junio en segunda
convocatoria. En la misma ORY sometera a su aprobacién un plan de incentivos a largo plazo para el periodo 2023-2025
dirigido a directivos y personal clave, incluido su presidente ejecutivo.
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. La aseguradora [{/ARS=N(YAR] ha comunicado a la Direccion General de Seguros y Fondos de Pensiones el recalculo
trimestral de su posicion de solvencia siguiendo la recomendacioén del Supervisor de Seguros en base a las buenas
préacticas para los Grupos Aseguradores Internacionalmente Activos.

De este modo, y segun la informacién ofrecida por MAP, la ratio de Solvencia Il del grupo se situ6 en el 198,1% a marzo
2023, incluyendo medidas transitorias. Esta ratio seria el 189,5%, excluyendo los efectos de dichas medidas, frente a
191,4% al cierre de 2022.

Por su parte, los fondos propios admisibles alcanzaron EUR 9.328 millones durante el mismo periodo, de los cuales 83%
son fondos de elevada calidad (Nivel 1). La ratio mantiene una gran solidez y estabilidad, soportado por una alta
diversificacion y estrictas politicas de inversion y gestion de activos y pasivos. La posicién de solvencia se mantiene dentro
del umbral de tolerancia fijado por el grupo (ratio de solvencia objetivo del 200% con una tolerancia de 25 puntos
porcentuales).

El Consejo de Administracion de celebrado en el dia de ayer aprob6 aprobado el
nombramiento de D. Dillip Rajakarier como nuevo Presidente del Consejo de Administracion, en sustitucion de D. Alfredo
Fernandez Agras, y el nombramiento de D. Ramén Aragonés como Vicepresidente del Consejo de Administracion, todo ello
previo informe desfavorable de la Comisién de Nombramientos, Retribuciones y Gobierno Corporativo.

. El grupo de servicios e infraestructuras XS HE®R), a través de su filial Sacyr Concesiones, S.L.U, ha alcanzado un
acuerdo para la venta de una participacion minoritaria del 49% de la autopista ERESMA (Espafia) al consorcio formado por
GED Infrastructure y CASER Seguros. El importe de la desinversion asciende a un total de EUR 69 millones, incluida la
deuda asociada a la participaciéon enajenada. La ejecucion de la operacién esta sujeta al cumplimiento de las condiciones
suspensivas habituales en este tipo de transacciones. Dado que SCYR mantendra el control del activo se seguird
consolidando globalmente, por lo que la operacién no genera una plusvalia contable pero si un impacto positivo en fondos
propios de EUR 25 millones. Esta desinversion se encuadra dentro de la politica de rotacion de activos maduros no
estratégicos y/o participaciones minoritarias que esta ejecutando SCYR.
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