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INDICADORES FINANCIEROS DEL DIA

Indices Bursatiles

Futuros IBEX-35

02/05/2023

Tipos de Cambio (MAD)

Indices
IGBM
IBEX-35
LATIBEX
DOWJONES
S&P 500
NASDAQ Comp.
VIX (Volatilidad)
Nikkei
Londres(FT100)
Paris (CAC40)
Frankfort (DAX)
Euro Stoxx 50

924 66
9.314.6
5.158,60
3409816
4.169.48
12.226 58
15,78
2912318
7.831.58
7.483.84
15800 45
4.358.05

Volimenes de Contratacion

anterior 01/05/2023
917,08
9.241,0

5.121,90
34.051,70
A4.167,87
12.212,60
16,08
29.157,95
7.870,57
7.491,50
15.922,38
4.359,31

Var(ptos)
-7,58

73,6

-36,7
46,46

Ibex-35 (EUR millones)

IGBM (EUR millones)

S&P 500 (mill acciones)

Euro Stoxx 50 (EUR millones)

Valores Esparfioles Bolsa de Nueva York

(*) Paridad &/Euro 7:15 a.m.

1,098

1.971.26
2.021,79
2.143.49
8.966.58

Var % Vio
Mayo 2023
Junio 2023

-0,82%
-0,79%
-0,71%

Dif. Base
10,00
-14,50

altimo
9.251.0
9.226.5

Renta Fija - Rentabilidad Bonos Soberanos

$/Euro
Yen/$
Eurc/f

1.098
137,60
1,140

Materias Primas

0,14%  USA 5¥r (Tir)
USA 10YT (Tir)
USA 30¥r (Tir)

Alemania 10¥r (Tir)

-0,04%
-0,11%
1,90%
0,12% Euro Bund
Espafia 3Yr (Tir)
Espafia 5Yr (Tir)
Espafia 10¥T (TIR)

0,50%
0,10%
0,77%
0,03%

Diferencial Espaiia vs. Alemania

3.63%
3.57%
3.81%
2.35%
135,56
3.02%

+9 p.b.
+12 p.b.
+14 p.b.
-1 pobe
0.42%
-10 pobe
3,00% 11 pb
3,38% 13 pb

104 -1 p.b.

Brent $/bbl
Oro $/ozt

Plata $/ozt
Cobre $/lbs
Niquel $/Tn

79,31
1.982.55
24,77
3.89
23770

Interbancario (Euribor)

1 mes
3 meses

12 meses

Evolucién principales indices bursatiles mundiales - ejercicio 2023

Fuente: FactSef; elaboracion propia

3,037
3,250
3,852

Principales Indices

25 wariacidn
2023

26 wvariacién
desde min

25 wvariacidon
desde max

NYSE
4.09
3,15
6,64

Valores
TELEFONICA

B. SANTANDER
BBEWVA

Indicadores Macroeconomicos por paises y regiones

SIBE
4.13
3,19
6,65

Dif euros
-0.03
-0,03
-0,01

S&FP 500

DOJ Industrial Average
MNASDACQ Composite Index
Japan Nikkei 225
STO> 8600

Eurc STOXC S0

Eurc STO>0C

Spain IBEX 25
France CAC 40
Germany DAl (TR)
FTSE MIB

FTSE 100

8.86%
2. 7%
16,726
11.6%6
T.2%
14, 9%
12. 526
12.3%
185,726
14, 4%
14,296
5. 5%

2.4%
7.0%%
12.5%%6
12.2%6
F. 7%
14,926
12.5%%
12,326
16. 726
14,426
14,296
7.2%%

220
T
12
0%
12
1%
.22
2%
12
0%
12
R

EEUU: i) Pedidos bienes duraderos (marzo): Est MoM: 3,2%; Est sin transporte MoM: n.d.; ii) Pedidos fabrica (marzo): Est MoM:

ili) Empleos ofertados JOLTS (marzo): Est: 9,628

Alemania: i) PMI manufacturas (abril, final): Est: 44.1; i) Ventas minoristas (marzo): Est MoM: 0,5%; Est YoY: -6,3%

Francia: PMI manufacturas (abril, final): Est: 45,5

Zona Euro: i) PMI manufacturas (abril, final): Est: 45,5; ii) IPC {abril; prel): Est YoY: 6,9%; iii}) Subyacente IPC (abril; prel): Est YoY:

iii) M3 (marzo): ESt YoY: 2,4%

Reino Unido: PMI manufacturas (abril, final): Est: 46,6

Espafia: PMI manufacturas (abril): Est: 48,2

Italia: PMI manufacturas (abril): Est: 49

0

Comentario de Mercado

(aproximadamente 7 minutos de lectura)

Tras haber permanecido cerradas AYER por la celebra

cion del 1 de Mayo, las bolsas europeas

inician HOY una semana que se presenta intensa, con

los bancos centrales v los resultados

trimestrales como principales referencias para los

inversores . No obstante, cabe destacar que

AYER en EEUU otro banco, el First Republic (FRC-US), tuvo que ser rescatado -es el segundo
mayor banco estadounidense que quiebra-. Asi, y en una operacion liderada por the Federal Deposit
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Insurance Corp. (FDIC), organismo equivalente al Fondo de Garantia de Depdsitos espafiol, JP
Morgan se hizo AYER con la mayoria de los activos y de los pasivos del First Republic (FRC-US),
entidad cuya estrategia de negocio era muy similar a la del Silicon Valley Bank (SVC-US), que
guebrd hace unas semanas. La intervencién y venta del First Republic (FRC-US) era la “crénica de
una muerte anunciada”, motivo por el cual la reaccion de AYER de la bolsa estadounidense fue la de
obviar el hecho. En principio no creemos que vaya a haber nuevos problemas entre la banca regional
estadounidense -las cifras trimestrales presentadas por la mayoria de ellas han sido solidas-, aunque
el miedo es libre y, en un mundo teledirigido por las redes sociales, en cualquier momento otra
entidad puede entrar en problemas.

Si bien este tema, el de la crisis de confianza del sector bancario, creemos que volvera a reaparecer
de forma periddica en los proximos meses, mas a corto plazo el interés de los inversores seguira
focalizado en las actuaciones de los bancos centrales, en la macroeconomia y, por todo ello, en los
resultados empresariales, por o que esta semana creemos que sera importante para el devenir de
las bolsas europeas y estadounidenses en el corto/medio plazo. Asi, cabe recordar que el Comité
Federal de Mercado Abierto de la Reserva Federal, el FOMC, inicia HOY una reunién de dos dias en
la que se espera que el banco central estadounidense vuelva a subir sus tasas de interés de
referencia, para situarlas en el intervalo del 5,0%-5,25%. También se espera, y en ello estamos de
acuerdo, que la Fed anuncie un alto en el camino en su proceso de alzas de tipos, al menos hasta
comprobar el impacto que este proceso ha tenido tanto en la inflacidn, que sigue desacelerandose,
aungue lentamente, como en el crecimiento econdmico. Ademas, creemos que las tensiones en el
sector bancario estadounidense llevaran a los miembros del FOMC a ser prudentes con sus politicas
y, esperamos que a partir de ahora, también con sus declaraciones y con sus comentarios. El jueves,
por su parte, sera el turno del Consejo de Gobierno del BCE, reunion en la que se espera que el
banco central de la Eurozona opte por subir sus tasas de intervencion, en esta ocasion en sélo 25
puntos basicos. Si bien esperamos que el mensaje siga siendo el de luchar contra la inflacién y que,
por ello, la institucidn no creemos que dé por terminado el proceso de alzas de tipos, si pensamos
que el discurso en este sentido sera algo menos agresivo que en ocasiones anteriores, intentando
evitar de esta forma nuevas tensiones en los mercados.

La semana presenta, ademas, una agenda macroeconémica intensa. Asi, HOY se publicaran en
Europa las lecturas finales del mes de abril de los indices adelantados de actividad del sector de las
manufacturas, los PMIs manufacturas -AYER se publicaron en estos indices en EEUU, tal y como
analizamos en nuestra seccion de Economia y Mercados-, asi como los datos sobre la evolucion del
crédito en la Eurozona en el mes de marzo y la lectura preliminar de abril del IPC de la regién.
MANANA sera el turno del PMI y del ISM del sector servicios del mes de abril en EEUU, mientras
gue el jueves se publicaran los PMIs servicios en Europa. Finalmente, el viernes y en EEUU se
dardn a conocer los siempre relevantes datos de empleo no agricola, en esta ocasion
correspondientes al mes de abril.

En lo que hace referencia a la agenda empresarial, comentar que en los proximos dias muchas
compafias dardn a conocer sus cifras trimestrales, tanto en Europa como en Wall Street -150
integrantes del S&P 500, entre otras muchas-. Hasta el momento se puede decir que la sensacion es
gue las empresas que han publicado sus cifras han mostrado una mayor resistencia y estabilidad de
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resultados de lo esperado, con la mayoria de ellas siendo capaces de superar lo esperado por los
analistas. Adema4s, y esto en nuestra opinion es lo mas relevante, muchas de las cotizadas estan
transmitiendo unas expectativas de negocio positivas a pesar del entorno macroecondémico incierto al
gue se enfrentan. Por tanto, y hasta el momento, se puede decir que la temporada de publicacién de
resultados trimestrales est&4 siendo mejor de lo esperado, lo que siempre es positivo de cara al
comportamiento de las bolsas.

HOY, y para empezar, esperamos que las bolsas europeas abran sin tendencia fija, en un ambiente
de espera en el que la actividad sera reducida, algo similar a lo acontecido AYER en Wall Street,
mercado en el que los principales indices se movieron durante toda la jornada en un estrecho
intervalo de precios, cerrando ligeramente a la baja. Posteriormente, seran tanto la publicacion de los
indicadores macroecondmicos, especialmente de los PMIs manufactureros en Europa, del IPC de
abril (lectura preliminar) en la Eurozona y de los empleos ofertados del mes de marzo (encuesta
JOLTS) en EEUU, asi como los resultados empresariales los que determinen la tendencia que
adoptan estos mercados. No obstante, habra inversores que opten por mantenerse al margen del
mercado, a la espera de conocer qué es lo que “hace y dice” MANANA la Fed al término de la
reunion de dos dias que mantendra a partir de HOY el FOMC.

Juan J. Fdez-Figares
Director de Gestion lICs

Eventos Empresas del Dia

Bolsa Espafiola:

e Santander (SAN): paga dividendo complementario ordinario a cuenta 2022 por importe de EUR 0,0595 brutos por
accion;

¢« AENA: descuenta dividendo Unico ordinario a cuenta de 2022 por importe de EUR 4,75 brutos por accion; paga el
dia 4 de mayo;

Bolsas Europeas: publican resultados trimestrales y datos operativos, entre otras compafiias:

e trivago (TRVG-DE): resultados 1T2023;

¢« Amplifon (AMP-IT): resultados 1T2023;

e UniCredit (UCG-IT): resultados 1T2023;

*« Royal DSM (DSM-NL): ventas, ingresos y resultados operativos del 1T2023;
¢ Logitech International (LOGN-CH): resultados 4T2023;

« BP Plc (BP-GB): resultados 1T72023;

¢ HSBC Holdings (HSBA-GB): resultados 1T2023;

Wall Street: publican resultados trimestrales, entre otras companiias:

¢ Advanced Micro Devices (AMD-US): 1T2023;
¢ Chesapeake Energy (CHK-US): 1T2023;

¢ DuPont de Nemours (DD-US): 1T2023;

¢ Ford Motor (F-US): 1T2023;
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¢ Herbalife (HLF-US): 1T2023;

¢ Marathon Petroleum (MPC-US): 1T2023;

¢ Marriott International (MAR-US): 1T2023;
« Pfizer (PFE-US): 1T2023;

e Starbucks (SBUX-US): 2T2023;

e Uber Technologies (UBER-US): 1T2023;

Cartera 10 Valores Bolsa Espafiola

sector precio EUR capitalizacién  sar % acumul I’ER EV/EBI TDA P/V. libros rent. div. (%)
ticker actividad 27/04/2023 EUR millones entrada c artera 2023E 2023E 2023E 2023E
BBVA-ES |BBVA Banca 6,89 41.548 64,2% 6,2x n.s. 0,8x 7,5
SAN-ES Santander Banca 3,28 54.018 (6,3%) 5,7x n.s. 0,6x 4,6
AENA-ES |AENA Transporte 151,40 22.710 2,0% 17,4x 11,1x 3,1x 4,5
SCYR-ES |Sacyr Construccion e Infraestructuras 3,00 1.999 1,4% 11,5x 7,2x 2,7x 4,1
IDR-ES Indra Sistemas Tecnologia 12,34 2.180 (2,8%) 10,8x 4,8%x 1,9x 2,2
TUB-ES Tubacex Metales 2,51 323] (5,5%) 9,4x] 5,2x 1,3x 3,4
ENC-ES ENCE Celulosa Papel 3,63 895 0,9% 14,0x 4,1x 1,5x 3,7
IAG-ES IAG Transporte 1,68 8.347| 0,1% 8,9x 4,3%x 2,8x 0,0
SAB-ES Banco de Sabadell Banca 1,02 5.725 32,7% 6,1x n.s. 0,4x 6,9
CLNX-ES |Cellnex Telecom Comunicaciones 37,84 26.733] (0,5%) neg 15,3x 1,9%x 0,2]
Entradas semana: sin cambios

I salidas semana: sin cambios

Cartera Ibex-35
Rentabilidad 2023 acumulada: 6,1% 13,2%
Rentabilidad 2022 acumulada: 1,6% -5,6%
Rentabilidad 2021 acumulada: 13,6% 7,9%
Rentabilidad 2020 acumulada: -2,3% -15,5%
Rentabilidad 2019 acumulada: 12,8% 11,8%
Rentabilidad 2018 acumulada: -6,6% -15,0%
Rentabilidad 2017 acumulada: 18,0% 7,4%

(*) La cartera presentada es un MODELO DE CARTERA basada en datos reales e historicos de Mercado. Recomendamos que para operar
individualmente en algunos de los valores de la cartera momento se realice previamente un andlisis técnico del mismo. En caso de que tenga interés
por el servicio de gestion de Carteras péngase en contacto con LINK SECURITIES. El modelo utiliza 28 variables para la seleccién de los valores en
cartera, entre las que destacariamos la evolucion reciente de las estimaciones de resultados, valoraciones y recomendaciones de las compariias del
consenso de analistas; la liquidez bursdtil y la volatilidad de los valores; ademds de algunos indicadores técnicos. Cada variable recibe una
ponderacion concreta con el objetivo de identificar los valores que presentan un mejor momento de mercado. El modelo se revisa semanalmente, por
lo que cada lunes daremos a conocer las entradas y salidas que se han producido.

Rentabilidades pasadas no aseguran rentabilidades f  uturas

Economia y Mercados

« ZONA EURO-UNION EUROPEA

. Segun informd la agencia Reuters el pasado viernes en un articulo, dos importantes legisladores del Banco Central
Europeo (BCE) afirmaron que los reguladores bancarios de la Eurozona deberian ¢ onsiderar ajustar una serie de

reglas, desde cuanto dinero en efectivo deben tener los bancos hasta como se resuelven las institucion es en
quiebra, para proteger el sistema financiero . Asi, y aunque reconocieron la resistencia mostrada por los bancos
europeos, el gobernador del Banco Central de Francia, Francois Villeroy de Galhau, y su colega holandés, Klaas Knot,
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expresaron varias preocupaciones. Una preocupacion clave es que, dado el impacto sobredimensionado de las redes
sociales en el comportamiento del consumidor, los movimientos de depdsitos pueden volverse mas rapidos de lo previsto
por los reguladores, cuestionando si las reglas de liquidez y resolucion siguen siendo adecuadas.

Segun dijo Knot, presidente de la Junta de Estabilid ad Financiera, no se puede negar que la velocidad a  la que se
retiraron los depdésitos de Silicon Valley Bank fue m ucho mas réapida de lo esperado , mucho mas rapida de lo que
tienen en cuenta los calculos del indice de cobertura de liquidez (LCR). Es por ello por lo que se preguntd si deberia
calibrarse el LCR de manera diferente y si se necesita una mejor prueba de estrés.

Por su parte, Villeroy hizo un comentario similar, argumentando que el cambio de las reglas de liquidez debe al menos
discutirse ya que la tecnologia y las redes sociales respaldan movimientos de depésito mas rapidos. Otro problema, sefialé,
es coOmo se trata a los bancos en quiebra -la Eurozona resuelve solo a los grandes bancos donde salvar a la institucion es
de interés publico, mientras que a los prestamistas mas pequefios se les permite quebrar-. En ese sentido, sefialé que la
otra prioridad, en el otro extremo del espectro, es pasar de una resolucién “para unos pocos”, realmen te para muy
pocos: dos casos en los ultimos 9 afios, a una resol ucién “para muchos”, incluidas los pequefios y media nos
bancos . Esto permitiria una salida mas fluida, un tema clave ya que la quiebra de Silicon Valley Bank en los EEUU
demostré que incluso las instituciones de segundo nivel pueden enviar ondas de choque a través del sistema. Villeroy
también pidi6 una mejor supervision del mercado de swaps de incumplimiento crediticio, un instrumento
relativamente pequefio que aun tuvo un impacto desme  surado en algunos precios de las acciones en marzo . Segun
él, la falta de liquidez de este mercado y su opacidad provocaron un episodio indebido de dificultades financieras que afecté
a Deutsche Bank. No debemos aceptar que un mercado tan disfuncional conlleve tales riesgos sistémicos. En su opinién, y
como primer paso, los supervisores deben comprender mejor este mercado, agrego Villeroy.

Valoracion: si bien entendemos que los puntos tratados pueden ser relevantes a la hora de la supervision y regulacion del
sector bancario, los miembros del BCE, como ocurre muy a menudo con los de la Reserva Federal (Fed) parecen no tener
conciencia del impacto que sus palabras tienen en los mercados y, por ende, en las economias. En ese sentido, parece casi
una ironia que Villeroy hable del impacto que tuvo en la cotizacion del Deutsche Bank hace unas semanas una venta de
CDS, mientras él y su colega provocaron el pasado viernes un duro castigo a las cotizaciones de los bancos de la Eurozona
que tanto pretenden “ayudar” con nuevas regulaciones. No creemos que los depositantes de estas entidades se queden
tranquilos cuando las acciones de las mismas se desploman como consecuencia de los comentarios de dos miembros del
BCE. Entendemos que estos importantes funcionarios deberian comenzar por entender que sus palabras, que se extienden
rapidamente por los medios de comunicacion, pueden hacer mucho dafio si no son calibradas con algo de cuidado.

« EEUU

. Segun inform6é The Wall Street Journal, la secretaria del Tesoro de EEUU, Janet Yellen dijo qu e el Gobierno
estadounidense podria ser incapaz de hacer frente a sus pagos el préximo 1 de junio, si el Congreso no eleva su
limite de deuda . Tras la advertencia de Yellen, el presidente de EEUU, Joe Biden, invité ayer lunes a los lideres de los
partidos Republicano y Demodcrata a reunirse la préxima semana para discutir elevar el limite de deuda, actualmente
cercano a los $ 31,4 billones. La nueva estimacion emitida el lunes fija un calendario mas ajustado del previsto por los
analistas, situando a EEUU a solo semanas de que se produzca su primer impago de deuda. Los republicanos y democratas
llevan meses debatiendo como elevar el techo de deuda, aunque hasta no han realizado grandes progresos para alcanzar
un acuerdo.

. El indice de gestores de compra del sector de las manufacturas de EEUU, el PMI manufacturas que elabora S&P Global,
subié en su lectura final de abril hasta los 50,2 p  untos desde los 49,2 puntos de marzo, quedando lige  ramente por
debajo de la estimacién preliminar de 50,4 puntos , que era lo esperado por el consenso de analistas de FactSet.
Cualquier lectura por encima de los 50 puntos sugiere expansion de la actividad con relacién al mes precedente y, por
debajo de ese nivel, contraccion de la misma. La lectura final de abril es la primera que apunta a una expansion mensual de
la actividad en el sector desde hace seis meses, siendo la més elevada desde la del mes de octubre de 2022.

Segun indican los analistas de S&P Global en su informe, la produccién manufacturera de EEUU recuper6 cierto
impulso alentador al comienzo del 2T2023, habiéndos e estabilizado en marzo después de cuatro meses de  caida. En
ese sentido, sefialan que, si bien el repunte esta en parte relacionado con la mejoria de las cadenas de suministro, lo que
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ayuda a reducir la acumulacion de pedidos, abril también vio un repunte bienvenido en la entra  da de nuevos pedidos
por primera vez desde septiembre pasado . Asi, siguen estos analistas, aunque este fue modesto, el aumento de los
nuevos pedidos sugiere una recuperacion tentativa de la demanda, en particular de los consumidores, pero también hay
sefiales de que menos clientes estan reduciendo deliberadamente sus niveles de inventario. EI mejor comportamiento de
la demanda vino acompafiado de un aumento de la conf  ianza empresarial sobre las perspectivas y un aumen  tode la
contratacion . La desventaja fue el resurgimiento de las presiones inflacionarias, con una cartera de pedidos mas sélida que
alent6 a mas empresas a trasladar sus mayores precios soportados a sus clientes.

Por su parte, el mismo indice pero elaborado por the Institute for Supply Management (ISM), el IMS manufacturero, subio
en el mes de abril hasta los 47,1 puntos desde su n  ivel mas bajo en tres afios, de 46,3 puntos, que hab  ia marcado
en el mes de marzo . La lectura superd, no obstante, la esperada por el consenso de analistas, que era de 46,8 puntos.
Igualmente, cualquier lectura por encima de los 50 puntos sugiere expansion de la actividad con relacién al mes precedente
y, por debajo de ese nivel, contraccion de la misma.

La lectura de abril sugiere que la actividad econdbm ica en el sector manufacturero se contrajo por sext 0 mes
consecutivo, ya que los mayores costes financieros y las restricciones crediticias afectaron la activi dad y
aumentaron el riesgo de una recesion este afilo . Los subindices de produccion (48,9 puntos vs 47,8 puntos en marzo) y
de nuevos pedidos (45,7 puntos vs 44,3 puntos en marzo) apuntaron a una contraccion mensual mas suave, mientras que el
que mide los niveles de empleo se estabilizé tras dos meses de indicar contraccién (50,2 puntos vs 46,9 puntos en marzo).
La encuesta también mostré que hubo entregas mas rapidas y plazos de entrega mas cortos por parte de los proveedores.
En el frente de los precios, destacar que los precios de los insumos repuntaron en abril luego de haber disminuido
levemente el mes anterior.

Valoracion: si bien ambos indicadores presentan un escenario muy distinto, con el PMI apuntando a una ligera expansion
de la actividad en abril y el ISM a una nueva contraccion mensual de la actividad en el sector en el citado mes, en ambos
casos la actividad parece que va a mejor. El Gnico e importante problema es que el crecimiento de los precios, debido a esa
mejoria experimentada por la actividad, se ha vuelto a acelerar.

. Segun el Departamento de Comercio, el gasto en construccion crecioé el 0,3% en marzo co  n relacion a abril en EEUU,
a una tasa anualizada ajustada estacionalmente de $ 1,834 billones , compensando la caida revisada al alza del 0,3% en
el mes anterior y superando las expectativas del consenso de analistas, que eran de un incremento del 0,1%.

En abril el gasto privado aument6 un 0,3% en marzo ¢ on relacién a abril, mientras que el gasto publico aumento6 un
0,2%. Entre los diferentes sectores, el gasto en fue notablemente mas elevado para las manufacturas (+4,6% en el mes),
para los edificios educativos (0,4% en el mes) y para el residencial (0,4% en el mes). Por otro lado, el gasto en construccion
se contrajo para edificios residenciales (-0,2% en el mes) y para los edificios comerciales (-0,8% en el mes).

« CHINAy ASIA-PACIFICO

. El indice de gestores de compra del sector manufactu ras oficial de China, el PMI manufacturero, descendi 0 hasta
los 49,2 puntos en abril su nivel mas bajo en cuatr 0 meses, desde los 51,9 puntos de marzo , situandose ademas por
debajo de los 51,4 puntos esperados por el consenso de analistas. Cualquier lectura por encima de los 50 puntos sugiere
expansion de la actividad con relacién al mes precedente y, por debajo de ese nivel, contraccion de la misma.

En abril el indice apuntd a la primera contraccion e n la actividad fabril desde diciembre pasado, en me  dio de una
demanda global débil . El subindice de produccién bajé hasta los 50,2 puntos, su nivel mas bajo desde enero, desde los
54,6 puntos de marzo, mientras que el subindice de nuevos pedidos descendié hasta los 48,8 puntos desde los 53,6 puntos
del mes precedente. Al mismo tiempo, el subindice de ventas de exportacién indicé contraccion por primera vez desde enero
(47,6 puntos vs 50,4 puntos de marzo) y el de empleo cay6 por segundo mes consecutivo (48,8 puntos vs 49,7 de marzo).
En el frente de los precios, el subindice de precios de los insumos disminuyé después de haber aumentado en los siete
meses anteriores (46,4 puntos vs 50,9 marzo). Finalmente, el subindice que mide el sentimiento empresarial se mantuvo
optimista, a pesar de que la lectura alcanzé su nivel mas bajo en lo que va del afio (54,7 puntos vs 55,0 en marzo).

@\«

Link Securities SV Comentario diario Bolsa



INK

LINK Gestion

Mesa Contrataciéon
Tel Directo: 915 733 027

Martes, 2 de mayo 2023

Por su parte, el PMI ni manufacturero oficial de China baj6é en ab  ril hasta los 56,4 puntos desde su nivel mas elevad o
en 12 meses, alcanzado en marzo, que habia sido de 58,2 puntos . La lectura apunta al cuarto mes consecutivo de
expansion en la actividad de servicios luego de la eliminacidn de las duras restricciones por parte del Gobierno de China,
con el indice de nuevos pedidos aumentando por cuarto mes consecutivo pero a un ritmo mas lento (56,0 puntos vs 57,3
puntos en marzo). Al mismo tiempo, el subindice de empleo descendié por segundo mes consecutivo (48,3 puntos vs 49,2
puntos en marzo). Por su parte, el subindice de ventas al exterior repunté (52,1 puntos vs 48,1 puntos en marzo), marcando
la segunda vez de incremento en lo que va del afio. En cuanto a los precios, destacar que el subindice de precios de los
insumos aumenté ain mas (51,1 puntos frente a 50,3 puntos en marzo), en medio de un aumento notable en los precios de
produccion (50,3 puntos vs 47,8 puntos en marzo). Por ultimo, el subindice de sentimiento se mantuvo optimista, a pesar de
que la lectura bajo ligeramente hasta su nivel mas bajo en cuatro meses (62,5 puntos vs 63,3 puntos en marzo).

De este modo, el PMI compuesto oficial de China bajé hasta los 54, 4 puntos en abril desde un maximo histérico de
57,0 puntos del mes anterior . La de abril fue la lectura baja desde el mes de enero, ya que la actividad fabril se contrajo
después de haberse expandido los tres meses anteriores debido a la ralentizacién de la demanda mundial y la persistente
debilidad del sector inmobiliario. Al mismo tiempo, el sector servicios se expandi6 a un ritmo mas lento, a pesar de crecer
por cuarto mes consecutivo.

. Segun inform6 ABC News, el Banco Central de Australia (RBA) ha elevado sus  tipos de interés en 25 puntos basicos
de forma inesperada, hasta situarlos en el 3,85% , tras haberlos mantenido sin cambios en la reunién anterior. Asi, la
medida supone el undécimo aumento del ultimo afio. La medida adoptada ha cogido por sorpresa al mercado, ya que solo
se descontaba con una probabilidad del 13% esta subida de tipos. Mientras la mayoria de los economistas del banco central
se inclinaban porque se mantuvieran los tipos sin cambios este mes, dos estimaban que los tipos de interés habian
alcanzado su tipo maximo en el 3,60%. La mayoria de los economistas del mercado habian interpretado que las cifras de
inflacion de la semana pasada le daban margen al banco central para mantener sus tipos de interés de referencia sin
cambios, aunque la lectura que el RBA hizo de los mismos fue muy diferente.

Noticias destacadas de Empresas

. El Consejo de Administracion de [®SINEN=Q(®BN)S], previo informe favorable de la Comision de Nombramientos,
Retribuciones y Sostenibilidad, ha acordado proponer a la Junta General de Accionistas el nombramiento de Don Marco
Patuano como consejero ejecutivo de CLNX, con efectos desde el dia 4 de junio de 2023 y por el plazo estatutario de tres
afos.

. El portal digital Bolsamania.com informé el viernes que [€ls{SIEeerN VAW A olefe[p)=\JI=N(c]®@)] tiene intencidn de
proponer a sus accionistas en la Junta General de Accionistas que se celebr6 el pasado viernes un dividendo

complementario en efectivo de EUR 0,4909 brutos por accién, con cargo a los resultados de 2022, que seria pagadero el
proximo 10 de mayo. Esto supone un pago de EUR 58,19 millones que, sumado a lo que ya ha repartido con cargo a las
cuentas de 2022, eleva el importe total distribuido a los accionistas a EUR 123,4 millones.

. El Consejo de Administracién de VINEER=ROIAD), en su reunién celebrada el dia 27 de abril de 2023, ha adoptado el
acuerdo de abonar el proximo dia 24 de mayo de 2023 el dividendo complementario a cargo del ejercicio 2022 acordado por
la Junta General de Accionistas celebrada el 10 de marzo de 2023, de EUR 0,085 brutos por accién a todas las acciones
con derecho al mismo. Las fechas relevantes en relacion con el abono del citado dividendo son las siguientes:

¢ Fecha a partir de la cual las acciones de MAP negociaran sin derecho a percibir el dividendo (ex date): 22 de mayo
de 2023.

« Fecha en la que se determinan los titulares inscritos que pueden exigir a MAP la prestacién a su favor (record date):
23 de mayo de 2023.

¢ Fecha de pago: 24 de mayo de 2023.
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. [EASSERARIYAN(FAS) comunicé a la CNMV que el pasado 26 de abril de 2023 finalizé el periodo de negociaciéon de los
derechos de asignacion gratuita correspondientes a la ampliacion de capital liberada, a través de la cual se instrumento el
dividendo flexible acordado en la Junta General de Accionistas celebrada el 22 de junio de 2022.

Se informa que durante el plazo para la negociacion de los citados derechos, los accionistas titulares del 8,96% de los
derechos de asignacion gratuita han procedido a su venta a FAE. La sociedad, en consecuencia, ha adquirido un total de
27.844.928 derechos por un importe total bruto de EUR 3.285.701,50 y ha renunciado a los derechos de asignacion gratuita
asi adquiridos. El importe correspondiente a la adquisicion de dichos derechos se abonara a partir del 28 de abril de 2023.

Los accionistas titulares del 91,04% restante de derechos de asignacion gratuita han optado por suscribir acciones de nueva
emision. En este sentido, se hace constar la renuncia de FAE al ejercicio de 6 derechos correspondientes a acciones
propias en autocartera para facilitar el cuadre de la operacion. Por lo tanto, el nUmero de acciones nuevas que se emitiran
en este aumento de capital liberado sera de 10.882.226 acciones de EUR 0,10 de valor nominal cada una, incrementando el
importe del capital en EUR 1.088.222,60. Esta previsto que la admisién a cotizacion de estas nuevas acciones se realice
una vez cumplidos los tramites oportunos dentro del mes de mayo.

. comunicé a la CNMV, en relacidén con la oferta plblica de suscripcién de las obligaciones
subordinadas necesariamente convertibles en acciones ordinarias de la sociedad emitidas en febrero de 2023 por un
importe nominal total de EUR 129.999.500, la apertura del primer periodo de conversién ordinario de la Emisién, que tendra
lugar entre el 1 de mayo de 2023 y el 10 de mayo de 2023, incluyendo dichas fechas.

. Seglin publicé elEconomista.es, refuerza su cartera de construccién en Australia con un proyecto de
relieve. El grupo espafiol, a través de un consorcio, ha resultado elegido para ejecutar un contrato para la construccion, el
mantenimiento y la financiacion de Central-West Orana REZ (Zona de Energia Renovable), una de las mayores redes de
distribucién de energia verde del pais. La inversion estimada en el proyecto alcanza los AU$ 5.000 millones (mas de EUR
3.000 millones al cambio actual). El consorcio ACE Energy, integrado por ANA, Cobra, propiedad de Vinci desde que en
2021 se la adquiriera a ACS, y el operador de redes australiano Endeavour Energy, se ha impuesto en la pugna final a otras
dos alianzas en las que también hay representacion espafiola.

De un lado, el consorcio Red ReZolution esta liderado por /A®], a través de sus filiales australianas UGL y CPB Contractors,
con APA Group como socio. Asimismo, [SE=Se\[elzq(=N[e)] forma parte de NewGen Networks, junto con Plenary Group,

Essential Energy y SecureEnergy.

El Gobierno de Nueva Gales del Sur, a través de EnergyCo, la entidad encargada de promover las nuevas zonas de
energias renovables del Estado, ha seleccionado al consorcio de ANA como la oferta preferentey se espera que para
después de verano formalicen la adjudicacion, que representa una de las mayores para el grupo.

Por otro lado, el diario Expansién informa hoy que ANA ha desembarcado en el sector de las renovables de Tunez tras
ganar una subasta, en consorcio con la firma saudi Swicorp, para la construccion y operacion en suelo estatal de un parque
eodlico de 75 MW. El presupuesto de inversion del proyecto, ubicado en Chenenni (en la region Tataouine) asciende a 500
millones de dinares tunecinos (unos EUR 150 millones).

. ISRl OIWAN{[2]3] comunicé a la CNMV el calendario estimado de la ejecucién de esta primera edicion del sistema de
dividendo opcional “Iberdrola Retribucion Flexible” correspondiente al ejercicio 2023 sera el siguiente:

¢ Durante el mes de junio de 2023 + Adopcién por el Consejo de Administracion de los preceptivos acuerdos de
ejecucion de la primera ampliacion de capital, pago del Dividendo Complementario y aprobacion del documento
informativo relativo al sistema “Iberdrola Retribucion Flexible”.

e« 5 de julio de 2023 « Comunicacion del nimero de derechos de asignacion gratuita necesarios para recibir una
accion y del importe del Dividendo Complementario bruto por accion. Para la determinacién de estos extremos se
aplicara la formula aprobada por la Junta General de Accionistas de IBE, que tomara en consideracion la media
aritmética de los precios medios ponderados de cotizacién de la accién de la Sociedad en las Bolsas de Valores de
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Madrid, Barcelona, Bilbao y Valencia en las cinco sesiones bursatiles correspondientes a los dias 28, 29 y 30 de
junio de 2023 y 3y 4 de julio de 2023.

6 de julio de 2023 « Publicacién del anuncio de la ejecucion del aumento de capital en el Boletin Oficial del Registro
Mercantil. Ultimo dia en el que se negocian las acciones de la Sociedad con derecho a participar en el sistema de
dividendo opcional “Iberdrola Retribucion Flexible”, esto es, con el derecho a optar por alguna de las Opciones de
Retribucion Flexible que ofrece este sistema (incluido el Dividendo Complementario) (last trading date).

7 de julio de 2023 < Fecha de referencia (ex date) desde la cual —inclusive— las acciones de la Compaiiia se
negocian sin derecho a participar en el sistema de dividendo opcional “Iberdrola Retribuciéon Flexible”. Comienzo
del periodo comun de eleccién y del periodo de negociacién de los derechos de asignacién gratuita.

20 de julio de 2023 <« Fin del periodo comun de eleccion y del periodo de negociacién de los derechos de
asignacion gratuita.

28 de julio de 2023 « Pago del Dividendo Complementario a quienes hubieran optado por recibir efectivo mediante
esta Opcion de Retribucion Flexible. Alta de las nuevas acciones que se emitiran en virtud del aumento de capital
en los registros contables de “Sociedad de Gestion de los Sistemas de Registro, Compensacion y Liquidacion de
Valores, S.A. Unipersonal” (IBERCLEAR).

31 de julio de 2023 « Fecha prevista para el inicio de la contratacion ordinaria de las nuevas acciones que se
emitiran en virtud del aumento de capital.

Por otro lado, IBE también comunicé, en relacién con el acuerdo del Consejo de Administracion de IBE de llevar a cabo un
programa de recompra de acciones propias de conformidad con la autorizaciéon conferida por la Junta General de
Accionistas celebrada el 17 de junio de 2022, que el Consejo de Administracién de la Sociedad, en su sesion celebrada hoy
con posterioridad a la Junta General de Accionistas de la Sociedad celebrada en esta misma fecha, el lanzamiento del
mismo.

El Programa de Recompra sera llevado a cabo en los siguientes términos:

@\«

@

(b)

(©

(d)

IBE podra adquirir un maximo de 42 millones de acciones, representativas del 0,652%, aproximadamente, del
capital social de la compafiia a la fecha de esta comunicacién, y su importe monetario maximo asciende a EUR 588
millones.

Las acciones se compraran a precio de mercado. En particular, en lo que se refiere al precio, la Sociedad no
comprara acciones a un precio superior al mas elevado de los importes siguientes: (i) el precio de la dltima
operacion independiente; o (ii) el correspondiente a la oferta independiente mas alta de ese momento en los
centros de negociacion donde se efectlie la compra. En cuanto al volumen, la Compafiia no comprara en cualquier
dia de negociacion mas del 25 % del volumen diario medio de las acciones en el centro de negociacion donde se
efectle la compra, el cual se basara, de conformidad con lo previsto en el articulo 3.3.a) del Reglamento Delegado
2016/1052, en el volumen diario medio negociado durante el mes que precede al de la publicacion de esta
comunicacion. A estos efectos, se acompafia como Anexo el volumen maximo fijo que resultara aplicable durante la
vigencia del Programa de Recompra a cada centro de negociacion donde esta previsto que se efectien las
compras de acciones propias.

El Programa de Recompra comenz6 el 28 de abril de 2023, y permanecera vigente hasta el 20 de junio de 2023. No
obstante lo anterior, IBE se reserva el derecho a finalizar el Programa de Recompra si, con anterioridad a su
indicada fecha limite de vigencia (esto es, el 20 de junio de 2023), hubiera adquirido el nimero maximo de acciones
autorizado por el Consejo de Administracion, si se hubiera alcanzado el importe monetario maximo del Programa
de Recompra o si concurriese alguna otra circunstancia que asi lo aconsejara.

La interrupcion, finalizacién o modificacion del Programa de Recompra, asi como las operaciones de compra de
acciones realizadas en su virtud seran debidamente comunicadas a la CNMV mediante las correspondientes
notificaciones.
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. En un Hecho Relevante remitido a la CNMV, y Sinopec, los actuales accionistas de Repsol Sinopec
Resources UK (RSRUK), compafiia lider en exploracién de petréleo y gas en el Mar del Norte, han acordado que, sujeto al
cumplimiento de ciertas condiciones, REP adquirira de Sinopec su participacion accionarial del 49% de RSRUK. Una vez
completada la adquisicion, REP se convertira en el propietario del 100% de RSRUK. REP y Sinopec, al cierre de la
operacion, resolveran el largo procedimiento arbitral en relacién con la adquisicion por Sinopec de su participacion en
RSRUK al grupo canadiense Talisman (que fue adquirido posteriormente por REP). REP y Sinopec continuaran su amplia
colaboracion estratégica, incluida la que desarrollan a través de su empresa conjunta en Brasil.

La transaccion no tendra un impacto significativo en los resultados, ya que REP doté una provisién en sus cuentas para el
arbitraje. El importe total del acuerdo asciende a $ 2.100 millones. No obstante, y una vez consolidada la tesoreria
disponible en RSRUK por la participacion del 49%, el impacto neto de flujo de caja para REP sera de $ 1.100 millones. REP
espera que el cierre de la operacion y la resolucién del arbitraje se produzcan antes de finales de 2023.

Por otro lado, ayer el diario elEconomista.es informé que REP ha conseguido ya todos los permisos necesarios y acaba de
iniciar las obras de ampliacion del Complejo de Sines (Portugal), donde invertira EUR 657 millones. REP construird en Sines
dos plantas de materiales poliméricos gracias en parte a la financiacion de EUR 300 millones que acaba de recibir para la
transformacion de complejos industriales por parte del Instituto de Crédito Oficial (ICO).

. En un Hecho Relevante comunicado a la CNMV, anuncié que ha amortizado 25 millones de
acciones que mantenia en autocartera, para mantener el nimero de acciones en autocartera en niveles apropiados. Esta
cancelacion incluye las acciones del plan de recompra de acciones anunciado en julio de 2022, y que se completo el 31 de
marzo de 2023. Asi, el nimero de acciones de MTS en autocartera pasa de 877.809.772 a 852.809.772 acciones

. Expansion informa hoy de que el grupo espafiol [[NIBJR7iW{IBI33] presentd ayer su filial de trafico aéreo Indra Air Traffic en
Kansas (EEUU). Se trata de la mayor apuesta hasta el momento de la compafia espafiola en suelo estadounidense, donde
a partir de ahora no solo tendra actividad comercial, sino que contara con un centro propio de produccion.
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