INK

LINK Gestion

Mesa Contrataciéon
Tel Directo: 915 733 027

Jueves, 6 de abril 2023

<
(72}
=
(@]
(a]
.2
B
S
T
.2
B
©
o
c
)
£
3]
(&)

INDICADORES FINANCIEROS DEL DIA 06/04/2023

Indices Bursatiles Futuros IBEX-35 Tipos de Cambio (MAD)
Indices anterior 05/04/2023 Var(ptos) Var% Vto altimo  Dif. Base $/Euro 1.089
IGBM 912,84 919,61 6,77 0,74% Abril 2023 9.237.0 1760 Yen/$ 131,18
IBEX_35 9.183.2 9.254,6 714 0,78% Mayo 2023 32150 -39.60 Euro/f 1,141
LATIBEX 5.035,10 5.047,60 12,5 0,25% Renta Fija - Rentabilidad Bonos Soberanos Materias Primas
DOW.JONES 33402358 33.482,72 80,34  0.24% USA SYr(Tir) 334% 4 pb  Brent$/bbl 84,99
SRP 500 4100.60  4.090,38 10,22 -0,25% USA 10Yr (Tir) 329% 4pb  Oro$lozt 203085
NASDAQ Comp. 12:126.33  11.996,86 12947 -1,07% USA30¥r (Tir) 356% -3pb  Plata $lozt 24.74
VIX (Volatilidad) 19.00 19,08 008  042% Alemania 10YT (Tir) . 219% -Tpb Cobre $ilbs 3,98
Nikkei 27.813.26 27.472,63 -34063  -1,22% Euro Bund 137,28 0.73%  Niguel $Tn 22 710
Londres(FT100) 763452  7.662,94 28,42 0,37% Espaiia 3Yr (Tir) 277% 9pb  Interbancario (Euribor)
Paris {CACAD) 7.344.96  7.316,30 -28/66  -0,39% Espaiia 5Yr (Tir) 284% Tpb  imes 2 899
Frankfort (DAX)  15.603.47 1552017 83,30  -0,53%  Espana 10Yr (TIR) . 322% 6pb  3Imeses 3.0582
Euro Stoxx 50 4.315,32 4.298,36 -16,96 -0,39%  Diferencial Espana vs. Alemania 103 +1pb 12 meses 3.638

Volimenes de Contratacion Peticiones iniciales de subsidios desempleo semanales EEUU (miles) - 4 afios

Ibex-35 (EUR millones) 1.234.68 Fuenfe: Departamento de Trabajo, FactSef

IGBM (ELUR millones) 127596 |9
S&P 500 (mill acciones) 2.268.69 |avoo !

Euro Stoxx 50 (EUR millones) [ S V| | |
Valores Espafioles Bolsa de Nueva York

(*) Paridad 8Euro 7:15a.m 1,089

Valores NYSE SIBE Difeuros

TELEFONICA 4.03 4,04 0.00 |zouoy ' T 1 i i
B. SANTANDER 3.40 3.42 E 5o ol ) S| I |H||m" . .
BEVA 6.46 6.46 0.00 o s ] mN II|||g'un|l'||,||u4ﬂ|_|||I|'il||||||||||||IJ||IIH‘IT"‘I
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Indicadores Macroeconémicos per paises y regiones

EEUL: Peticiones iniciales subsidios desempleo (semana): Est: 199.000
Alemania: i} Produccion industrial {febrero): Est MoM: 0,0%; Est YoY: -2,1%; ii) PMI construccion {marzo): Est; n.d.

Reino Unido: PMI construccion {(marzo): Est: n.d.

Comentario de Mercado (aproximadamente 5 minutos de lectura)

En_una jornada de reducida actividad, los principal es _indices bursétiles europeos vy

estadounidenses cerraron AYER de forma mixta , con los valores de corte ciclico siendo
castigados por segundo dia de forma consecutiva y los defensivos, entre ellos las utilidades, los de
sanidad y los del sector de las telecomunicaciones, comportdndose mucho mejor y convirtiéndose en
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el soporte de los indices. Los bonos, por su parte, recuperaron su papel de activos “refugio” y
volvieron a subir, lo que conllevé un nuevo recorte de sus rendimientos.

En pocos dias los inversores han pasado de estar preocupados por la crisis de confianza por la que
ha atravesado el sector bancario, crisis que en cierto modo ya ha sido “dejada atras”, a centrar sus
temores en una posible entrada en recesion de las economias desarrolladas. Ha bastado que el
mercado laboral estadounidense haya dado sintomas de estar enfriandose para que los mercados
hayan adoptado una actitud defensiva. Hasta hace relativamente poco “las malas noticias
macroecondmicas” eran interpretadas como “positivas” para las bolsas, ya que podrian llevar a los
bancos centrales a dar por finalizado su proceso de subidas de tipos antes de lo esperado. Ahora, y
en cuestion de dias, este mantra ha cambiado para unos inversores que ven en las “malas noticias
macro” algo “negativo” para la marcha de los mercados ya que, de cumplirse el escenario que
parecen barajar, y entrar las principales economias desarrolladas en recesion, escenario que por el
momento no parece el mas probable -no descartamos una desaceleracién del crecimiento de estas
economia e, incluso, una ligera recesion puntual de algunas de ellas-, las expectativas de resultados
de las compafiias cotizadas deberan revisarse a la baja sustancialmente, especialmente de las
empresas cuya actividad estd mas ligada al ciclo econdémico. Ello tendria, por tanto, un impacto
relevante en las valoraciones de estas empresas, asi como en las recomendaciones que los
analistas mantienen de las mismas.

En este sentido, sefialar que este proceso de revisién a la baja de estimaciones no se ha acelerado
en las ultimas semanas, al menos de forma generalizada. Es por ello que consideramos que la
temporada de publicacion de resultados que, de forma “oficiosa”, se inicia la semana que viene en
Wall Street y que en un par de semanas se pondra en marcha en las principales plazas europeas,
pasa a ser de gran relevancia. Durante la misma comprobaremos hasta qué punto los gestores de
estas compafilas se muestran preocupados por el escenario macroecondémico al que deberan
enfrentarse y si, en funcién de ello, revisan 0 no sus expectativas de negocio y de resultados. Lo
mismo harédn los analistas tras la publicacion de las cifras de resultados, correspondientes al
trimestre finalizado recientemente. Entendemos que, al menos en el corto/medio plazo, esta
temporada de publicacion de resultados trimestrales puede ser clave para la evolucion de las bolsas
y debera servir para “separar el grano de la paja”’, con empresas que saldran fortalecidas de la
misma y otras que lo haran penalizadas.

Hasta entonces, esperamos que los inversores mantengan el tono defensivo que han adoptado en
los ultimos dias, sobre todo teniendo en cuenta el largo fin de semana que afrontan los mercados por
la celebracion de la Semana Santa. En este sentido, creemos importante recordar que MANANA las
bolsas europeas y las estadounidenses se mantendran cerradas, mientras que el lunes las europeas
no abrirdn y si lo hara Wall Street. Ademas, y como ya comentamos el pasado lunes, MANANA
viernes, a pesar de que los mercados permaneceran cerrados, se publican en EEUU las cifras de
empleo no agricola del mes de marzo, cifras que son muy esperadas por los inversores para poder
confirmar hasta qué punto se ha enfriado el mercado laboral estadounidense y si ello realmente
indica que la economia se esta desacelerando tan rdpidamente como parece que temen muchos
inversores en estos momentos.
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HOY, y en una jornada que es festiva en muchos paises europeos, esperamos que las bolsas de la
region abran con ligeras caidas, en un ambiente de muy escasa actividad, algo que dificulta el poder
sacar conclusiones sobre el estado real de estos mercados. Por dltimo, sefialar que en la agenda
macroecondémica del dia destaca Unicamente la publicacién en Alemania de la produccién industrial
de febrero -AYER los pedidos de fabrica alemanes del mismo mes sorprendieron gratamente al alza;
ver seccién de Economia y Mercados-, y por la tarde, y en EEUU, las cifras de nuevas peticiones de
subsidios de desempleo semanales, datos que son una buena aproximacion de la evolucion semanal
del desempleo, y que seran escrutadas en profundidad por los inversores para, de esta forma, poder
determinar si realmente se esta deteriorando el mercado laboral estadounidense y, de ser asi, a qué
ritmo lo esté haciendo.

Juan J. Fdez-Figares
Director de Gestion lICs

Eventos Empresas del Dia

Bolsa Espafiola:

¢ CaixaBank (CABK): descuenta dividendo ordinario complementario a cargo 2022 por importe bruto por accion de
EUR 0,2306; paga el dia 12 de abril;

Bolsas Europeas: publican resultados trimestrales y datos operativos, entre otras compafiias:
¢ Finnair (FIA1S-Fl): ventas, ingresos y estadisticas de trafico de marzo de 2023;
Wall Street: publican resultados trimestrales, entre otras compafiias:

e Levi Strauss & Co. (LEVI-US): 1T2023;

Economia y Mercados

« ESPANA

. S&P Global publicé ayer que el indice de gestores de compra del sector de los servicios de Espafia, el PMI servicios,

subié en el mes de marzo hasta los 59,4 puntos desd e los 56,7 puntos de febrero, lo que supone su lect ura mas
elevada desde la del mes de noviembre de 2021 . El indice lleva ya 5 meses consecutivos indicando expansion. Cualquier
lectura por encima de los 50 puntos sefiala expansion de la actividad con relacion al mes precedente, mientras que, por
debajo de ese nivel, indica contraccion de la misma.

Segun reflejan los analistas de S&P Global en su informe, en marzo las condiciones de la demanda continuaron
mejorando, mientras que el crecimiento en el sector servicios espafiol cobré impulso . De hecho, las mejoras tanto de
la actividad como de los nuevos pedidos se fortalecieron de nuevo en marzo hasta alcanzar sus maximas de dieciséis
meses. La trayectoria actual del sector también se tradujo en una perspectiva positiva para los proximos doce meses. Asi, y
siempre segun estos analistas, las empresas se mantuvieron optimistas en sus proyecciones de crecimiento en medio de la
esperanza de que un repunte en la industria del turismo ayude a mantener las actuales condiciones de mejora de la
demanda.
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No obstante, el grado general de confianza cay6 por debajo del p  romedio de la serie en marzo y alcanzé su nivel mas
bajo en tres meses . Las preocupaciones persistentes sobre el entorno inflacionista actual y la posibilidad de que se
produzcan nuevas subidas de los tipos de interés parecen haber frenado la confianza. Tales preocupaciones parecen estar
justificadas ya que las tasas de inflacién se mantuvieron histéricamente altas y mostraron signos limitados de relajacion en
marzo. En este sentido, estos analistas sefialan que sera interesante observar cémo el sector se enfrenta a los aumentos
sostenidos de precios y si se podria comenzar a ver una caida de la demanda si las empresas continlan aumentando sus
precios de venta.

. Segun dio a conocer ayer el Instituto Nacional de Estadistica (INE) la produccién industrial crecié en Espafia el 0,6% en

el mes de febrero con relacion a enero en datos aju  stados estacionalmente y por calendario . Por sectores de
actividad, la produccion de Energia crecio el 3,2% y la de Bienes de equipo el 1,1%. Por el contrario la produccion de Bienes
de consumo duradero bajo el 3,5%, la de Bienes de consumo no duradero el 0,5% y la de Bienes intermedios el 0,3%.

En tasa interanual, y en cifras ajustadas estacional mente y por calendario, la produccion industrial ba j6 en febrero
el 0,4% (vs -0,2% en el mes de enero) , mientras que en la serie original, sin ajustes, la produccion industrial descendi6 en
tasa interanual en el mes de febrero el 0,8% (+1,4% en enero). El consenso de analistas de FactSet esperaba en este caso
un repunte del 0,6%. Por sectores de actividad, y en datos corregidos de efectos estacionales y de calendario, la produccién
de Bienes de equipo crecio6 en febrero el 5,7% en tasa interanual y la de Energia el 0,7%. En sentido contrario, la produccién
de Bienes intermedios descendid en febrero en tasa interanual el 5,8% y la de Bienes de consumo duradero el 1,4%.

+ ZONA EURO-UNION EUROPEA

. Segun dio a conocer ayer S&P Global, el indice de gestores de compra compuesto de la Euro  zona, el PMI
compuesto, se situé en su lectura final de marzo en los 53,7 puntos frente a los 52,0 puntos de febrer 0, alcanzando
de este modo su nivel mas elevado en 10 meses (mayo 2022). No obstante, la lectura fue algo inferior a los 54,1 puntos de
su preliminar de mediados de mes, que era lo que esperaban los analistas del consenso de FactSet. Cualquier lectura por
encima de los 50 puntos sefiala expansién de la actividad con relacion al mes precedente, mientras que, por debajo de ese
nivel, indica contracciéon de la misma.

Por su parte, el PMI servicios de la Eurozona, también en su lectu  ra final de marzo, se situé en los 55,0 puntos fren  te
a los 52,7 puntos de febrero , alcanzando igualmente su nivel mas elevado en 10 meses. Sin embargo, la lectura quedé
algo por debajo de los 55,6 puntos de su preliminar, que era lo que esperaban los analistas.

Por paises, sefalar que el PMI servicios de Alemania, en su lectura final de marzo subié hasta los 53,7 puntos desde los
50,9 puntos del mes de febrero, quedando, no obstante, por debajo de los 53,9 puntos de su lectura flash de mediados de
mes, que era lo que esperaban los analistas. Por su parte, el PMI servicios de Francia en su lectura final de marzo repunto
hasta los 53,9 puntos desde los 53,1 puntos de febrero, quedando algo por debajo de su lectura preliminar de 55,5 puntos,
que era lo proyectado por el consenso. Finalmente, sefialar que el PMI servicios de Italia subié en marzo hasta los 55,7
puntos desde los 53,8 puntos de febrero, superando de esta forma los 51,6 puntos que esperaban los analistas.

Los analistas de S&P Global en su informe sefialan que la economia de la Eurozona continud recuperandose de la pausa
que se observé a finales de 2022. Asi, la encuesta sefiala que, al menos de momento, la region ha esquivado la recesion.
De este modo, y siempre segun estos analistas, cabe sefialar que el aumento de la actividad econémica en marzo refle  jo
principalmente un fuerte crecimiento en el sector d e servicios . En ese sentido, los analistas de la consultora que
elabora el indice sefialan que este impulso es alentador dada la presién sobre los ingresos de los hogares debido a la alta
inflacion y al aumento de los costes de endeudamiento. Sin embargo, el panorama es mixto a nivel de paises, con un
considerable impulso alcista proveniente de Espafia y , €n menor medida, de Italia durante marzo . Es dificil imaginar
gue se mantengan expansiones de estas magnitudes, lo que significa que un mayor fortalecimiento del crecimiento depende
de otras partes de la Eurozona. Asi, los niveles de actividad en Alemania y Francia aume  ntaron solo modestamente en
marzo, dibujando una imagen mas conservadora de la salud econdmica subyacente en la Eurozona . En ese sentido,
sefialan que un escenario que contemple mayores aumentos de las tasas de interés sigue siendo sélido segin los
indicadores de precios de la encuesta. Ademas, aunque las tasas de inflacion se han enfriado desde sus picos, continGan
siendo muy elevadas, particularmente en el sector de servicios.
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. Segun dio a conocer ayer la Oficina Federal de Estadistica de Alemania, Destatis, los pedidos de fabrica aumentaron en
Alemania un 4,8% en febrero con relacion a enero, s u mayor avance en un mes desde junio de 2021 . El consenso de
analistas de FactSet esperaba una caida de esta variable en el mes del 0,5%. Febrero se convierte asi en el tercer mes en
el que, de forma consecutiva, se incrementan los pedidos de fabrica. Este avance estuvo liderado por un aumento en los
pedidos de vehiculos (55,9%), seguido de los de vehiculos automotores y motores (3,7%) y de los de ingenieria mecéanica
(2,8%). Los nuevos pedidos de bienes de capital aumentaron un 7,3% en el mes analizado, mientras que los pedidos de
bienes intermedios aumentaron un 1,3% y los de bienes de consumo un 1,9%.

En febrero, los pedidos nacionales aumentaron un 5,6% y los del exterior un 4,2%, con los de la Eurozona
aumentando un 8,9% vy los del resto del mundo un 1,4  %. Excluyendo los pedidos a gran escala, los pedidos de fabrica
aumentaron un 1,2% en febrero.

En tasa interanual los pedidos de fabrica bajaron el 5,7% (-12,0% en e nero), sensiblemente menos que el 9,0% que
esperaban los analistas

. El Instituto Nacional de Estadistica francés, el INSEE, publicé ayer que la produccion industrial en Francia creci6 el
1,2% en el mes de febrero con relacion a enero, muy  por encima de las expectativas del consenso de ana listas de
FactSet, que apuntaban a un aumento del 0,5%. La produccién se recuperd significativamente en mineria y canteras,
energia, suministro de agua, gestién de residuos (0,3% vs -1,3% en enero) y en las manufacturas (1,3% vs -1,5% en enero).
Ademas, también aument6 la produccién de la construccion (1,6% vs 0,2% en enero). En tasa interanual la produccion
industrial aumentd en febrero en Francia el 1,3% (- 1,7% en enero) frente al descenso del 0,1% que esperaban los
analistas.

En el mes de febrero y con relacion a enero la produ ccién de las manufacturas crecié en Francia el 1,5% con
relacioén a enero, mientras que en tasa interanual | o hizo el 2,0% , superando en ambos casos los aumentos del 0,5% y
del 0,8% que, respectivamente, esperaban los analistas.

* REINO UNIDO

. S&P Global publicé ayer que el indice de gestores de compra del sector de los servicios del Reino Unido, el PMI servicios,
baj6é en su lectura final de marzo hasta los 52,9 pu  ntos desde los 53,5 puntos de febrero, lo que supon e su lectura
mas elevada desde la del mes de marzo de 2022 . La lectura estuvo muy en linea con su preliminar de mediados de mes,
que habia sido de 52,8 puntos y que era lo esperado por el consenso de analistas de FactSet. Cualquier lectura por encima
de los 50 puntos sefiala expansion de la actividad con relacion al mes precedente, mientras que, por debajo de ese nivel,
indica contraccion de la misma.

En el informe de S&P Global, que analiza los resultados de la encuesta, estos analistas sefialan que los datos de marzo
confirmaron que el sector de servicios del Reino Un ido volvié a crecer durante el 1T2023 , respaldado por un repunte
sostenido en los nuevos pedidos, a medida que la confianza de las empresas y los consumidores mejoré desde los minimos
observados el otofio pasado. En ese sentido, sefialan que las ventas de exportacion proporcionaron un impulso
adicional al sector servicios del Reino Unido duran te marzo, ya que la recuperacién en curso de los vi  ajes de
negocios y los eventos ayudd a impulsar el aumento mas rapido en ocho afios y medio de los nuevos pedid 0s
procedentes del extranjero . No obstante, la tensién en el mercado laboral siguié siendo una limitacion para la capacidad
empresarial en todo el sector de servicios y aliment6 otro mes las presiones salariales, que siguen siendo muy elevadas en
términos histéricos.

Por otra parte, estos analistas sefialan que los gastos generales de las empresas aumentaron al ritmo mas lento desde
mayo de 2021, ya que las facturas de transporte mas bajas y la caida de los precios de las materias pr imas
ayudaron a compensar el aumento de los costes de pe  rsonal . Es por ello, y siempre segun estos analistas, que los
precios cobrados por las empresas del sector de servicios aumentaron a su tasa mas baja en 19 meses en marzo, lo que
proporciona una sefal clara de que las presiones co mpetitivas y las mejores condiciones de suministro
comenzaran a reducir las tasas generales de inflaci  6n en los proximos meses

INK

H

Link Securities SV Comentario diario Bolsa



INK

LINK Gestion

Mesa Contrataciéon
Tel Directo: 915 733 027

Jueves, 6 de abril 2023

« EEUU

. La procesadora de néminas ADP publicé ayer que las e = mpresas privadas de EEUU crearon 145.000 puestos de
trabajo netos en el mes de marzo , cifra inferior a la de 261.000 empleos que generaron en febrero y que la de 205.000
empleos netos que esperaban los analistas del consenso de FactSet. En marzo el sector servicios agregé 75.000 empleos
netos, liderado por ocio y hoteleria (98.000); por el comercio/transportes y servicios publicos (56.000); y por la
educacidn/servicios de salud (17.000). En sentido contrario, se destruyd empleo en el sector de las actividades financieras (-
51.000); en la industria profesional/comercial (-46.000); y en los servicios de informacion (-7.000). Mientras tanto, la industria
productora de bienes agregé 70.000 empleos debido a la construccion (53.000) y la mineria (47.000), mientras que las
manufacturas eliminaron 30.000 empleos.

Por tamafio de empresas, las grandes (mas de 500 empleados) crearon 10.000 p uestos de trabajo y las medianas
(entre 50 y 499 empleados) 33.000 empleos, mientras  que las pequefias empresas (49 o menos empleados)
generaron 101.000 puestos de trabajo.

Segun Nela Richardson, economista jefe de ADP, los empleadores se estan retirando tras un afio de f  uertes
contrataciones y de fuertes crecimientos de los sal arios, y la creaciéon de empleo |, tras una meseta de tres meses, esta
cayendo poco a poco. Ademas, el crecimiento salarial anual para aquellos que permanecen en sus trabajos se desacelerd al
6,9%, el mas bajo en mas de un afo.

Valoracién: todo apunta a que el mercado laboral se esta comenzando a enfriar en EEUU, algo que lleva persiguiendo la
Reserva Federal (Fed) desde hace tiempo con su politica monetaria mas restrictiva. Los inversores han reaccionado
negativamente a los datos, al comenzar a descontar nuevamente la entrada en recesion de la economia estadounidense.
Bonos al alza y los valores ciclicos a la baja con los defensivos aguantando mejor.

. S&P Global publicé ayer que el indice de gestores de compra del sector de los servicios de EEUU, el PMI servicios, subi6
en su lectura final de marzo hasta los 52,6 puntos desde los 50,6 puntos de febrero, lo que supone su lectura mas
elevada desde la del mes de junio de 2022 . La lectura se situ6, no obstante, por debajo de su preliminar de mediados de
mes, que habia sido de 53,8 puntos y que era lo esperado por el consenso de analistas de FactSet. Cualquier lectura por
encima de los 50 puntos sefiala expansion de la actividad con relacion al mes precedente, mientras que, por debajo de ese
nivel, indica contraccion de la misma.

En su informe los analistas de S&P Global indican que la actividad comercial en todo el sector de servici 0s se
expandio a un ritmo mas rapido en marzo , ya que el regreso al crecimiento de los nuevos pedidos ofrecié un balsamo a la
economia estadounidense, que experimentd el aumento mas rapido en la produccion del sector privado desde junio pasado.
Los incrementos en el gasto de los clientes en los servicios contrarrestaron la caida de las ventas del sector de las
manufacturas. La mayor demanda del sector de servicios y el aumento de la presién sobre la capacidad de produccion
impulsaron la creacién de empleos, y la tasa de crecimiento del empleo se acelerd levemente hasta su ritmo mas elevado en
seis meses. El optimismo entre los productores de bienes y los p roveedores de servicios disminuyé con relacion a
febrero en medio de presiones de precios costes ele  vadas. En ese sentido, sefialar que el incremento de los precios de
venta volvié a acelerarse debido a unas condiciones de demanda mas acomodaticias. Un aumento mas pronunciado de los
cargos contrasté con la tendencia de los precios de los insumos, que aumentaron al segundo ritmo mas bajo desde octubre
de 2020.

Por su parte, el mismo indice pero elaborado por the Institute for Supply Management (ISM), el ISM no manufacturero, bajo
en el mes de marzo hasta los 51,2 puntos desde los 55,1 puntos de febrero, situandose muy por debajo de los 54,5 puntos
gque esperaba el consenso los analistas de FactSet. Cualquier lectura por encima de los 50 puntos sefiala expansion de la
actividad con relacion al mes precedente, mientras que, por debajo de ese nivel, indica contraccién de la misma.

La lectura apunt6 al crecimiento mas lento en el se  ctor de servicios en tres meses , ya que la demanda y el empleo se
enfriaron mientras que la capacidad de produccion y la logistica mejoraron y las presiones sobre los precios disminuyeron al
nivel mas bajo desde septiembre de 2020. En marzo, el subindice de actividad comercial se desaceler6 (55,4 puntos vs 56,3
puntos en febrero), al igual que los hizo el de nuevos pedidos (52,2 puntos vs 62,6 puntos en febrero) y el de empleo (51,3
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puntos vs 54,0 puntos en febrero). Por su parte, el subindice de la cartera de pedidos indicoé contraccién en marzo (48,5
puntos vs 52,8 puntos en febrero). Mientras tanto, el subindice de inventarios apunté a una mayor expansion (52,8 puntos vs
50,6 puntos en febrero) y mientras que el subindice de precios indico la menor presiéon desde septiembre de 2020 (59,5
puntos vs 65,6 puntos de febrero). Las entregas de los proveedores también se mantuvieron, tal y como indicé su subindice
(45,8 puntos vs 47,6 puntos en febrero), marcando el desempefio de dos meses mas rapido desde abril de 2009. Mientras
tanto, la mayoria de las empresas ven una perspectiva posi  tiva en las condiciones comerciales

Valoracion: lecturas de los indices de gestores de compra del sector servicios algo contradictorias, con el PMI apuntando a
una aceleracion de la actividad en el mes y el ISM a una desaceleracion de la misma. No obstante, en ambos casos indican
que la actividad en el sector servicios, a diferencia de lo que viene ocurriendo en el de las manufacturas, siguid
expandiéndose en el mes de marzo y ello a pesar de la crisis de confianza por la que ha atravesado el sector bancario
estadounidense.

 CHINA

. El indice de gestores de compra del sector servicios de China, el PMI servicios que publica Caixin subié en el mes de
marzo hasta los 57,8 puntos desde los 55,0 puntos d e febrero, alcanzando su lectura mas elevada desde el mes de
noviembre de 2020 . Cualquier lectura por encima de los 50 puntos sefala expansion de la actividad con relacién al mes
precedente, mientras que, por debajo de ese nivel, indica contraccion de la misma.

En marzo la actividad en el sector servicios de China fue impulsada por un fuerte aumento en los nuevos pedidos vy el
empleo, tras la reciente relajacion de las medidas contra el Covid-19. Los nuevos pedidos aumentaron al ritmo mas
rapido en 28 meses, y el nuevo negocio de exportaci  6n se expandi6 al ritmo mas rapido desde que comenz 0 la serie
en septiembre de 2014 . Ademas, el empleo aument6 al ritmo mas rapido desde noviembre de 2020. En el frente de
precios, la tasa de crecimiento de los precios de los insumos se aceleré a un maximo de siete meses, debido a unos costes
salariales mas altos y al aumento de los precios de las materias primas. Por su parte, la tasa de crecimiento de los precios
de producciéon aumenté marginalmente debido a que las capacidades limitadas de las empresas para transferir precios mas
altos a los clientes. Finalmente, el sentimiento empresarial se deterioré a un minimo de tres meses .

Noticias destacadas de Empresas

. comunicé ayer a la CNMV que el Consejo de Ministros ha autorizado la actualizacién del plan
de viabilidad de MDF, receptor en 2021 de apoyo financiero publico temporal por importe de EUR 120 millones con cargo al
Fondo de Apoyo a la Solvencia de Empresas Estratégicas (FASEE). La autorizacion forma parte del proceso de
incorporacion de los socios industriales, sobre el cual pivotan los objetivos del plan de viabilidad actualizado. La
incorporacion de los inversores era un compromiso adoptado por la compafiia ante el FASEE tras la obtencién de la ayuda
publica. La entrada de fondos aportados a través de los inversores va a permitir incrementar el negocio de la compaiiia,
generar valor y aportar solvencia y liquidez.

Para llevar a cabo la operacién en los términos previstos en la hoja de ruta de la compafiia, serda necesario a su vez la
autorizacion para la exenciéon de OPA por parte de la CNMV, prevista en el Real Decreto 1066/2007 sobre el régimen de las
ofertas publicas de adquisicion de valores. Una vez obtenida la exencion, y cumplidos los demds requisitos legales, se
ejecutara la ampliacién de capital.
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. Segln informé Europa Press ayer, y han resultado finalistas en dos contratos licitados por el
departamento de Infraestructuras de Ontario (Canada), por un valor maximo estimado de EUR 2.700 millones, para construir
una nueva linea de metro en Toronto. Se trata de dos nuevos contratos que forman parte del mayor plan de infraestructuras
de toda Norteamérica, el lanzado en esta ciudad para ampliar la red de transporte publico, incluyendo nuevas lineas de
metro y de cercanias y en el que las empresas espafiolas tienen una amplia presencia.

Las dos licitaciones se enmarcan en la construccion de la linea Ontario, la primera para hacer el tinel de tres kilometros por
el que discurriran los trenes en uno de sus tramos y sus dos respectivas estaciones y, la segunda, para construir unas vias
elevadas a lo largo de tres kilémetros y las cinco estaciones que habra en este otro tramo.

Al primer contrato se ha presentado ANA de la mano de la francesa Eiffage y de la canadiense Amico, y con presencia
también de la espafiola Typsa en la vertiente del disefio, mientras que FCC se ha asociado con la italiana Webuild y con la
estadounidense Aecom. Los dos consorcios se enfrentaran a un tercero participado integramente por la austriaca Strabag.

Al segundo contrato también se ha presentado ANA junto con Amico, que tendran enfrente a otros dos consorcios, el
primero integrado por la francesa Bouygues junto a la canadiense Pomerleau y Aecon, y el segundo por la también
canadiense SNC-Lavalin.

Segun la dltima actualizacion al mercado, ambos contratos tendran un presupuesto estimado aun por cerrar de entre CA$
1.000 - 2.000 millones (entre EUR 680 - 1.350 millones), por lo que el importe conjunto podria ascender a EUR 2.700
millones.

. El portal digital Bolsamania informé ayer que [[3SIR{BIZ{@]W:W({I=19) ha valorado el acuerdo para vender gran parte de su
negocio en México al Gobierno azteca desde una triple Optica.

i Por un lado, le permite sellar la paz con el Ejecutivo de Manual Andrés Lopez Obrador.
ii. En segundo lugar, la operacion le permite acelerar su plan de desinversiones.
iii. Y en tercer lugar, la transaccion aumenta su capacidad para centrarse en EEUU, Australia y Europa, mercados
desarrollados que estan impulsando de manera muy activa las energias renovables.

José Sainz, director financiero de IBE, comentd en una presentacion ante analistas, que el acuerdo les da la oportunidad
de acelerar el crecimiento en EEUU y que, en algin momento, revisaran su plan de inversiones y objetivos en dicho pais. En
Europa, la operacién mejora su estrategia y fortaleza financiera, por lo que probablemente seran capaces de analizar mas
oportunidades, basicamente en Europa y EEUU, aunque sigan comprometidos con México y Brasil, afiadi6. Asimismo, Sainz
recalcé que IBE quiere ser muy pragmatica, buscando oportunidades de crecimiento inorganico en paises con rating
crediticio A en los que estan presentes y quieren crecer. Por otro lado, el directivo explicé que el acuerdo también les
permite mas oportunidades para el desarrollo de renovables en México y una relacién mucho mejor con el Gobierno
mexicano. En este sentido, Sainz afiadié que la mayor parte de litigios que mantenian en México estaban relacionadas con
los activos que han vendido, por lo que los problemas regulatorios han quedado practicamente zanjados. Este, segin dijo,
€s un aspecto muy importante de la operacion.
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