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INDICADORES FINANCIEROS DEL DIA 31/03/2023

Indices Bursatiles Futuros IBEX-35 Tipos de Cambio (MAD)
Indices anterior 30/03/2023  Var(ptos) Var% Vo dltimo  Dif. Base $/Euro 1,091
IGBM 901,75 915,11 13,36 1,48% Abril 2023 9.152.0 -55.10 Yen/$ 132,76
IBEX.35 9.070,7 9.207,1 136,4 1,50% Mayo 2023 9.118.0 -59.10 Eurolf 1,135

LATIBEX 5.007.60 5.026,90 19,3 0,39% Renta Fija - Rentabilidad Bonos Soberanos Materias Primas

DOW.JONES 32.717.60 32.859,03 141,43 0,43%  USA 5Yr (Tir) 3.66% -2 p.b Brent $/bbl 79,27
S&P 500 402781 4.050,83 23,02 0,57%  USA 10YT (Tir) 3.55% -1pb. Oro $lozt 1.965,80
NASDAQ Comp. 11.926.24  12.013.47 87,24 0,73% |USA 30¥r (Tir) | 374% Apb  Plata$lozt 23.71
VIX (Volatilidad) 1912 19,02 -0,10 -0,52%  Alemania 10¥r (Tir) 2.36% +5 p.b Cobre $/lbs 4.10
Nikkei 2778293 28.041,48 258,55 0,93%  Eurc Bund 135,22 -0.48% Niquel $/Tn 23.185

Londres{FT100) 7564 27 7.620,43 56,16 0.74%  Espana 3Yr (Tir) 294% +4pb Interbancario (Euribor)

Paris (CACAD) 7.186,993 7.263,37 76,38 1,06%  Espafia 5Yr (Tir) 2.99% +4 p.b 1 mes 2 805
Frankfort (DAX) 15.328.78  15.522,40 193,62 1,26%  Espafia 10¥r (TIR) | 337% +3phb I meses 3.015
Furo Stoxx 50 4.231.27 4.285,42 54 15 1,28%  Diferencial Espaiia vs. Alemania 101 -2 pb 12 meses 3573

Volimenes de Contratacién indice precios consumo personal - PCE de EEUU (var% interanual; mes) -30 afios

Ibex-35 (EUR millones) 1.588.25 Fuenfe: Departamento de Consume, FactSef

IGBM (EUR millones) 164477 | »

S&P 500 (mill acciones) 1.997 .66
Euro Stoxx 50 (EUR millones) 6:632,24

Valores Espafioles Bolsa de Nueva York
(*) Paridad $Euro 715 a.m 1,091

Valores NYSE SIBE Dif eures
TELEFONICA 3.94 3.96 -0.02
B. SANTANDER 3.40 3.45 -0.05
BBWVA 6,54 5.62 -0.08

Indicadores Macroeconémicos per paises y regiones

EEUL: i} Gastos personales (febrero): Est MoM: 0,4%; il) Ingresos personales (febrero): Est MoM: 0,3%

iii} PCE {febrero): Est MoM: 0,3%; Est Yo¥: 5,1%; iv} Subyacente PCE {febrero): Est MoM: 0,4%; Est YoY: 4,7%

v) PMI Chicago (marzo): Est: 43,6, vi) Sentimiento consumidores (marzo; final): Est: 63,4
Zona Euro: i) IPC {marzo; prel): Est YoY: 7,1%; ii) Subyacente IPC (marzo; prel): Est YoY: 5,7%; iii) Tasa desempleo (febrero): Est: §,7%
Alemania: i) Ventas minoristas (febrero): Est MoM: 0,5%; Est YoY: -5,0%; ii) Tasa desempleo (marzo): Est: 5,5%

iii) Variacion desempleo (marzo): Est: -500
Reino Unido: PIB (4T2022; final): Est Qo 0,0%; Est YoY: 0,4%
Francia: i) Gastos consumidor (febrero): Est MoM: -0,1%; ESL YoY: -3,7%; ii}) IPC {marzo; prel): Est MoM: 0,4%; Est YoY: 5,5%
iii} IPC armonizado {(marzo; prel): Est MoM: 1,0%; Est YoY: 6,5%

Comentario de Mercado (aproximadamente 6 minutos de lectura)

Las bolsas europeas y estadounidenses “gozaron” AYE R de una nueva sesién tranguila en la
gue los principales indices continuaron recuperando parte del terreno cedido tras el estallido
de la crisis de confianza sufrida por el sector ban cario, cerrando todos ellos con significativos
avances . La falta de noticias al respecto fue AYER unos de los principales motivos por los que los
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inversores volvieron a incrementar sus posiciones de riesgo, y eso que, desde el ambito
macroeconOmico, concretamente en lo que concierne a la inflacién en la Eurozona, las noticias no
fueron del todo positivas.

Asi, si bien la inflacion general bajé en marzo sensiblemente con relaciéon a febrero tanto en Espafia
(més de lo estimado) como en Alemania (menos de lo anticipado), su subyacente se mantuvo
elevada y sin visos, por el momento, de cambiar de tendencia -ver seccién de Economia y Mercados
para mas detalle-. Decir al respecto que: i) el descenso de la inflacion general en marzo ha sido en
gran medida producto del efecto base, al haberse incrementado exponencialmente los precios de la
energia y de los alimentos en marzo de 2022, tras el inicio a finales de febrero de ese afio de la
guerra de Ucrania; y ii) que la inflacién subyacente continla a niveles muy elevados. Esta inflacion,
qgue en las economias desarrolladas esta muy ligada a los precios de los servicios, es la mas dificil
de combatir, por lo que no creemos que las cifras dadas a conocer por el INE y por Destatis cambien
por ahora la hoja de ruta del BCE. Es por ello que, tras la publicacién AYER de las cifras preliminares
de marzo de la inflacion de Alemania los precios de los bonos se vinieron abajo, repuntando sus
rendimientos, mientras que el euro se revaloriz6 con fuerza frente a un debilitado ddlar.

Destacar, ademas, que durante la jornada continuaron produciéndose declaraciones por parte de
miembros de los bancos centrales europeos y estadounidense con el objetivo de calmar a los
mercados. En Europa fue la miembro del Comité Ejecutivo del BCE, Isabel Schnabel, la que, en aras
a tranquilizar a los inversores y a los depositantes, sefial6 que en Europa no se han producido
retiradas de depdsitos de los bancos significativas. Ademas, y en relacion al posible impacto de la
crisis de confianza bancaria, Schnabel anticipé que ésta podria tener algunos efectos
desinflacionistas, algo que esta todavia por demostrarse. De ser asi, ello facilitaria la labor al BCE y
al resto de bancos centrales, que podrian dar por terminado el proceso de ajustes de los tipos de
interés oficiales antes de lo esperado, lo que serian buenas noticias tanto para los mercados de
bonos como para la renta variable. En EEUU, por su parte, importantes funcionarios de la
Administracion, entre ellos la secretaria del Tesoro, Janet Yellen, siguieron hablando de “mas
regulacion” para el sector bancario, especialmente para la banca mediana y regional, lo que provocé
gue fuera éste el Unico sector de los 11 que integran el S&P 500 que cerré6 AYER a la baja en Wall
Street.

HOY volvera a ser la inflacion por partida doble la gran protagonista del dia ya que, por la mafiana, y
en la Eurozona, se daran a conocer las lecturas preliminares de marzo del IPC de Francia, Italia 'y del
conjunto de la region, mientras que, por la tarde y en EEUU, se publicard conjuntamente con las
cifras de gastos e ingresos personales de febrero el indice de precios del consumo personal, el PCE,
gue es la variable de precios mas seguida por la Reserva Federal (Fed). Se espera en todos los
casos gque la inflaciéon general haya disminuido en los meses analizados, con cierta intensidad en la
Eurozona en marzo, aunque habra que estar muy atentos al comportamiento de su subyacente,
variable que, de momento, no esta dando visos de cambiar su tendencia al alza, impulsada por los
precios de los servicios y de los alimentos procesados.

Por lo demas, comentar que esta madrugada se han publicado en China los indices “oficiales” de
gestores de compra de los sectores de las manufacturas y de los servicios, los PMIs gue elabora la
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Oficina Nacional de Estadisticas de China, que han superado en ambos casos lo esperado por el
consenso de analistas, con el de servicios acercandose a su nivel mas elevado en casi 12 afos.
Buenas noticias para los inversores, ya que ello sugiere que el proceso de recuperacion del
crecimiento de la economia de China sigue en marcha, lo que favorece las expectativas de
resultados de muchas multinacionales europeas que mantienen una elevada exposicion a este pais,
como es el caso de las compafiias de lujo, las del automévil y muchas industriales.

Para empezar la sesion de HOY, que hay que recordar es la ultima del mes y del trimestre,
esperamos que las bolsas europeas abran entre planas y ligeramente al alza, manteniendo de este
modo el buen tono de los Ultimos dias. Salvo que surja alguna sorpresa en forma de alguna noticia
negativa, concretamente sobre el sector bancario, esperamos un dia tranquilo, que permita a las
bolsas cerrar el trimestre de forma positiva y que deje a los inversores, tras unas semanas de mucha
tension, con un “buen sabor de boca”.

Juan J. Fdez-Figares
Director de Gestion lICs

Eventos Empresas del Dia

Bolsa Espafiola:

e« AEDAS Homes (AEDAS): paga dividendo ordinario a cuenta 2022 por importe bruto de EUR 1,00 por accion;

e Santander (SAN): Junta General de Accionistas;

¢ Telefénica (TEF): Junta General de Accionistas;

e Lar Espafia (LRE): Junta General de Accionistas;

¢ CaixaBank (CABK): Junta General de Accionistas;

¢ Naturgy (NTGY): descuenta dividendo complementario a cargo 2022 por importe bruto por acciéon de EUR 0,50;

paga el dia 4 de abril;

Bolsas Europeas: publican resultados trimestrales y datos operativos, entre otras compafiias:

¢ Nordex (NDX1-DE): resultados 4T2022;

Economia y Mercados

« ESPANA

. Segun la estimacion preliminar del dato, dada a conocer ayer por el Instituto Nacional de Estadistica (INE), el indice de
precios de consumo (IPC) repunt6 el 0,4% en el mesd e marzo con relacion a febrero |, significativamente menos que el
0,7% que esperaba el consenso de analistas. En tasa interanual el IPC subié en marzo el 3,3% (6,0 % en febrero) ,
también menos que el 3,8% que esperaban los analistas. La inflacién de marzo es la mas baja en 20 meses. La positiva
evolucion de la inflacion en marzo es consecuencia, segun explica el INE, de que los precios de la electricidad y de los
carburantes subieron con fuerza en marzo de 2022, mientras que han descendido en marzo de 2023 (efecto base).
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Por su parte, la tasa interanual de crecimiento del IPC subyacente , variable que excluye para su calculo los precios de
los alimentos no procesados y de la energia, subié en marzo segun cifras preliminares del INE el 7,5% frente al 7,6%
gue lo habia hecho en febrero

Por ultimo, y también segun la primera estimacion del dato, el IPC armonizado (IPCA) subié en el mes de marzoel 1,1%
con relacién a febrero, mientras que en tasa intera  nual lo hizo el 3,1% (6,0% en febrero) . Los analistas esperaban que
repuntase el 1,7% en el mes y el 4,1% en tasa interanual.

Valoracion: si bien se pueden considerar como positivas las cifras del IPC adelantadas por el INE, correspondientes al mes
de marzo, se deben destacar dos hechos: i) que el descenso es en gran medida producto del efecto base, al haberse
incrementado exponencialmente los precios de la energia y de los alimentos en marzo de 2022 tras el inicio a finales de
febrero de ese afio de la guerra de Ucrania; y ii) que la inflacion subyacente, a pesar de que cede ligeramente en el mes de
marzo con relacion a su nivel de febrero, sigue a niveles muy elevados de maximos multidécada. Esta inflacion, que en las
economias desarrolladas esta muy ligada a los precios de los servicios, es la mas dificil de combatir, por lo que no creemos
que las cifras dadas a conocer por el INE cambien en nada la hoja de ruta del BCE.

. El INE publicé ayer que las ventas minoristas a precios constantes, elimina dos los efectos estacionales y de
calendario, descendieron el 0,3% en el mes de febre ro con relaciéon a enero , mes en el que habian repuntado el 0,4%.
Entre los meses de febrero y enero, eliminando los efectos estacionales y de calendario, las ventas minoristas bajaron el
0,3%. Excluidas las ventas en estaciones de servicios, las ventas minoristas descendieron el 2,6% en el mes de febrero. Por
productos, las ventas en Alimentacion bajaron en el mes un 0,4%, mientras que las de Resto repuntaron el 3,5%.

En tasa interanual, las ventas minoristas a precios constantes y correg idos de efectos estacionales y de calendario
repuntaron el 4,0% en el mes de febrero frente al 5 ,5% que lo habian hecho en enero . Sin correcciones y a precios
constantes las ventas minoristas crecieron el 3,5% en tasa interanual en febrero, sensiblemente menos que el 7,3% que lo
habian hecho en enero.

Si se excluyen estaciones de servicios, las ventas m  inoristas, corregidas de efectos estacionales y de calendario,
crecieron en febrero el 3,1% en tasa interanual . Si desglosamos estas ventas por tipo de producto, las ventas de
Alimentacion bajaron un 1,8% en tasa interanual, mientras que las de Resto subieron el 9,3%.

+ ZONA EURO-UNION EUROPEA

. El Banco Central Europeo (BCE), en su boletin mensual, reiteré que las decisiones futuras en materia de politica
monetaria vendran determinadas por la evaluacion de las perspectivas de inflacion a la luz de los dato s econdémicos
y financieros que se vayan conociendo . Ademas destac6 que estaba monitoreando de cerca las tensiones actuales del
mercado y que estaba listo para tomar medidas para preservar la estabilidad de precios y la estabilidad financiera. En este
sentido, sefialar que las proyecciones macroeconémicas dadas a conocer re cientemente por el BCE se realizaron
antes de que surgieran tensiones en los mercados fi nancieros lo que implica cierta incertidumbre adicional sobre la
trayectoria de la inflacién general. En sus proyecciones el BCE prevé una inflacion general del 2,1% en 2025. Ademas,
sugiere que si las condiciones crediticias se endurecen mas rapidamente de lo esperado, entonces la inflacién general
podria bajar mas rapidamente de lo estimado. Por su parte, las proyecciones de crecimiento se revisaron hasta un 1% en
promedio para 2023 en la Eurozona debido a la caida en los precios de la energia y un entorno econémico mas resistente.
El BCE, destaca igualmente la robustez del mercado laboral, la mejora de la confianza y la recuperacion de los ingresos
reales. Sin embargo, en sus proyecciones el BCE espera que el crecimiento repunte en 2024 y 2025 de forma mas
débil de lo proyectado en diciembre debido a una po litica monetaria mas estricta

. Segun dio ayer a conocer la Comision Europea (CE) el indice de clima empresarial de la Eurozona bajé e n marzo
hasta los 0,70 puntos desde los 0,71 puntos de febr ero, quedando sensiblemente por debajo de los 0,74 puntos que
esperaban los analistas del consenso de FactSet.
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Por su parte, el indice de confianza econémica de la Eurozona retr  ocedié en marzo hasta los 99,3 puntos desde los
99,6 puntos de febrero , situandose igualmente por debajo de los 100,0 puntos que esperaban los analistas. Por sectores
de actividad, el indice de confianza del sector industrial bajé hasta los -0,2 puntos en marzo desde los 0,40 puntos de
febrero, mientras que el indice de confianza del sector servicios descendié hasta los 9,4 puntos en marzo desde los 9,5
puntos del mes precedente. En ambos casos las lecturas quedaron por debajo de lo esperado por el consenso, que habia
proyectado una de 0,35 puntos para el indice de la industriay de 11,2 puntos para el de servicios.

Por ultimo, destacar que la lectura final de marzo del indice de confianza d e la Eurozona se situ6 en los -19,2 puntos
frente a los -19,1 puntos de febrero . La lectura final de marzo estuvo en linea con su preliminar y con lo esperado por el
consenso de analistas.

En el informe de la CE se destaca que en el mes de marzo también hubo una leve caida en las expectativas de empleo
en la Eurozona como resultado de un deterioro en los planes de contrataciéon en las empresas de comercio
minorista y de la construccion , aunque esto fue compensado en cierta medida por la mejora en los servicios y la industria.

Ademas, las encuestas aportaron nuevas sefiales de que lain  flacion puede haber tocado techo con las expectativ as
de precios de venta a la baja en todos los sectores , aunque la caida en la industria y la construccién fueron mas
pronunciadas que en la de los servicios y el comercio minorista. No hubo cambios marcados en las expectativas de los
consumidores sobre los precios, que se mantuvieron cerca de los maximos histéricos observados en diciembre, y las
expectativas para los proximos 12 meses mejoraron un poco. Cabe sefialar que la CE destacé en su informe que dos
tercios de las respuestas de los gerentes y al meno s el 80% de las respuestas de los consumidores se p  rodujeron
antes de las recientes tensiones en el sector banca  rio.

Valoracion: ligera caida de la confianza de los consumidores y de las empresas en el mes de marzo, caida que, como
sefiala la CE en su informe puede no estar relacionada directamente por la crisis de confianza por la que esta atravesando
el sector bancario, ya que la mayor parte de las encuestas se llevaron a cabo antes de que comenzara. Todo parece indicar
que parece que ha sido la alta inflacién y unas expectativas que se mantienen elevadas los principales factores que han
provocado esta ligera caida en la confianza global en la region en el mes de marzo.

. La Oficina Federal de Estadistica alemana, Destatis, publicé ayer que, segun su primera estimacion del dato, el indice de
precios de consumo (IPC) de Alemania repunté el 0,8%  en el mes de marzo con relacién a febrero , lectura que quedé
algo por encima del 0,7% que esperaban los analistas del consenso de FactSet.

En tasa interanual el IPC de Alemania repunté en marz o el 7,4%, tasa sensiblemente inferior a la del 8,7 % alcanzada
los dos meses precedentes y algo superior a la del 7,3% que esperaban los analistas . La inflacién alemana se situé en
marzo, por tanto, a su nivel mas bajo desde el mes de agosto de 2022. En tasa interanual la tasa de crecimiento de los
precios de la energia se desaceleré hasta el 3,5% frente al 19,1% de febrero, mientras que la tasa de crecimiento de los
precios de los alimentos aumentd hasta el 22,3% desde el 21,8% del mes de febrero. Al mismo tiempo, la tasa de
crecimiento interanual de los precios de los servicios repunté levemente en marzo, hasta el 4,8% y desde el 4,7% de
febrero.

Por su parte, la tasa interanual de crecimiento del IPC subyacent e, que excluye los precios de los alimentos no
procesados y de la energia, se situé en el mes de marzo segun los datos prelimi  nares dados a conocer por Destatis
en el 5,7%, ligeramente por encima del 5,6% del mes  de febrero .

Por ultimo, sefalar que el IPC armonizado (IPCA) subié en Alemania en marzo , segun la primera estimacion del dato, el
1,1%, algo mas del 0,8% esperado por los analistas. A su vez, y en tasa interanual, el IPCA subié en marzo el 7,8%
frente al 9,3% de febrero , aunque superd el 7,5% que esperaban los analistas.

Valoracion: si bien, y tal y como se esperaba por los denominados efectos base o escalon -los precios de la energia, los
combustibles y los alimentos se dispararon al alza en marzo de 2021 tras el inicio de la guerra en Ucrania-, la inflacién
general alemana baj6é sensiblemente en el mes de marzo, lo hizo algo menos de lo esperado por el consenso de analistas.
Ademas, la inflaciéon subyacente volvié a subir, impulsada por el repunte de los precios de los alimentos procesados, que en
el mes de marzo repuntaron a una tasa interanual de 22,3%. Al BCE le queda trabajo por hacer y no creemos que ni las
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cifras del IPC de Espafia, también analizadas en este informe, ni las de Alemania le hayan dejado excesivamente satisfecho.
Tras la publicacion de la inflacion alemana los bonos se giraron a la baja y sus rendimientos ligeramente al alza. Por su
parte, el euro se revalorizé con fuerza con relacién al délar.

« EEUU

. El Departamento de Trabajo publico ayer que el nUmero de nuevas peticiones de subsidios de dese mpleo subié en
7.000 en la semana del 25 de marzo, hasta una cifra  ajustada estacionalmente de 198.000 , cifra ligeramente superior a
la de 196.000 nuevas peticiones que esperaban los analistas del consenso de FactSet. La cifra, a pesar del ligero repunte,
sigue situada a niveles muy bajos segun estandares histéricos y continda apuntando a un mercado laboral muy tensionado.
La media movil de esta variable de las Ultimas cuat  ro semanas , que elimina la volatilidad de la cifra semanal, subi6 en
2.000 nuevas peticiones, hasta las 198.250 peticion  es.

Por su parte, las peticiones continuadas de subsidios de desemple 0, que incluye a las personas desempleadas que han
estado recibiendo beneficios por desempleo durante un tiempo, aumentaron hasta los 1,689 millones en la semanaqu e
finalizé el 18 de marzo, desde los 1,685 millones d e la semana anterior , situdndose ademas por debajo de los 1,697
millones que esperaba el consenso de analistas.

. Segun la estimacion final del dato, dada a conocer ayer por el Departamento de Comercio, el Producto Interior Bruto
(PIB) de EEUU se expandi6 una tasa anualizada del 2,6% en el 4T2022 con relacién al 3T2022 , ligeramente menos que
las estimaciones iniciales, que apuntaban a un aumento del 2,7% y que era lo esperado por el consenso de analistas de
FactSet. El consumo privado aumenté un 1,0% en el 472022, tam bién algo menos que el 1,4% que apuntaba la
segunda estimacion de la cifra , ya que el gasto en servicios avanzé mucho menos de lo estimado inicialmente (1,6% vs el
2,4% de la anterior estimacion). Ademas, el gasto en bienes bajé un 0,1%, en comparacién con las estimaciones iniciales de
una caida del 0,5%. Ademas, la contribucion de la balanza comercial neta se revisé a la baja (0,42 p.p. vs 0,46 p.p.;
estimacion anterior), con una caida mayor tanto de las exportaciones (-3,7% vs -1,6%; estimacion anterior) como de las
importaciones (-5,5% vs -4,2%; estimacion anterior). Mientras tanto, los inventarios privados agregaron 1,47 p.p. al
crecimiento del PIB en el 4T2022, en linea con lo que apuntaba la segunda estimacion del dato, liderados por los del
petréleo, los de los productos de carbdn y por los de los servicios publicos. A su vez, la inversion en capital fijo disminuy6
menos de lo inicialmente calculado (-3,8% vs -4,6%; estimacion anterior). Por Ultimo, sefialar que la inversion residencial
continud contrayéndose aunque a un ritmo algo menor (-25,1% vs -25,9% en el 3T2022).

En tasa interanual el PIB de EEUU creci6 en el 472022 e 1 0,9%, lectura que estuvo en linea con la estimacion anterior del
dato y con lo esperado por los analistas. En el 3T2022 el PIB se habia expandido el 1,90% en tasa interanual.

En el conjunto de 2022, el PIB de EEUU se expandi6 el 2 ,1% frente al 5,9% que lo habia hecho en el ejercicio 2021.

« ASIA

. El indice adelantado de actividad del sector las man ufacturas oficial de China, el PMI manufacturas, alc  anzé los
51,9 puntos en marzo , superando los 51,6 puntos esperados por el consenso de analistas, aunque se situd por debajo de
los 52,6 puntos del mes anterior. Recordamos que una lectura por encima de 50 puntos indica expansién de la actividad con
respecto a la del mes precedente, mientras que una lectura por debajo de ese nivel, indica contraccion de la misma.

La mayoria de los componentes se desaceleraron desde el mes de febrero, aunque la produccion, los nuevos pedidos y las
exportaciones se mantuvieron en territorio expansivo. No obstante, el empleo y los inventarios de productos terminados
volvieron a registrar caidas, después del ligero crecimiento del mes anterior. Los precios de los insumos ralentizaron su
crecimiento de forma significativa, mientras que los precios de venta al publico volvieron a registrar caidas. Las industrias de
todos los tamafios indicaron un menor crecimiento.
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Por su parte, el indice adelantado de actividad de los sectores n o manufactureros oficial de China, el PMI no
manufacturero, subié en marzo hasta los 58,2 puntos desde los 56,3 puntos del mes anterior, batiendo también la
estimacion de 55,0 puntos que manejaba el consenso. La lectura fue el reflejo de una aceleracién sustancial en el sector de
la construccién (con conclusiones positivas de los UGltimos datos de inversion del sector promotor), mientras que los servicios
registraron una mejora sostenida. La mejora del indice global se vio respaldada por un repunte de la demanda, confirmando
la recuperacion tras la eliminacion de las politicas de “Covid-cero”.

Ademas, los resultados también validan las declaraciones de ayer del primer ministro Li en el Forum Boao, en las que
indicaba que el momento de recuperacion del mes de marzo seria probablemente mejor que el del periodo enero-febrero.

. Segun datos del Ministerio de Economia (MET]I) nipén, la produccion industrial de Japén aument6 el 4,5% m  ensual en
febrero, superando el aumento esperado por el consenso del 2,7%, y tras la caida del 5,3% del mes anterior. La fortaleza
fue liderada por el sector del automdvil, la maquinaria de produccion y los dispositivos tecnolégicos, mientras que los
quimicos y los equipos eléctricos o informaticos fueron los principales lastres. Los envios globales fueron relativamente
menores, elevando los inventarios por primera vez en los Ultimos tres meses. Los envios de bienes de capital rebotaron de
forma moderada, tras la caida severa de enero. Las proyecciones de la encuesta del METI apuntan a un crecimiento de la
produccion del 2,3% en marzo y del 4,4% en abril, lo que implicaria una trayectoria descendente en el 172023, aunque
sugiere un fuerte comienzo del 2T2023.

Por su parte, las ventas minoristas aumentaron un 1,4% en término s mensuales en febrero , superando asi el aumento
del 0,3% esperado por el consenso de analistas, mientras que el crecimiento de enero se redujo a la mitad (+0,8%), tras las
revisiones a la baja del mismo. Asi, la lectura supone el tercer mes consecutivo de crecimiento. Las ventas de todas las
principales categorias registraron incrementos positivos, lideradas por los automéviles y la confeccion, mientras que las de
los electrodomésticos, los alimentos y bebidas, y el combustible alcanzaron cotas mas altas.

Noticias destacadas de Empresas

. [EEVENTEES), compaiiia global de inspeccién, ensayos y certificacion, anuncié ayer a la CNMV que ha firmado un
acuerdo para vender el 100% de su negocio de ensayos no destructivos e inspeccion en EEUU, que sirve principalmente a
la industria del petroleo y el gas. La venta, que es a un inversor financiero, esta sujeta a determinadas aprobaciones
regulatorias y se espera que se complete en los préximos meses. El negocio generd una facturacion aproximada de EUR
100 millones en 2022 con pérdidas operativas, en unas desafiantes condiciones competitivas del mercado local durante los
ultimos afios. El precio de la transaccién no es material; sin embargo, con el cierre de la operacion, la rentabilidad del grupo
y el retorno sobre el capital empleado mejorara. El resto de los negocios de APPS en Norteamérica, que ahora representan
alrededor del 10% de los ingresos del grupo, continuara con su potencial de fuerte crecimiento y de mejora de margen.

. CapitalBolsa.com informa que [NH=:WID], a través de su filial Amper Sistemas, ha susctito un contrato de
compraventa respecto de la totalidad de su participacion en Atlas con Instalvia. En virtud de dicho contrato, Amper Sistemas
transmite a Instalvia participaciones de Atlas representativas de un 45% del capital social, por un precio total de EUR
3.550.000, con un pago de EUR 2.500.000 que se realiz6 con fecha 28 de marzo, y sendos pagos aplazados por importe de
EUR 525.000, cada uno de ellos, pagaderos el 30 de junio de 2024 y el 31 de diciembre de 2024, respectivamente.

Como garantia de dichos pagos aplazados, Instalvia entregara a Amper Sistemas pagarés bancarios descontables en el
mercado, una vez que la compraventa se eleve a escritura publica ante un notario de Alemania. Con esta operacion,
enmarcada dentro del nuevo Plan Estratégico y de Transformacién 2023-2026, AMP consigue plusvalias financieras totales
por EUR 3,3 millones, mas ahorros de costes directos adicionales por la salida de AMP de la gestion de Atlas.

. NG04, comunicé ayer a la CNMV que, a través de su filial norteamericana Elastic Fabrics of America Inc., ha
firmado un pedido por importe de $ 12,6 millones, para la produccion de un tejido especifico para el sector médico. Este
tejido, de alto valor afiadido y desarrollado integramente por el equipo técnico de NXT, aportara un 64% de margen de
contribucion y $ 1,8 millones de EBITDA a NXT durante el afio y medio en el que esta previsto su produccién y entrega. El
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volumen del mismo y el hecho de que sea en Unico pedido, lo convierte en el mas relevante de todos los obtenidos por NXT,
fortaleciendo la presencia de la Sociedad en este mercado.

. informé ayer que se habia procedido a la formalizacion definitiva de la adquisicion del 51% de
las participaciones del Grupo Comercializadora BF SPA - conocido por la industria internacional como BF Distribution- tras
haberse finalizado con éxito el proceso de Due Diligence preestablecido a los efectos en el SPA firmado en fecha 28 de abril
de 2022. Fundada en Chile en el afio 2005, el Grupo se posiciond en el corazén de la industria de la region, creciendo con
oficinas propias en otros paises como: PerU, Argentina, Bolivia, Ecuador y consolidando una red en el resto de paises
latinoamericanos con socios y/o subdistribuidores que le han convertido en el principal grupo de distribucién cinematografica
de LATAM, con mas de 1.200 titulos estrenados y cerca de 40 millones de espectadores.

. informa de que, ayer se celebrd, en primera convocatoria, la Junta General, en la que han resultado
aprobados todos los acuerdos sometidos a la consideracion de la Junta, excepto los correspondientes puntos 5.5 y 5.6,
relativos a la ratificacion de dos consejeros independientes. Entre los acuerdos, la Junta General aprobé la distribucién de
EUR 128.576.240,22 a dividendos, equivalente a EUR 0,048431 brutos por accién. UNI prevé que el pago del dividendo se
haga efectivo el dia 14 de abril de 2023.

. [EEREOVIAAN(E=RY) se ha adjudicado una planta solar flotante de 1,7 megavatios pico (MWp) ubicada en Torrelaguna
(Madrid), por EUR 2,1 millones, en la que realizara la ingenieria, la construccion y la puesta en marcha de esta planta que
explotara el Canal de Isabel I, empresa licitadora del contrato.

. [=HeeISANSEM(ENER) ha puesto en marcha, en San Sebastian de La Gomera, cinco nuevos parques eélicos con una
capacidad de generacion conjunta de 12 MW y que han supuesto una inversion superior a los EUR 17 millones. Tres de los
cinco nuevos parques edlicos estan situados en la zona de Las Cabezadas y dos en El Camello.

. informé ayer a la CNMV que su Junta General de accionistas reunida con caracter ordinario y, en primera
convocatoria, acordd, con cargo a los resultados de la sociedad correspondiente al ejercicio social 2022, que se abone un
dividendo bruto de EUR 0,05 por cada una de las acciones existentes y en circulacion de la Sociedad, con derecho a percibir
dicho dividendo.

« Fecha limite de negociacion de las acciones de R4 con derecho a percibir el dividendo (last trading date): 4 de abril
de 2023;

¢ Fecha a partir de la cual las acciones de R4 negocian sin derecho a percibir el dividendo (ex date): 5 de abril de
2023;

¢ Fecha de registro (record date): 6 de abril de 2023y,

¢ Fecha de pago (payment day): 11 de abril de 2023.

. informé ayer a la CNMV que su Junta General aprobd, entre otros asuntos, el pago de un dividendo
complementario de EUR 1,032 brutos por accion con derecho a recibirlo, cantidad de la que se deduciran los impuestos
legalmente procedentes. El importe maximo a distribuir entre la totalidad de las 261.990.074 acciones emitidas a esta fecha
ascenderia a EUR 270.373.756,37. El pago del dividendo complementario se efectuara el dia 6 de julio de 2023.

. El diario Cinco Dias destaca en su edicién de hoy que Iberia, aerolinea integrante del holding [IXg, elevara su plantilla en
14%, con mas de 2.400 contrataciones para potenciar su oferta este verano. Asi, incorporara cinco aviones este afio, y
volvera a rozar los 20.000 empleados.
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“Link Securities SV, S.A. no asume ninguna responsabilidad por posibles errores de hecho u opinién contenidos en este documento, el cual esta basado en
informacién obtenida de fuentes fidedignas. Este documento no representa una oferta de compra o venta de valores. Los clientes de Link Securities SV, S.A.y
sus empleados pueden tener una posicion o haber realizado transacciones sobre cualquiera de los valores a los que se hace referencia en este documento”.

“Link Securities SV, S.A. es una entidad sometida a la supervision de la Comisiéon Nacional del Mercado de Valores (CNMV)”
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