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Comentario de Mercado (aproximadamente 5 minutos de lectura) 
 

 
En una sesión que calificaríamos como de transición , los principales índices bursátiles 
europeos y estadounidenses cerraron AYER de forma m ixta, sin grandes cambios y, eso sí, 
lejos de sus niveles más altos del día . La jornada en Europa comenzó con “la decepción” que para 
muchos inversores supuso la publicación por parte del gobierno comunista de China de un objetivo 
de crecimiento económico para 2023 que, en principio, se puede catalogar como de conservador 
(+5,0%) para los estándares del país. Además, este crecimiento se sustentará, sobre todo, en el 
impulso del consumo privado y no tanto en la inversión en infraestructuras, como ha venido siendo lo 
habitual en China. Ello supondrá, de confirmarse, que para muchos sectores de actividad la 
recuperación económica de China tendrá un menor impacto positivo de lo en principio esperado. 
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Este hecho se dejó notar AYER en el comportamiento de algunos sectores, especialmente de los 
relacionados con las materias primas minerales, que actuaron como lastre de los índices durante 
toda la jornada. 
 
Sin embargo, el hecho de que los precios de los bonos comenzaran la jornada al alza, mientras sus 
rendimientos bajaban ligeramente, permitió a los principales índices de la región abrir la jornada con 
sustanciales avances, avances que, poco a poco, fueron moderándose. En ello tuvo algo que ver la 
publicación del índice de sentimiento de los inversores de la Eurozona, correspondiente al mes de 
marzo, que elabora Sentix, el cual, por primera vez en cinco meses, retrocedió con relación al nivel 
del mes precedente -ver sección de Economía y Mercados-. En ese sentido, señalar que entre las 
conclusiones del estudio destaca el hecho de que los inversores i) empiezan a dudar de la fortaleza 
que puede llegar a alcanzar la recuperación económica en la Eurozona y ii) comienzan nuevamente 
a cuestionar la evolución de los precios en la región, es decir, no tienen claro que se esté 
“venciendo” en la lucha contra la inflación. 
 
En Wall Street la sesión de AYER fue igualmente de más a menos, con los rendimientos de los 
bonos “marcando el paso” a las bolsas. Así, al comienzo del día, y en línea con el repunte que 
experimentaron el viernes, los precios de los bonos continuaron recuperando terreno, terreno que 
fueron poco a poco perdiendo, lo que propició que, al cierre de la jornada, los rendimientos de estos 
activos terminaran al alza en la parte alta de la curva. La actividad fue reducida, tal y como 
esperábamos, con una parte importante del mercado a la espera de lo que HOY pueda decir el 
presidente de la Reserva Federal (Fed), Jerome Powell, cuando esta tarde (16:00 horas; CET) 
intervenga ante el Comité Bancario del Senado. Desde su última intervención pública de relevancia, 
tras la celebración del Comité Federal de Mercado Abierto (FOMC) a comienzos de febrero, hay dos 
variables que se han “movido” en la dirección contraria a la que la Fed desearía. Así, los datos de 
empleo de enero superaron con creces lo esperado por los mercados, lo que apunta a un mercado 
laboral tensionado y, por tanto, inflacionista, mientras que la inflación volvió a repuntar en el citado 
mes. Será muy interesante comprobar si ambos hechos son suficientes como para modificar el 
discurso de Powell o si el presidente de la Fed reitera que, i) todavía queda trabajo por hacer y que, 
ii) a partir de ahora, actuarán en función de los datos que se vayan conociendo. Un discurso 
continuista de este tipo creemos que es lo “mejor” que puede ocurrir de cara al comportamiento de 
los mercados. Por el contrario, si Powell se muestra “más agresivo” y da a entender que un alza de 
50 puntos básicos vuelve a estar encima de la mesa de cara a la reunión que celebrará el FOMC a 
finales de marzo, tanto los bonos como las acciones van a recoger estas declaraciones con caídas. 
 
A la espera de conocer qué es lo que dice Powell y cómo lo dice, apostamos por una apertura HOY 
de las bolsas europeas entre plana y ligeramente al alza. Posteriormente, y en una sesión que 
presenta una agenda macro muy liviana, en la que únicamente destaca la publicación en Alemania 
de los pedidos de fábrica del mes de enero, toda la atención de los inversores la monopolizará la 
intervención de Powell esta tarde, que será lo que determine la tendencia que adopten estas bolsas 
al cierre de la jornada. Hasta entonces, esperamos poca actividad en las bolsas, con muchos 
inversores optando por la prudencia, a la espera de escuchar lo que tenga a bien decir el presidente 
de la Fed a los senadores que integran el Comité Bancario de la Cámara Alta del Congreso de los 
EEUU. 
 

Analista: Juan J. Fdez-Figares 
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Eventos Empresas del Día  
_________________________________________________________________________________________ 
 
Bolsa Española: 
 

• Laboratorio Reig Jofre (RJF): conferencia con analistas para tratar resultados 2022 a las 10:00 horas (CET); 
• Merlín Properties (MRL): participa en Citi Global Property CEO Conference; 

 
Bolsas Europeas: publican resultados trimestrales y datos operativos, entre otras compañías: 
 

• Finnair (FIA1S-FI): ventas, ingresos y estadísticas de tráfico de febrero 2023; 
• HelloFresh (HFG-DE): resultados 4T2022; 
• Zalando (ZAL-DE): resultados 4T2022; 
• Bank of Ireland Group (BIRG-IE): resultados 4T2022; 
• Redes Energeticas Nacionais (RENE-PT): resultados 4T2022; 
• SAS (SAS-SE): ventas, ingresos y estadísticas de tráfico de febrero 2023; 

 

Economía y Mercados  
_________________________________________________________________________________________ 
 

• ZONA EURO-UNIÓN EUROPEA  
 
. Según el último informe de resultados trimestrales de FactSet, la estimación de consenso de beneficio por acción 
(BPA) para 2023 de las compañías integrantes del S&P 5 00 cayó un 3,4% hasta los $ 222,8 en los dos primer os 
meses del año . Hay que destacar que esta estimación compara de forma negativa con el aumento del 1,6% de la media a 
cinco años de los dos primeros meses del ejercicio. Asimismo, compara con las caídas del 0,5%, del 1,7% y del 1,4% de las 
medias a 10, 15 y 20 años, respectivamente. 
 
. Según informó ayer el diario económico elEconomista.es, el gobernador del Banco Nacional de Austria y miembro del 
Consejo de Gobierno del Banco Central Europeo (BCE), Robert Holzmann, defendió ayer la necesidad de que la 
máxima autoridad monetaria de Eurozona adopte más me didas restrictivas en su política monetaria, con su bidas de 
50 puntos básicos en los tipos de interés en cada u na de las cuatro próximas reuniones  del Consejo de Gobierno de 
la entidad, lo que llevaría el tipo de interés de referencia a situarse en el 5% frente al 3% actual. De este modo, para 
Holzmann sería posible que el punto máximo de los tipos de interés de la Eurozona fuese alcanzado en "los próximos doce 
meses".  
 
Valoración: si bien estamos convencidos que el BCE tiene todavía bastante trabajo que realizar en materia de tipos de cara 
a lograr moderar la alta inflación, un tipo terminal del 5% se nos antoja, por el momento, poco realista, al menos en la forma 
en que Holzmann pretende alcanzarlo. Así, creemos que el BCE es muy factible que suba sus tasas en 50 puntos básicos 
en su reunión de marzo y que lo haga de forma más moderada en mayo, junio y, probablemente también, julio. De esta 
forma la tasa terminal se situaría alrededor del 4% o ligeramente por encima de ese nivel. A partir de ese momento, el BCE 
tomará una actitud de esperar y ver el impacto que su política monetaria restrictiva ha tenido en la economía y en la inflación 
de la región, fase que entendemos que durará algunos meses. Si después de este periodo la inflación no da muestras de 
estar reconduciéndose hacia el objetivo del 2%, entonces sí es factible que el BCE retome su proceso de alzas y el nivel del 
5% sea potencialmente alcanzable.  
 
. El índice de sentimiento económico de la Eurozona, qu e elabora el instituto Sentix, bajó en marzo hasta l os -11,0 
puntos desde los -8,0 puntos de febrero, quedando t ambién por debajo de los -6,0 puntos que esperaba e l consenso 
de analistas . El de marzo es el primer retroceso que experimenta este indicador tras cinco meses consecutivos de mejoras. 
Si bien el subíndice de situación actual mejoró por quinto mes, el índice general se vio afectado por una gran caída de 7 
puntos en el subíndice que mide las expectativas, hasta los -13,0 puntos.  
 
 



 

Mesa Contratación 
Iñigo Isardo 

Laura Fernández 
Enrique Ramos 

Tel Directo: 915 733 027 
Fax: 915 044 046 

 
 
Martes, 7 de marzo 2023 
________________________________________________________________________________________________________________ 

 

 

 

 

Link Securities SV                                                                                                           Comentario diario Bolsa 

 

4 

 
Sentix destacó que incluso si se evita una recesión en la Eurozona, la situación sigue siendo frágil. Además, los analistas de 
Sentix destacaron que la economía de la Eurozona no se encuentra de ningun a manera al comienzo de un auge 
económico y que es posible que la recuperación habi tual de la primavera no llegue a buen término . En ese sentido, 
advirtieron de que, si las expectativas económicas negativas se materializan, la actual fase de estancamiento podría 
convertirse en una recesión. Además, agregaron que no debe olvidarse que los bancos centrales aún están ajustando sus 
políticas monetarias, y que el crecimiento de la oferta monetaria sigue siendo débil y continuará debilitándose a medida que 
avance el año. Igualmente, destacaron que el continuo aumento de las tasas de interés seguirá siendo una carga para la 
economía. En cuanto a la inflación, Sentix señala que dicho índ ice muestra que, si bien las presiones sobre los 
precios han disminuido, los inversores comienzan a cuestionar nuevamente la evolución de los precios . 
 
. Eurostat publicó ayer que las ventas minoristas de la Eurozona, en datos ajus tados estacionalmente, aumentaron el 
0,3% en enero en comparación con diciembre . El consenso de analistas de FactSet esperaba un incremento de esta 
partida superior, del 1,0%. En tasa interanual las ventas minoristas de la Euroz ona, en datos ajustados por 
calendario, disminuyeron un 2,3% (-2,8% en diciembr e), sensiblemente más que la caída del 1,6% que había proyectado 
el consenso. 
 
Con relación a diciembre , en enero las ventas minoristas de alimentos, bebidas y tabaco aumentaron un 1,8%, las de los 
productos no alimentario un 0,8, mientras que las ventas de carburantes de automoción disminuyero n un 1,5% . 
 
En tasa interanual , por su parte, en enero las ventas de alimentación, bebidas y tabaco descendieron en la Eurozona el 
5,0%, mientras que las de productos no alimentarios lo hicieron el 1,0%. En sentido contrario, las ventas de carburantes 
para automoción aumentaron el 5,4% . 
 
. S&P Global publicó ayer que el índice de gestores de compra del sector de la co nstrucción de la Eurozona, el PMI 
construcción, subió hasta los 47,6 puntos en febrer o desde los 46,1 puntos del mes anterior , lo que apunta a una 
disminución en la actividad general de construcción por décimo mes consecutivo, pero al ritmo más moderado desde mayo 
de 2022. Cualquier lectura por encima de los 50 puntos sugiere expansión de la actividad con relación al mes precedente, 
mientras que una lectura por debajo de ese nivel indica contracción de la misma. 
 
En febrero, la actividad de construcción de vivienda s se contrajo al ritmo más lento en siete meses y l a última caída 
en obras de ingeniería civil fue la menor en diez m eses , mientras que la actividad de construcción comercial disminuyó 
por undécimo mes consecutivo, con un ritmo de reducción sin cambios con respecto al observado en enero. Los nuevos 
negocios recibidos por las empresas de construcción disminuyeron al ritmo más moderado desde junio pasado y los niveles 
de empleo aumentaron por primera vez en 11 meses, mientras que las cadenas de suministro permanecieron bajo presión. 
En el frente de los precios, señalar que los precios de los insumos crecieron a la tasa más baja desde diciembre de 2020. 
Por último, señalar que las compañías encuestadas mostraron la mayor confianza en ocho meses, lo que sugiere un grado 
de pesimismo más débil. 
 
. El índice de gestores de compra del sector de la construcción de Alemania, el PMI de construcción que elabora S&P 
Global, subió en febrero hasta los 48,6 puntos desd e los 43,3 puntos del mes de enero . De este modo, la contracción 
mensual de la actividad de construcción fue la más suave en 11 meses. Cualquier lectura por encima de los 50 puntos 
sugiere expansión de la actividad con relación al mes precedente, mientras que una lectura por debajo de ese nivel indica 
contracción de la misma. 
 
En febrero la actividad de construcción de la ingeni ería civil aumentó por primera vez en casi un año, mientras que 
la actividad de la construcción de vivienda disminu yó menos . Por otro lado, la actividad comercial se contrajo más 
rápido que en enero. Los nuevos pedidos disminuyeron notablemente, y las empresas dijeron que los altos precios de los 
trabajos de construcción y el endurecimiento de las condiciones financieras seguían siendo el principal lastre. En cuanto al 
empleo, la dotación de personal en las empresas con structoras se redujo por undécimo mes consecutivo . En el 
frente de los precios, los precios de los insumos mostraron el aumento más  lento desde noviembre de 2020 , mientras 
que los precios de producción aumentaron al ritmo más lento en dos años. 
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• REINO UNIDO 
 
. El índice de gestores de compra del sector de la construcción del Reino Unido, el PMI de construcción que elabora S&P 
Global, subió en febrero hasta los 54,6 puntos desd e los 48,4 puntos del mes de enero, superando de es ta forma los 
49,1 puntos que esperaba el consenso de analistas . Cualquier lectura por encima de los 50 puntos sugiere expansión de 
la actividad con relación al mes precedente, mientras que una lectura por debajo de ese nivel indica contracción de la 
misma. La lectura de febrero apuntó al ritmo más rápido de expansión en el sector de la construcción desde mayo pasado, 
ya que la construcción comercial aumentó a su ritmo más elevado en nueve meses y las obras de ingeniería civil volvieron a 
crecer. 
 

• EEUU 

. Según datos finales dados a conocer por el Departamento de Comercio, en el mes de enero los nuevos pedidos de 
productos manufacturados (pedidos de fábrica) desce ndieron un 1,6% con relación a diciembre , retroceso algo 
menor al del 1,7% que esperaba el consenso de analistas de FactSet. En enero, los pedidos de transporte cayeron un 
13,3%, arrastrados por un descenso del 54,5% en los de aviones y repuestos que no son de defensa. Excluyendo los 
pedidos de transporte, los pedidos de fábrica aumentaron un 1,2% en el mes de enero con relación a diciembre. 
 
Por su parte, los pedidos de bienes duraderos, en su lectura fina l del mes de enero, descendieron el 4,5% con 
relación a diciembre , lectura que estuvo en línea con la primera estimación del dato y con lo esperado por los analistas. Si 
se excluyen los pedidos de transporte, los pedidos de bienes duraderos aumentaron en el mes analizado el 0,76%, 
lectura muy en línea con el incremento del 0,7% estimado inicialmente. 
 
Por último, cabe destacar que los pedidos de bienes de capital , una buena aproximación a la inversión empresarial, 
aumentaron en enero con relación a diciembre y segú n la lectura final del dato un 0,8% , lectura en línea con su 
preliminar y con lo esperado por los analistas. 
 

• ASIA/PACÍFICO  
 
. Según datos de la Dirección General de Aduanas, el superávit comercial de China aumentó hasta los $  116.880 
millones en el periodo enero-febrero de 2023 , frente al superávit de $ 109.700 millones del mismo periodo del año 
anterior, batiendo las previsiones del consenso de analistas, que era de una cifra de $ 81.800 millones, ya que las 
exportaciones cayeron un 6,8%, mientras que las importaciones cayeron un 10,2% interanual, en un entorno de ralentización 
de la economía global y una demanda doméstica débil. 
 
En concreto, las exportaciones cayeron un 6,8% interanual en los dos meses, hasta los $ 506.300 millones, frente a la caída 
esperada del 9,4% por parte del consenso, y tras la caída del 9,9% de diciembre de 2022. La lectura supone la cuarta caída 
consecutiva de las exportaciones, en un entorno de debilitamiento de la demanda exterior debido a la ralentización de la 
economía global. 
 
. El Banco de Reservas de Australia (RBA) elevó sus ti pos de interés en 25 puntos básicos, hasta el 3,6% en su 
reunión del mes de marzo , en línea con lo esperado por el consenso de mercado. La medida supone la décima subida de 
tipos desde mayo de 2022, lo que ha elevado los tipos de los préstamos hasta su mayor nivel desde mayo de 2012. 
Asimismo, el aumento total de tipos de 350 puntos básicos llevado a cabo por el banco central supone el mayor 
endurecimiento desde 1989.  
 
El RBA dijo que el indicador mensual del IPC sugirió que la inflación ha tocado su pico, y señaló que las restricciones futuras 
dependerán de los datos macroeconómicos publicados. El Comité Directivo del RBA intenta devolver la inflación al rango del 
2-3%, mientras estima que la lectura de la inflación se sitúe cercana al 4,75% este año, y disminuya hasta el 3% a mediados 
de 2025.  
 
El Comité añadió que mantendrá la economía en un rumbo constante, pero que el camino para conseguir un aterrizaje 
suave se mantiene muy estrecho. Adicionalmente, el Comité prevé un crecimiento del PIB de Australia para los 
próximos dos años por debajo de la tendencia, con u na ralentización del consumo de los hogares, y una 
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disminución de la construcción de viviendas . El RBA también elevó el tipo de interés en los balances de liquidación de 
divisas en 25 puntos básicos, hasta el 3,5%. 
 

Noticias destacadas de Empresas  
_________________________________________________________________________________________ 
 
. El Consejo de Administración de REPSOL (REP), en sesión celebrada el 15 de febrero de 2023, acordó: (i) someter a la 
aprobación de la próxima Junta General Ordinaria de Accionistas una propuesta de reducción del capital, mediante la 
amortización de 50.000.000 acciones propias, de EUR 1 de valor nominal cada una y representativas de, aproximadamente, 
el 3,77% del capital social de REP a la fecha de esta comunicación; y (ii) al amparo de la autorización para la adquisición de 
autocartera conferida por la Junta General de Accionistas celebrada el 6 de mayo de 2022, la implementación de un 
programa de recompra de acciones propias para adquirir parte de las acciones propias que se amortizarían mediante la 
Reducción de Capital.  
 
A este respecto, REP comunica que el consejero delegado, el 4 de marzo de 2023 y de conformidad con la delegación 
efectuada a su favor por su Consejo de Administración, ha acordado poner en marcha un programa de recompra de 
acciones. El programa de recompra será realizado en los términos que se indican a continuación:  
 

1. Objetivo del programa de recompra  El único propósito del programa de recompra es adquirir parte de las 
acciones propias que se amortizarían en el caso de que la Reducción de Capital resultara aprobada por la próxima 
Junta General de Accionistas en los términos que esta decida.  

 
2. Número máximo de acciones e inversión máxima  El número máximo de acciones a adquirir al amparo del 

programa de recompra ascenderá a 35.000.000 (NMAA), representativas de, aproximadamente, el 2,64% del 
capital social de REP a la fecha de esta comunicación. Por su parte, la inversión máxima neta del programa 
asciende a EUR 909.755.000. A efectos del cálculo del importe de la Inversión Máxima, se computará únicamente 
el precio de adquisición de las acciones. No se computarán, por tanto, los gastos, comisiones o corretajes que, en 
su caso, pudieran repercutirse sobre las operaciones de adquisición.  

 
3. Condiciones de precio y volumen  La adquisición de las acciones se realizará a precio de mercado. En particular, 

en lo que se refiere al precio, REP no comprará acciones a un precio superior al más elevado de los siguientes: (i) 
el precio de la última operación independiente; o (ii) la oferta independiente más alta de ese momento en los 
centros de negociación donde se efectúe la compra. En lo que respecta al volumen de contratación, REP no 
comprará más del 25% de su volumen medio diario de las acciones en el centro de negociación en que se lleve a 
cabo la compra. El volumen medio diario de las acciones de la sociedad a los efectos del cómputo anterior tendrá 
como base el volumen medio diario negociado en los 20 días hábiles anteriores a la fecha de cada compra.  

 
4. Plazo de duración del Programa de Recompra  El programa de recompra comenzará el día 6 de marzo de 2023 y 

permanecerá vigente hasta el 31 de julio de 2023.  
 
No obstante, REP se reserva el derecho a finalizar el programa de recompra si, con anterioridad a su fecha límite de 
vigencia (esto es, el 31 de julio de 2023), se hubiera cumplido su finalidad y, en particular, si REP hubiera adquirido al 
amparo del mismo el NMAA, o acciones por un precio de adquisición que alcanzara el importe de la Inversión Máxima, o si 
concurriera cualquier otra circunstancia que así lo aconsejara o exigiera. 
 
. En relación con la emisión de obligaciones senior no garantizadas convertibles en, o canjeables por, acciones ordinarias de 
ENCE (ENC) al 1,25% con vencimiento en marzo de 2023 (EUR 160,000,000 1.25% senior unsecured convertible or 
exchangeable notes due 2023), ENC procedió ayer a la amortización ordinaria total de las Obligaciones a su vencimiento. 
 
. INDRA (IDR) comunicó ayer a la CNMV que, en sesión celebrada ayer, su Consejo de Administración aprobó por 
unanimidad iniciar, de común acuerdo con el actual consejero delegado D. Ignacio Mataix Entero, un proceso de sucesión 
en el cargo de consejero delegado vinculado a la definición del próximo plan estratégico que IDR tiene previsto definir para 
los próximos años.  D. Ignacio Mataix continuará ejerciendo sus actuales funciones para facilitar el proceso de sucesión y la 
continuidad en la gestión, hasta el nombramiento del nuevo consejero delegado, para cuya selección se contará con una 
consultora independiente. Con posterioridad, el Sr. Mataix permanecerá prestando sus servicios a IDR como asesor 
estratégico del Consejo de Administración por un periodo de dos años.  
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El Consejo de Administración ha valorado por unanimidad muy positivamente y ha dejado constancia de su agradecimiento 
y felicitación a D. Ignacio Mataix por su excelente aportación al negocio de Transporte y Defensa y por su gran desempeño 
como consejero delegado al frente de IDR, y de forma muy especial los resultados obtenidos en el año 2022. 
 
. El diario Expansión destaca en su edición de hoy que FERROVIAL (FER)  podría duplicar su tamaño en EEUU, ya que 
entre sus principales objetivos están tres grandes proyectos de autopistas en Georgia, Luisiana y Carolina del Norte, que 
suponen una inversión de unos $ 4.000 millones.  
 
. Expansión informa hoy que el gestor aeroportuario español AENA  ha inyectado R$ 2.450 millones (unos EUR 441 
millones) a su nueva filial brasileña Bloco do Onze Aeroportos do Brasil (Boab), a través de la que explotará las 
instalaciones que se adjudicó el pasado mes de agosto. Asimismo, AENA ha pedido al Gobierno de Brasil el reequilibrio de 
otros seis aeropuertos por el impacto del Covid-19 en 2022. 
 
. URBAS (UBS)  informa que ha procedido a la inscripción en el Registro Mercantil de Madrid de ampliaciones de capital por 
conversión de obligaciones por un importe total de EUR 1.450.000, comprendiendo un importe nominal de EUR 
1.407.766,98, más una prima de emisión de EUR 42.233,02 mediante la emisión y puesta en circulación de 140.776.698 
acciones nuevas. Con la inscripción de dicha ampliación de capital el capital social de UBS se ha situado en EUR 
447.864.089,62, distribuido en 44.786.408.962 acciones, de EUR 0,010 nominales cada una, numeradas correlativamente 
de la 1 a la 44.786.408.962. 
 
. Expansión informa hoy que, de acuerdo a fuentes financieras, CAIXABANK (CABK)  ha decidido recurrir a título individual 
el impuesto a la banca. Los argumentos que la entidad ha dado hasta ahora se basan en que es un impuesto discriminatorio 
porque no afecta a todas las entidades, confiscatorio -por la doble tributación-, y distorsionador de la competencia en la 
Unión Europea (UE), ya que los bancos españoles afectados competirán en peores condiciones con el resto.  
 
. TÉCNICAS REUNIDAS (TRE)  presenta “track”, su propuesta para la transición energética y la descarbonización de la 
industria. A través de “track”, la compañía está ampliando su presencia en proyectos y servicios ligados a la transición 
energética y la descarbonización, con la ambición de que supongan entre un tercio y la mitad de la facturación de TRE en 
2030. TRE ya está en la transición energética. Actualmente, contempla una cartera de oportunidades de más de EUR 9.000 
millones en proyectos de tecnologías de bajas emisiones. Además, los proyectos ya realizados o en los que está 
participando, implican un ahorro potencial de 25 millones de toneladas de CO2 anuales, equivalentes al 10% de las 
emisiones españolas en 2021. 
 
“Track” nace para potenciar y guiar la actividad de la descarbonización y de la transición energética en TRE. Para ello, 
cuenta con la capacidad de su hub tecnológico de Madrid, con más de 4.500 profesionales especializados en tecnologías 
energéticas que, junto a su implantación global, son una plataforma idónea para abordar nuevos retos en la transición 
energética y la descarbonización.  
 
Asimismo, “track” está trabajando ya en cuatro líneas de negocio: servicios de ingeniería, promoción y estructuración de 
proyectos, nuevos servicios para la gestión del carbono y del metano y escalado y puesta en valor de tecnologías de bajas 
emisiones o de economía circular. 
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