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Comentario de Mercado (aproximadamente 6 minutos de lectura) 
 

 
AYER continuó el buen tono en los mercados de valor es europeos y estadounidenses, lo que 
llevó a sus principales índices a cerrar la sesión con significativos avances y a la mayoría de 
ellos a marcar nuevos máximos anuales . En un día en el que estaba previsto que fuera la batería 
de resultados empresariales trimestrales dados a conocer tanto en las principales plazas europeas 
como en Wall Street, la que monopolizara la atención de los inversores, fue la publicación de la 
primera estimación del PIB de EEUU, correspondiente al 4T2022, la que finalmente determinó la 
tendencia de las bolsas. La cifra sorprendió “positivamente” al superar por mucho el crecimiento 
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intertrimestral anualizado de esta variable lo esperado por el consenso de analistas (2,9% vs 2,3% 
estimado; ver sección de Economía y Mercados). Si bien la lectura del dato pudo haber tenido 
connotaciones negativas, como analizaremos más adelante, los inversores optaron, como vienen 
haciendo desde comienzos del ejercicio, por ver el “vaso medio lleno”, al interpretar que la cifra 
apoya la hipótesis, mayoritaria actualmente en el mercado, de que la economía estadounidense, 
dada la resistencia que viene mostrando tanto al impacto de la inflación como a las alzas de tipos 
oficiales, puede lograr un “aterrizaje suave”. Así, en un “mundo perfecto”, la Reserva Federal (Fed) 
sería capaz de doblegar la inflación sin empujar a la economía estadounidense a entrar en recesión. 
 
La cifra y la lectura de la misma que hemos destacado animó a los inversores, tanto en las bolsas 
estadounidenses como en las europeas, a incrementar sus posiciones de riesgo, algo a lo que 
también ayudó la publicación de algunos resultados empresariales trimestrales mejores de lo 
esperado -Sabadell (SAB-ES), Nokia (NOKIA-FI), LVMH (MC-FR) o Tesla (TSLA-US), entre otros-, lo 
que se dejó notar en el tipo de valores/sectores que lo hicieron mejor durante la jornada, la mayoría 
de ellos de corte cíclico y/o de crecimiento, mientras que los de características más defensivas se 
quedaron algo rezagados -en Wall Street el único sector de los 11 que componen el S&P 500 que 
cerró el día en negativo fue el de consumo básico-. 
 
No obstante, la reacción de los bonos y del dólar no fue en el mismo sentido, con los inversores en 
estos mercados haciendo una lectura algo diferente de la fortaleza mostrada por el PIB 
estadounidense. Así, y si bien el mercado ya da por hecho que el Comité Federal de Mercado 
Abierto de la Reserva Federal, el FOMC, va a volver a ralentizar el proceso de alzas de tipos de 
interés en la reunión que mantendrá el martes y el miércoles de la semana que viene, hasta 25 
puntos básicos, la reciente batería de datos macro dada a conocer en EEUU, que muestra una 
economía que sigue resistiéndose tanto a la inflación como a las alzas de tipos, así como un 
mercado laboral muy tensionado, podría llevar a la Fed a dar “una sorpresa” a los mercados, 
volviendo a incrementar sus tipos en medio punto porcentual, algo que muy pocos inversores 
contemplan en la actualidad. Independientemente de lo que haga la semana que viene el FOMC, la 
realidad es que la fortaleza de la economía estadounidense da cierto margen a la Fed para seguir 
restringiendo las condiciones financieras. 
 
No obstante, entendemos que en la decisión de la Fed será muy importante el comportamiento que 
hayan tenido en diciembre tanto el índice de precios del consumo personal, el PCE, como su 
subyacente, lecturas que el Departamento de Comercio dará a conocer esta tarde. En principio se 
espera que tanto la tasa de crecimiento interanual del índice general como la de su subyacente 
hayan seguido moderándose en el mes de diciembre, la primera desde el 5,5% de noviembre hasta 
el 5,0% y la segunda desde el 4,7% al 4,4%. Unas cifras en línea o mejores de lo esperado creemos 
que serán muy bien recibidas tanto por los mercados de bonos como por los de renta variable, ya 
que apoyarían la hipótesis de una inflación con tendencia claramente a la baja. En sentido contrario, 
unas lecturas por encima de lo estimado por los analistas podrían provocar recortes en ambos 
mercados, propiciando un cierre semanal a la baja en los mismos. 
 
Para empezar la jornada, jornada en la que, como hemos señalado, la cita principal para los 
inversores será la publicación a primera hora de esta tarde de las lecturas del PCE estadounidense 
de diciembre, esperamos que las bolsas europeas abran HOY ligeramente al alza, siguiendo de esta 
forma la estela dejada AYER por Wall Street y esta madrugada por las principales plazas asiáticas, 
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que siguen sin contar con la referencia de las bolsas de la China continental, que continúan cerradas 
por la celebración del Año Lunar en el país. Por último, destacar que habrá que seguir atentos a los 
resultados empresariales trimestrales que se publiquen a lo largo del día, con compañías como la 
sueca H&M (HM.B-SE) o las estadounidenses American Express (AXP-US), Chevron (CVX-US) y 
Colgate-Palmolive (CL-US) dando a conocer sus cifras así, y esto es lo más relevante, como sus 
expectativas de negocio para el presente ejercicio. 
 

Analista: Juan J. Fdez-Figares 
 

 
Eventos Empresas del Día  
_________________________________________________________________________________________ 
 
Bolsa Española: 
 

• Acerinox (ACX): paga dividendo ordinario a cuenta de 2022 por importe bruto de EUR 0,30 por acción; 
 
Bolsas Europeas: publican resultados trimestrales y datos operativos, entre otras compañías: 
 

• Remy Cointreau (RCO-FR): ventas e ingresos del 3T2023; 
• Signify (LIGHT-NL): resultados 4T2022; 
• H&M Hennes & Mauritz (HM.B-SE): resultados 4T2022; 
• SSAB (SSAB.B-SE): resultados 4T2022; 
• YouGov (YOU-GB): ventas, ingresos y estadísticas operativas del 2T2023; 

 
Wall Street:  publican resultados trimestrales, entre otras compañías: 
 

• American Express (AXP-US): 4T2022; 
• Booz Allen Hamilton (BAH-US): 3T2023; 
• Chevron (CVX-US): 4T2022; 
• Colgate-Palmolive (CL-US): 4T2022; 

 

Economía y Mercados  
_________________________________________________________________________________________ 
 

• ESPAÑA  
 
 
. Según refleja la Encuesta de Población Activa (EPA) y Estadística de Flujos de la Población Activa (EFPA) dada a conocer 
ayer por el Instituto Nacional de Estadística (INE), el número de ocupados disminuyó en España en 81.900 personas en 
el 4T2022 respecto al trimestre anterior (–0,40%), situándose en los 20.463.900 . En términos desestacionalizados la 
variación trimestral es del –0,01%. En los últimos 12 meses el empleo creció en España en 278.900 personas (un 1,38%). 
Cabe destacar que la ocupación aumentó en el 4T2022 en 20.000 personas en el sector público, pero descendió en 101.900 
en el privado. En los 12 últimos meses el empleo se ha incrementado en 228.200 personas en el sector privado y en 50.700 
en el público. 
 
Por su parte, el número de desempleados se incrementó en el 4T202 2 en 43.800 personas (1,47%) y se sitúa en 
3.024.000. En términos desestacionalizados la variación trimestral es del 2,32%. En los 12 últimos meses el desempleo bajó 
en 79.900 personas (–2,57%). De esta forma, la tasa de paro se situó en el 4T2022 en el 12,87% frente al 12,66% del 
3T2022. El consenso de analistas de FactSet esperaba por su cuenta que la tasa bajara ligeramente en el trimestre 
analizado, hasta el 12,6%. En el último año esta tasa ha descendido en 45 centésimas. 



 

Mesa Contratación 
Iñigo Isardo 

Laura Fernández 
Enrique Ramos 

Tel Directo: 915 733 027 
Fax: 915 044 046 

 
 
Viernes, 27 de enero 2023 
________________________________________________________________________________________________________________ 

 

 

 

 

Link Securities SV                                                                                                           Comentario diario Bolsa 

 

4 

 
Valoración: las cifras de la EPA del 4T2022, que son las más flojas en un cuarto trimestre desde 2012 (desempleo) y desde 
2013 (ocupación), muestran a las claras, como se venía estimando, que la creación de empleo se ha desacelerado 
sensiblemente en España. De este modo, el desempleo en el país vuelve a superar los 3 millones de personas.  
 

• ZONA EURO-UNIÓN EUROPEA  
 
. Según dio a conocer ayer el Instituto Nacional de Estadística (ISTAT), el índice de confianza del consumidor en Italia 
disminuyó hasta los 100,9 puntos en enero desde los  102,5 puntos de diciembre , cuando había alcanzado su máximo 
en 11 meses. La lectura quedó además por debajo de los 103,1 puntos que esperaban los analistas del consenso de 
FactSet. En el mes la mejora de los índices de clima de confianza económica (107,6 puntos vs 106,3 puntos en diciembre) y 
futura (108,6 puntos vs 108,2 puntos) se vio compensada por una importante caída de la confianza personal (98,6 puntos vs 
101,2 puntos) y de la confianza con relación a la situación actual (95,7 puntos vs 98,6 puntos). 
 
Además, el ISTAT publicó ayer que el índice que mide la confianza del sector de las m anufacturas subió en enero en 
Italia hasta los 102,7 puntos desde los 101,5 punto s de diciembre , quedando por encima de los 101,7 puntos que 
esperaban los analistas. La de enero es la lectura más alta de este índice en cinco meses, respaldada por el optimismo 
sobre la evolución futura de los libros de pedidos (-8,1 puntos en enero vs a -9,6 puntos en diciembre) y la producción futura 
(4,5 puntos vs 3,9 puntos) y por la reducción de existencias (3,4 puntos vs 4,7 puntos). 
 
Mientras tanto, el índice compuesto de confianza empresarial , que combina encuestas de manufactura, comercio 
minorista, construcción y servicios, subió en enero hasta los 109,1 puntos desde los 107 ,8 puntos de diciembre . 
 

• EEUU 

. El Departamento de Comercio publicó ayer que, según su primera estimación del dato, el Producto Interior Bruto (PIB) 
de EEUU creció en el 4T2022 y con respecto al 3T2022 un 2,9% en tasa anualizada (+3,2% en el 3T2022), 
sensiblemente más que el 2,3% que esperaba el conse nso de analistas de FactSet . El crecimiento del PIB 
estadounidense reflejó principalmente aumentos en la inversión en los inventarios privados, en el gasto del consumidor, en 
el gasto del gobierno federal, en el gasto del gobierno estatal y local y en la inversión en capital fijo no residencial que fueron 
compensados en parte por la caída que experimentaron en el trimestre la inversión residencial y las exportaciones. Las 
importaciones, por su parte, disminuyeron en el trimestre analizado. Considerando todo el ejercicio 2022, el PIB de EEUU 
se expandió un 2,1% tras haberlo hecho el 5,9% en 2 021.  
 
El índice de precios del consumo personal, el PCE, rep untó en el 4T2022 también en tasa anualizada el 3,2 % frente 
al 4,3% que lo había hecho en el 3T2022  y el 3,1% que esperaba el consenso de analistas. 
 
. Según los datos preliminares de diciembre, publicados por el Departamento de Comercio, los pedidos de bienes 
duraderos repuntaron el 5,6% en diciembre con relac ión a noviembre, lectura muy superior al incremento  del 2,5% 
que esperaban el consenso de analistas de FactSet . El de diciembre el mayor repunte que experimenta en un mes esta 
variable desde julio de 2020. El crecimiento en diciembre vino de la mano de los pedidos de equipos de transporte, que 
aumentaron un 16,7% en el mes. Si se excluyen los pedidos relacionados con el transporte, los nuevos pedidos 
disminuyeron un 0,1% en diciembre, lectura en línea con lo esperado por el consenso. Por otro lado, si se excluyen los 
bienes de defensa, los nuevos pedidos aumentaron un 6,3%. Mientras tanto, los pedidos de bienes de capital que no son 
de defensa, excluyendo aeronaves, un indicador obse rvado de cerca para los planes de gastos comerciale s, 
cayeron un 0,2%  respecto al mes anterior en diciembre de 2022, también en línea con las expectativas del mercado. 
 
. El índice que mide la Actividad Nacional (CFNAI), qu e elabora la Reserva Federal de Chicago, subió en d iciembre 
hasta los -0,49 puntos desde los -0,51 puntos de no viembre, lo que indica una contracción económica li geramente 
más suave en la actividad económica de EEUU . La contribución de la categoría de ventas, pedidos e inventarios a la 
CFNAI en diciembre subió a -0,01 puntos desde los -0,07 puntos en noviembre; y los indicadores relacionados con el 
empleo contribuyeron con +0,02 puntos, frente a los -0,03 puntos de noviembre. Por su parte, los indicadores relacionados 
con la producción aportaron -0,43 puntos en diciembre, por debajo de los -0,35 puntos de noviembre; y la contribución de la 
categoría de consumo personal y vivienda también se redujo en diciembre, hasta los -0,07 puntos desde los -0,05 puntos de 
noviembre.  
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A su vez, el promedio móvil del CFNAI de los últimos tres mes es, que proporciona una imagen más consistente del 
crecimiento económico nacional, disminuyó a -0,33 puntos en diciembre desde los -0, 14 puntos de noviembre .  
 
Cabe recordar que el CFNAI es un índice mensual que rastrea la actividad económica general y las presiones inflacionistas 
y que es un promedio ponderado de 85 indicadores mensuales existentes de la actividad económica nacional. Una lectura 
de índice positiva corresponde a un crecimiento por encima de la tendencia y una lectura de índice negativa corresponde a 
un crecimiento por debajo de la tendencia. 
 
. Según datos del Departamento de Trabajo, el número de peticiones iniciales de subsidios de d esempleo bajó en la 
semana que terminó el 21 de enero en 6.000 desde la  semana precedente, hasta una cifra ajustada estaci onalmente 
de 186.000 peticiones , su nivel más bajo desde el pasado mes de abril. El consenso de analistas de FactSet esperaba una 
cifra sensiblemente superior, de 205.000 nuevas solicitudes de desempleo. La media móvil de esta variable de las 
últimas 4 semanas, que elimina la volatilidad de se mana a semana, descendió en 9.250 peticiones, hasta  las 
197.500, su nivel más bajo desde principios de mayo. 
 
Por su parte, las peticiones continuadas de subsidios de desemple o subieron hasta los 1,675 millones en la semana 
que finalizó el 14 de enero de 2023 desde los 1,655  millones de la semana anterior . 
 
Valoración: si bien el mercado ya da por hecho que el Comité Federal de Mercado Abierto de la Reserva Federal, el FOMC, 
va a volver a ralentizar el proceso de alzas de tipos de interés en la reunión que mantendrá el martes y el miércoles de la 
semana que viene, hasta 25 puntos básicos, esta batería de datos macro, que muestra una economía que sigue 
resistiéndose tanto a la inflación como a las alzas de tipos y un mercado laboral muy tensionado, podría llevar a la Fed a dar 
“una sorpresa” a los mercados, volviendo a incrementar sus tipos en medio punto porcentual. Entendemos que en la 
decisión de la Fed será muy importante el comportamiento que haya tenido en diciembre tanto el índice de precios del 
consumo personal, el PCE, como su subyacente, algo que el Departamento de Comercio dará a conocer esta tarde. 
 
. Las ventas de nuevas viviendas unifamiliares repunt aron en EEUU el 2,3% en diciembre con relación a nov iembre 
hasta una tasa anualizada ajustada estacionalmente de 616.000 unidades , según dio a conocer ayer el Departamento 
de Comercio. La tasa de diciembre es la más elevada de los últimos cuatro meses siendo, además, ligeramente superior a la 
de 610.000 unidades que esperaban los analistas del consenso de FactSet.  
 
En diciembre el precio medio de este tipo de viviend as fue de $ 442.100 mientras que el precio promedio  fue de $ 
528.400. El inventario de nuevas viviendas unifamiliares cerró diciembre en 461.000 unidades, las mismas que en 
noviembre, cifra que corresponde a 9 meses de oferta al ritmo de venta actual. 
 
En el conjunto de 2022 se vendieron aproximadamente 644.000 viviendas nuevas en EEUU, un 16,4% menos que en 
2021, siendo esta cifra la menor en cuatro años, principalmente debido al fuerte incremento experimentado por las tasas 
hipotecarias. 
 

Noticias destacadas de Empresas  
_________________________________________________________________________________________ 
 
. APPLUS (APPS) , compañía global de inspección, ensayos y certificación, anunció ayer el acuerdo de venta del 100% de Applus+ 
Technologies, Inc., sus operaciones de inspección de vehículos en EEUU, a Opus Inspection, Inc. El cierre de la operación está sujeto a las 
condiciones habituales en este tipo de transacciones. Esta transacción se alinea con la estrategia de rotación de activos anunciada en el 
Plan Estratégico de APPS para centrarse en mejorar la calidad y el mix de servicios. La compañía no hizo público el importe de la 
transacción. 
 
. DIA comunicó ayer a la CNMV un avance de sus ventas correspondiente al ejercicio 2022. En el mismo, el grupo de alimentación indicó 
que alcanzó unas ventas brutas bajo enseña de EUR 8.900,4 millones, lo que supone un avance del 1,5% interanual.  
 
Desglosando por geografía, España aumentó sus ventas brutas un 6,3% interanual, hasta los EUR 5.316,8 millones; mientras que el 
aumento de Portugal fue del 1,5% interanual, hasta los EUR 818,5 millones; Brasil aumentó sus ventas brutas un 12,3% interanual, hasta 
los EUR 995,3 millones; y Argentina registró una disminución del 14,6% interanual, hasta situar sus ventas brutas en EUR 1.769,7 millones. 
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En términos netos (a tipos de cambio corrientes y aplicando la NIC29 en Argentina), las ventas netas de DIA alcanzaron los EUR 7.285,8 
millones (+9,6% interanual). No obstante, en términos homogéneos (like-for-like), el aumento anual de las ventas fue del 5,7%. 
 
. En el marco de la segunda edición del sistema de dividendo opcional “Iberdrola Retribución Flexible” del ejercicio 2022, IBERDROLA (IBE)  
comunicó ayer a la CNMV que:  
 

(a) El 19 de enero de 2023 finalizó el periodo de negociación de los derechos de asignación gratuita correspondientes al Aumento de 
Capital.  

 
(b) Durante el plazo establecido a tal efecto, los titulares de 1.305.893.982 acciones de IBE han optado por recibir el Dividendo a 

Cuenta, lo que representa un 20,526% del capital social de la sociedad. Así pues, el importe total bruto del Dividendo a Cuenta 
que será satisfecho el día 31 de enero de 2023 es de EUR 235.060.916,76, el cual resulta de multiplicar el importe del Dividendo 
a Cuenta bruto por acción (EUR 0,180) por el número de acciones respecto de las cuales sus titulares han optado por recibir el 
Dividendo a Cuenta (1.305.893.982). Como consecuencia de lo anterior, dichos accionistas han renunciado de forma expresa a 
1.305.893.982 derechos de asignación gratuita y, por tanto, a las 21.764.899,70 nuevas acciones correspondientes a los referidos 
derechos. Asimismo, se ha dejado sin efecto el pago del Dividendo a Cuenta respecto de aquella cantidad no satisfecha a los 
accionistas por haber optado estos (expresa o tácitamente) por cualquiera de las restantes opciones bajo el sistema de dividendo 
opcional “Iberdrola Retribución Flexible”.  

 
(c) Del mismo modo, debido a que el número máximo de acciones de IBE a emitir −deducidas las acciones cuyos titulares han 

optado por recibir el Dividendo a Cuenta (renunciando de esta forma a los derechos de asignación gratuita que les correspondían) 
− resultó ser un número fraccionado, IBE ha renunciado a 18 derechos de asignación gratuita de su titularidad para que el número 
de acciones nuevas que finalmente se emitan con ocasión del Aumento de Capital sea un número entero y no una fracción.  

 
(d) Por tanto, el número definitivo de acciones ordinarias de EUR 0,75 de valor nominal unitario que se emitirán en el Aumento de 

Capital es de 84.270.000, siendo el importe nominal del Aumento de Capital de EUR 63.202.500,00, lo que supone un incremento 
del 1,325% sobre la cifra de capital social de IBE previa a la ejecución del Aumento de Capital.  

 
(e) En consecuencia, el capital social de IBE tras el Aumento de Capital ascenderá a EUR 4.834.773.000, representado por 

6.446.364.000 acciones ordinarias de EUR 0,75 de valor nominal cada una, íntegramente suscritas y desembolsadas.  
 

(f) Está previsto que, sujeto al cumplimiento de todos los requisitos legales (y, en particular, a la verificación de dicho cumplimiento 
por la CNMV), las nuevas acciones queden admitidas a negociación en las Bolsas de Valores de Madrid, Barcelona, Bilbao y 
Valencia, a través del Sistema de Interconexión Bursátil (Mercado Continuo), el martes 31 de enero de 2023. En este sentido, se 
espera que la contratación ordinaria de las nuevas acciones comience el miércoles 1 de febrero de 2023. 

 
. ENAGÁS (ENG)  ha comunicado a la CNMV que ha acordado con la suiza Axpo la compra de un 4% de Trans Adriatic Pipeline (TAP) por 
un importe de EUR 168 millones, porcentaje que se suma al 16% que la compañía ya tiene en TAP. Con esta operación, ENG refuerza el 
cumplimiento del objetivo anunciado en la presentación de su Plan Estratégico 2022-2030 de contribuir a reforzar la seguridad de suministro 
energético y a la descarbonización en Europa.  
 
Tras el cierre de la adquisición, la composición accionarial de TAP quedará con una participación de ENG del 20%, el mismo porcentaje que 
la británica BP, la azerí SOCAR, la italiana Snam y la belga Fluxys. Esta última también ha alcanzado este porcentaje después de un 
acuerdo de adquisición del 1% a Axpo.  
 
Con estas dos operaciones de compra a Axpo por parte de ENG (4%) y de Fluxys (1%), se refuerza el rol de los Transmission System 
Operators (TSOs) europeos en esta infraestructura estratégica para la Unión Europea (UE), lo que facilita el avance en sus objetivos de 
seguridad de suministro y de descarbonización.  
 
Trans Adriatic Pipeline es una infraestructura de 878 km de longitud, que recorre Grecia, Albania, el mar Adriático e Italia. Es el tramo 
europeo del Southern Gas Corridor y transporta gas natural procedente de Azerbaiyán hasta Italia, Grecia y Bulgaria. Desde su inicio de 
operación comercial en noviembre de 2020, esta infraestructura ha tenido una disponibilidad del 100% y ha transportado a Europa 18 bcm 
de gas natural. La capacidad de transporte de TAP podría incrementarse como resultado del proceso de market test actualmente en 
desarrollo. 
 
. OPDENERGY (OPDE) comunicó ayer a la CNMV que ha obtenido ya el visto bueno medioambiental de la Administración, para proyectos 
que suman un total de 2.320 MW, de los cuales 96 MW corresponden a proyectos ya construidos, 806 MW a proyectos en fase de 
construcción, 1.101 MW a proyectos dentro del acuerdo de venta de activos a Bruc y 317 MW a proyectos que OPDE estima poner en 
construcción en 2023. La aprobación ambiental de estos proyectos en España refuerza los objetivos de su plan estratégico. 
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. El Consejo de Administración de GRUPO CATALANA OCCIDENTE (GCO)  celebrado ayer acordó distribuir, de acuerdo con la 
autorización de su Junta General de Accionistas del pasado abril, un dividendo con cargo a reservas voluntarias por importe de EUR 0,1792 
brutos por acción. El pago del citado dividendo se hará efectivo el 8 de febrero de 2023. El último día de negociación de la acción con 
derecho a dividendo será el 3 de febrero de 2023, cotizando ya ex derecho el 6 de febrero de 2023. 
 
. SOLARIA (SLR)  comunica que ha obtenido las declaraciones de impacto ambiental (DIA) favorables para 3.985 MW de su cartera de 
proyectos sujeta a los hitos establecidos en el Real Decreto-ley 23/2020, incluyendo los proyectos de Cifuentes-Trillo, Garoña y Villaviciosa. 
 
. El diario Expansión informa hoy de que NATURGY (NTGY) ha obtenido las declaraciones de impacto ambiental (DIA) favorables para 
1.300 MW. Estas licencias tenían que obtenerse antes del pasado 25 de enero de 2023. 
 
. Expansión informa hoy de que las autoridades de Alabama (EEUU) han retomado el plan para construir un nuevo puente atirantado sobre 
la bahía de Mobile, en el Golfo de México. Según las últimas estimaciones, la infraestructura requiere de una inversión por importe de $ 
2.700 millones (unos EUR 2.500 millones). ACS figura en una de las alianzas de empresas representadas por su filial Flatiron, que se ha 
aliado con Lane, la representación en EEUU de la italiana WeBuild. El otro finalista es la constructora local Kiewit, que ha sumado fuerzas 
con otros socios de la zona. La intención del órgano licitador es adjudicar las obras este año. 
 
. ACERINOX (ACX)  comunicó a la CNMV que invertirá $ 244 millones en su fábrica de acero inoxidable de EEUU. Así, North American 
Stainless (NAS) aumentará su capacidad de producción en 200.000 toneladas, un 20% más. Con esta ampliación, NAS, la principal fábrica 
integral de acero inoxidable de los EEUU, verá reforzada su posición en el mercado con productos de mayor valor añadido.  
 
Los nuevos equipos previstos con esta inversión, de $ 244 millones, estarán orientados a aumentar el volumen de productos planos con 
especial foco en incrementar aquellos de mayor valor añadido como BA (Bright Annealing) y aceros con composiciones especiales.  
 
NAS contará con un nuevo tren de laminación en frío, la modernización de sus líneas de recocido y decapado y la ampliación de la acería 
para incluir una grúa de 400 toneladas métricas, entre otros equipos. Estas inversiones generarán 70 nuevos puestos de trabajo que se 
añaden a los 1.600 empleados de la factoría y a los 500 empleos de suministradores de servicios locales. 
 
. Expansión resume en su edición de hoy la presentación de sus resultados de BANCO SABADELL (SAB) ayer. En la misma, el director 
financiero de SAB Leopoldo Alvear, indicó que SAB prevé un aumento del margen de intereses del 15% - 20% en 2023. Asimismo, el 
consejero delegado de SAB, César González-Bueno, considera injustificado el impuesto creado por el Gobierno porque, a pesar de los altos 
beneficios, la rentabilidad sigue sin cubrir el coste del capital, y todavía no está claro cuando lo superarán. El Consejo de Administración no 
ha decidido todavía si recurrirá el gravamen en los tribunales. En su caso, el primer año el impacto ascenderá a EUR 170 millones.  
 
González-Bueno no ven sentido a publicitar depósitos más rentables porque hay productos igual de conservadores y más atractivos, como 
los fondos garantizados. Adicionalmente, Alvear, director financiero, estima que la morosidad, hoy del 3,4%, no superará el 4% pese al 
repunte de impagos que provocará el frenazo económico. Por último, señaló que SAB ha devuelto al BCE la mitad de los EUR 32.000 
millones que tenía en las líneas de liquidez TLTRO. 
 
. De conformidad con la solicitud de verificación previa a la admisión a negociación de 667.511.624 acciones ordinarias de EUR 0,010 de 
valor nominal, procedentes de la ampliación de capital mediante conversión de obligaciones de URBAS (UBS) por importe de EUR 
8.610.900, correspondiendo EUR 6.675.116,24 al valor nominal de las acciones emitidas y EUR 1.935.783,76 a prima de emisión, y a su 
verificación inscrita en los registros oficiales de la CNMV, UBS hace constar que:  
 

• Con fecha 28 de diciembre de 2022, quedó inscrita en el Registro Mercantil de Madrid la escritura del Aumento de Capital, 
otorgada el 2 de diciembre de 2022.  

• Igualmente, con fecha 17 de enero de 2023, la CNMV ha verificado que concurren los requisitos exigidos para la admisión a 
negociación de las acciones.  

• La contratación efectiva de las nuevas acciones en las Bolsas de Madrid y Barcelona a través del Sistema de Interconexión 
Bursátil español (Mercado Continuo) está prevista que comience el 27 de enero de 2023. 

 
 

 
“Link Securities SV, S.A. no asume ninguna responsabilidad por posibles errores de hecho u opinión contenidos en este documento, el cual está basado en 
información obtenida de fuentes fidedignas. Este documento no representa una oferta de compra o venta de valores. Los clientes de Link Securities SV, S.A. y 
sus empleados pueden tener una posición o haber realizado transacciones sobre cualquiera de los valores a los que se hace referencia en este documento”. 
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