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INDICADORES FINANCIEROS DEL DIA 12/01/2023

Indices Bursatiles Futuros IBEX-35 Tipos de Cambio (MAD)

Indices anterior 11/01/2023  Var(ptos) Vto iltimo  Dif. Base $/Euro 1.077
IGBM 866,54 867,61 1,07 Enero 2023 87440 1770 Yen/$ 131,61
IBEX-35 87127 8.726,3 13,6 Febrero 2023 8.744.5 18.20  Eurolf 1,128
LATIBEX 5.348.00 5.425,80 778 Renta Fija - Rentabilidad Bonos Soberanos Materias Primas
DOWJONES 3370410 33.973,01 0,80%  USA 5¥r (Tir) 367% -6pb  Brent$/bbl 82,67
S&P 500 391925 3.969,61 1,28%  USA10Yr (Tir) 355% -7 pb. Oro$lozt 1.872.35
NASDAQ Comp. 10.742 63 10.931,67 1,76%  USA 30Yr (Tir) . 368% -7pb .lea $/ozt
VIX (Volatilidad) 20.58 21,09 248%  Alemania 10Yr (Tir) 219% -11pb. Cobre $ilbs
Nikkei 26.446.00 26.449,82 0,01% Eurc Bund 137 64 1,06%  Niguel $/Tn
Londres{FT100) 763443  7.724,98 040% Espaiia 3Yr (Tir) 281% 4pb  Interbancario (Euribor)
Paris {CACA0) 6.863,14  6.924,19 0,80%  Espaiia 5Yr (Tir) 283% 8Bpb 1mes 1,935
Frankfort (DAX) 14.774.60 14.947.0 117% Espana 10¥r (TIR) | 3.20% -13pb Imeses 2.284
Euro Stoxx 50 406746  4.099,76 1,04%  Diferencial Espana vs. Alemania 101 -2pb  12meses 3.338

Volumenes de Contratacién IPC subyacente de EEUU {var¥ interanual; mes) - 30 afios
Ibex-35 (EUR millones) 1.074.39 Fuente: Departamento de Trabajo, FactSet

IGBM (EUR millones) 143172 |7 argy NSA Y'Y - United States
S&P 500 (mill acciones) 2.203.94
Euro Stoxx 50 (EUR millones) 7.416,92

Valores Espanioles Bolsa de Nueva York
(*) Paridad &Euro 7:15 a.m 1.077

Valores NYSE SIBE Dif euros \‘bvw
TELEFONICA 3.59 3.59 000 1.1 | | | |
B. SANTANDER 299 3.01 -0.02
BEVA 6,24 6,27 -0.03

Indicadores Macroecondomicos por paises y regiones

EEUU: i) IPC {diciembre): Est MoM: 0,0%; Est YoY: 6,5%; ii) Subyacente IPC {diciembre}: Est MoM: 0,3%; Est YoY: 5,7%
iii} Peticiones inciales subsidios desempleo (semana): Est: 221.000
Ampliaciones de Capital en Curso Bolsa Espafiocla

Valor Proporcion Plazo de Suscripcion Compromiso Compra/Desembeoiso
|berdrola-enerc 2023 1 x 60 06/01/2023 al 19/01/2023 Compromise EUR 0,18
Sacyr-enero 2023 1x45 13/01/2023 al 27/01/2023 Compromise EUR 0.058

Comentario de Mercado (aproximadamente 5 minutos de lectura)

Los mercados de bonos y de acciones europeos y esta dounidenses mantuvieron AYER el
buen tono con el que han comenzado el ejercicio, ce  rrando los principales indices bursatiles
de_estos_mercados_con_importantes avances __, en una sesion en la que el lbex-35 se quedo
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rezagado, lastrado por los recortes que experimentaron las acciones del sector bancario, producto,
en nuestra opinion, de la toma de beneficios por parte de los inversores mas cortoplacistas tras su
buen comportamiento reciente. Como venimos sefialando en nuestros comentarios, el optimismo
cada vez mayor de los inversores se sustenta en la creencia de que la inflaciéon ya ha tocado el pico
del ciclo tanto en Europa como en EEUU y que, por ello, los bancos centrales estan ya cerca de dar
por finalizado el proceso de alzas de tipos. Ademas, la reapertura de China se esta viendo mas como
una oportunidad que como una amenaza, incluso si en el corto plazo el fuerte incremento de casos
de Covid-19 puede tener un efecto negativo en esta economia. Este factor pesa mas, para bien, en
las bolsas europeas que en las estadounidenses por la mayor exposicion de las grandes empresas
de la region a esta economia. Por Ultimo, otro importante factor que esta animando a los inversores
en Europa es el hecho de que, finalmente, no parece que vaya a haber cortes de suministros
energéticos este invierno por falta de gas, gracias, en gran medida, a unas temperaturas mas suaves
de lo que suele ser habitual en esta época del afio, lo que parece que estd moderando el ritmo de la
ralentizacién econGmica en la region.

Si bien estamos de acuerdo que es muy factible que la inflaciéon general haya alcanzado ya su nivel
mas elevado del ciclo y que esta dando claros sintomas de remitir, basicamente por el descenso de
los precios energéticos, no tenemos muy claro que la subyacente lo haya hecho, al menos en
Europa, donde ha seguido subiendo en los ultimos meses. Es por ello que entendemos que la clave
para que los bancos centrales “levanten el pie del acelerador” en su proceso de alzas de tipos de
interés es la evolucion de esta variable y, especialmente, de los precios de los servicios y de la
evolucion de los salarios. Es mas, en el seno tanto del Comité Federal de Mercado Abierto (FOMC)
de la Reserva Federal (Fed) como en el del Consejo de Gobierno del BCE hay opiniones muy
distantes, con algunos de sus miembros alertando sobre la posible relajacion de las condiciones
financieras a ambos lados del Atlantico en un momento en el que la inflacion todavia no esta bajo
control, y otros abogando ya por empezar a reducir el importe de las alzas de tipos en sus préximas
reuniones de politica monetaria. En este sentido, sefialar que las reuniones del FOMC y del Consejo
de Gobierno del BCE de febrero van a aportar mucha informacion a los inversores, los cuales podran
comprobar con hechos las intenciones de los bancos centrales y ver si éstas coinciden con los que
vienen descontando los mercados.

HOY los inversores dispondran de nueva e importante informacion sobre el comportamiento de los
precios en EEUU en el mes de diciembre, ya que esta tarde se dara a conocer el IPC de dicho mes.
En principio se espera gue tanto la inflacion general como su subyacente hayan vuelto a relajarse en
el mes analizado con relacion al nivel de noviembre, la primera hasta el 6,5% desde el 7,1% vy la
segunda hasta el 5,7% desde el 6,0%. En principio estas cifras, incluso algunas mejores, estan ya
descontadas por los mercados, por lo que entendemos que el riesgo para los mismos es a la baja.
Asi, si la evolucion de la inflacion ha sido en diciembre menos positiva de lo esperado, los mercados
de bonos y de acciones van a reaccionar de forma negativa.

Para empezar, esperamos que las bolsas europeas abran HOY con ligeras ganancias, manteniendo
de esta forma el buen tono de los ultimos dias. No descartamos, sin embargo, que a medida que
avance la jornada se produzcan algunas ligeras tomas de beneficios antes de la publicacién del IPC
en EEUU por la actitud prudente de algunos inversores. Posteriormente, sera la mencionada cifra la
gue determine la tendencia de cierre de la sesién, tanto en Europa como en Wall Street.
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Recordar, por ultimo, que MANANA empieza de forma oficiosa en Wall Street la temporada de
publicacion de resultados trimestrales, temporada que entendemos que en esta ocasion va a tener
un importante impacto en las bolsas, ya que esperamos que muchas empresas adapten sus
expectativas de resultados al nuevo escenario macroecondémico al que se van a enfrentar de tipos
mas elevados, precios altos y bajo crecimiento, lo que puede afectar a sus valoraciones y, por tanto,
a las recomendaciones de los analistas.

Analista: Juan J. Fdez-Figares

Eventos Empresas del Dia

Bolsa Espafiola:

e Gestamp (GEST): paga dividendo ordinario a cuenta del 2022 por importe bruto de EUR 0,061 por accion;

¢ Mapfre (MAP): reunion con Inversores;

¢ Inmobiliaria del Sur (ISUR): descuenta dividendo ordinario a cuenta de 2022 por importe bruto por accién de EUR
0,15; paga el 16 de enero;

Bolsas Europeas: publican resultados trimestrales y datos operativos, entre otras compafiias:
¢ Suedzucker (SZU-DE): resultados 3T2023;

e Marks & Spencer (MKS-GB): ventas, ingresos y estadisticas operativas del 3T2023;
¢« Tesco (TSCO-GB): ventas, ingresos y estadisticas operativas del 3T2023;

Economia y Mercados

« ESPANA

. El Instituto Nacional de Estadistica (INE) publicé ayer que la produccion industrial cay6 en Espafia el 0,7% en e | mes
de noviembre con relacién a octubre (-0,6% en octub  re) en cifras ajustadas estacionalmente y por calen  dario. Por
sectores de actividad, la produccion de Bienes de consumo no duradero crecid en noviembre el 1,1%; la de Bienes
intermedios el 0,6% y la de Bienes de equipo el 0,2%. Por su parte, la produccién de Energia descendi6é en el mes el 8,3% y
la de Bienes de consumo duradero el 0,9%.

En tasa interanual la produccion industrial bajé el 1,1% en noviembre (+2,1% en octubre) en cifras ajus tadas
estacionalmente y por calendario . De esta forma, la produccién industrial cae por primera vez en tasa interanual en un
mes tras siete meses de alzas consecutivas. Sin ajustes, la produccion industrial descendié en noviembre el 1,8% (+2,1% en
octubre). En cifras corregidas de efectos estacionales y de calendario la produccién industrial bajé en términos interanuales
en todos los sectores de actividad con la excepcion de la de Bienes de equipo, que repuntd el 7,3%. Los mayores
descensos de la produccién se dieron en el sector de la Energia (-9,7%) y en el de Bienes de consumo duradero (-5,3%).
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+ ZONA EURO-UNION EUROPEA

. El gobernador del Banco Central de Portugal y miembro del Consejo de Gobierno del Banco Central Europeo (BCE), Mario
Centeno, dijo ayer que los aumentos en los costes d e los préstamos deben persistir hasta que la inflac  i6n esté en
un camino sostenible hacia el objetivo del 2% estab  lecido por la institucion . Segun dijo, a pesar de moderarse durante
dos meses consecutivos, la inflacion es "todavia demasiado alta". Sobre cémo responder a este problema, Centeno dijo
que el BCE deberia hacerlo con una politica monetari  a que no tenga otra alternativa para su camino que llevar a
cabo el proceso de normalizacién y aumento de tasas de interés que comenzo a fines de 2021

Sin embargo, Centeno también dijo que el actual proceso de subid a de tipos de interés en la Eurozona esta llegando

a su fin . En este sentido, agregd que, aunque la inflacién pueda tener cierta resistencia en enero y febrero, volvera a caer
en marzo. No obstante, Centeno dijo que "las actualizaciones salariales en Europa podrian dificultar que los precios sigan
cayendo" en los préximos dos meses, pero "después de eso, la inflacién volvera a caer a partir de marzo".

En sentido contrario, el gobernador del Banco Central de Austria y también miembro del Consejo de Gobierno del BCE,
Robert Holzmann, dijo ayer que las tasas de interés oficiales tendran que aumentar significativamente mas para
alcanzar niveles que sean lo suficientemente restri  ctivos para garantizar un retorno oportuno de la inflacién al objetivo a
mediano plazo del 2%.

Por dltimo, y segun informé ayer Reuters, el gobernador del Banco de Francia y miembro del Co  nsejo de Gobierno del
BCE, Francois Villeroy de Galhau, dijo que los tipos de interés oficiales deberian tocar techo en verano de este afo .
En este sentido, advirtié6 que estas tasas aln deben subir de forma "significativa” en los préximos meses y que se deberia
alcanzar el tipo terminal durante el verano.

Valoracién: estas declaraciones de Centeno, uno de los miembros del Consejo de Gobierno del BCE mas favorable a las
politicas monetarias ultra laxas, contrastan con las que realizé el mismo dia la alemana Isabel Schnabel, que anticipé que la
institucion todavia debe subir sus tasas de interés de referencia mucho mas y con las palabras de ayer del gobernador del
Banco Central de Austria, Holzmann, que hablé de que las condiciones financieras en la Eurozona deben ser todavia mas
restrictivas para alcanzar el objetivo de inflacion del 2%. Los inversores ayer prefirieron quedarse con lo dicho por Centeno
que cumple mas con sus expectativas de que la inflacién ha tocado techo y estd comenzando a bajar y de que el BCE
estaria a punto de acabar con las alzas de tipos. Asi, los precios de los bonos recibieron sus declaraciones con alzas, lo que
redujo sus rendimientos, mientras que las bolsas retomaban la tendencia al alza con la que han iniciado el ejercicio.

- EEUU

. Segun the Mortgage Bankers Association of America (MBA), las solicitudes de hipotecas en los EEUU aumentaron u n
1,2% en la primera semana de enero de 2023 tras hab er caido el 10,3% en la Gltima semana de 2022 , en lo que fue su
mayor descenso semanal en tres meses. Las solicitudes para refinanciar un préstamo hipote cario se dispararon un
5,1%, mientras que las de compra bajaron un 0,5% , seguin mostraron los datos de la MBA. Mientras tanto, las tasas
hipotecarias bajaron 16 puntos basicos, hasta el 6,42% desde el 6,58%, siendo este Ultimo su nivel mas alto desde
mediados de noviembre.

El economista jefe de la MBA, Joel Kan, dijo al respecto que las tasas hipotecarias disminuyeron la semana pasad a
cuando los mercados reaccionaron a los datos que mo straban un debilitamiento de la economia y una
desaceleracion del crecimiento de los salarios . En ese sentido, afiadié que todos los tipos de préstamos en la encuesta
vieron una disminucion en las tasas.

* CHINA

. Segun datos de la Oficina Nacional de Estadisticas (NBS) china, la tasa de inflacion anual (IPC) de China se elevo a |
1,8% en diciembre , desde el 1,6% de noviembre, tasa esta Ultima que habia constituido un minimo de ocho meses,
situandose en linea con la lectura esperada por el consenso de analistas. La lectura refleja, en términos generales, un
aumento mas rapido de los precios de los alimentos, a pesar de que la demanda doméstica se haya ralentizado, y se haya
constatado un repunte de infecciones por Covid-19. Mientras, la inflacién de precios no alimentaria se mantuvo sin cambios
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en el 1,1%, con los precios aumentando de forma similar en transporte y comunicaciones (2,8% vs 2,9%; noviembre); salud
(0,6% vs 0,5%; noviembre); confeccion (0,5% vs 0,5%; noviembre) y educacion y cultura (1,4% vs 1,3%; noviembre);
mientras que el coste de la vivienda continué cayendo (-0,2% vs -0,2%; noviembre). En el ejercicio 2022, la inflacion repunto
un 2,0%, situandose por debajo del objetivo gubernamental de un aumento del 3%.

Por su parte, la inflacion subyacente, que excluye los precios vo latiles de los alimentos y la energia, aumento un 0 ,7% interanual en
diciembre , tras el aumento interanual del 0,6% de noviembre. En términos mensuales, los precios al consumo se mantuvieron planos en
diciembre de forma inesperada, en comparacion con las previsiones de una caida del 0,1% y tras la caida del 0,2% de noviembre.

Asimismo, el indice de precios a la produccion (IPP) de Chi  na cay6 un 0,7% en tasa interanual en diciembre , ralentizandose desde la
caida del 1,3% de noviembre, aunque la caida fue superior a la esperada por los analistas que era del 0,1%. La lectura supone el tercer
mes consecutivo de deflacion de precios de produccion, al deteriorarse méas la demanda doméstica en un entorno de aumento de casos de
Covid-19, mientras que los precios de las commodities continuaron disminuyendo.

La caida de los precios de los materiales de produccién disminuy6 ligeramente (-1,4% vs 1,72%; noviembre) en un entorno de una menor
caida de los precios de procesamiento (-2,7% vs -3,3%; noviembre); y de aumentos, tanto en el coste de extracciones (1,7% vs -3,9%;
noviembre); y de materias primas (1,2% vs 0,3%; noviembre).

Mientras la tasa de crecimiento interanual de los precios de los bienes de consumo disminuy6 (1,8% vs 2,0%; noviembre); principalmente la
de los alimentos (3,2% vs 3,9%; noviembre); la de los bienes de uso diario (1,3% vs 1,4%; noviembre) y la de la confeccion (2,4% vs 2,3%;
noviembre). Al mismo tiempo, el crecimiento de los precios de los bienes duraderos se acelerd (0,6% vs 0,4%; noviembre). En términos
mensuales, los precios a la produccién cayeron un 0 ,5% en diciembre , en lo que es la primera caida en tres meses. En el gjercicio
entero 2022, el IPP de China aument6 un 4,1%.

« PETROLEO

. Los inventarios de petréleo crudo aumentaron en EEU U en 18,962 millones de barriles en la semana que f inalizé el 6 de enero , lo
que representa su mayor incremento semanal desde febrero de 2021, superando con mucha holgura el descenso de 2,243 millones de
barriles que esperaban los analistas, seglin datos dados a conocer por la Administracion de Informacién de Energia (the Energy Information
Administration; EIA). Por su parte, las existencias de gasolina aumentaron en 4,114 millones de barriles, por encima de las previsiones de
los analistas, que eran de un incremento de 1,186 millones de barriles. Por otro lado, los inventarios de destilados, incluidos el diésel y el
combustible para calefaccién, se redujeron en 1,069 millones, frente a las expectativas de una disminucién de 0,472 millones.

Noticias destacadas de Empresas

. comunicé ayer la renuncia presentada por Tobias Martinez Gimeno, mediante carta de 10 de enero de 2023, como
consejero de CLNX y, por lo tanto, como su consejero delegado, con efectos a partir del 3 de junio de 2023. El Consejo de Administracion
de CLNX ha tomado razén de la renuncia y ha puesto en marcha los mecanismos necesarios para su sucesion. La eleccion de la fecha de
efectividad le permitird atender la celebracién de la Junta General Ordinaria que examine las cuentas del ejercicio 2022, prevista
inicialmente para el proximo 1 de junio de 2023.

. informa que con fecha 10 de enero de 2023 ha quedado inscrita en el Registro Mercantil de Madrid la escritura publica de
aumento de capital mediante aportaciones dinerarias y con exclusion del derecho de suscripcién preferente. Como consecuencia de lo
anterior, el capital social de ATRY ha quedado fijado en EUR 760.141,93 y dividido en 76.014.193 acciones de EUR 0,01 de valor nominal
cada una, todas ellas pertenecientes a una Unica clase y serie. ATRY solicitara la admision a negociacion de las 1.761.705 nuevas acciones
emitidas en las Bolsas de Valores de Madrid, Barcelona, Bilbao y Valencia a través del Sistema de Interconexion Bursatil (Mercado
Continuo) donde cotizan las acciones de la sociedad actualmente en circulacion. Esta previsto que en los proximos dias las Acciones
Nuevas sean admitidas a cotizacién en las Bolsas de Valores Espafiolas, asi como en el Sistema de Interconexion Bursatil (Mercado
Continuo).

. informa de que, tras la Gltima de las adquisiciones de fecha de 11 de enero de 2023, la sociedad ha alcanzado el importe de
EUR 998.942,85 dando por finalizado el Programa de Recompra de Acciones Propias, con anterioridad a la fecha limite de vigencia fijada
para el dia 31 de enero de 2023. En ejecucion del Programa de Recompra, PRM ha adquirido un total de 76.887 acciones propias,
representativas del 0,45% de su capital social, con una inversion total de EUR 998.942,85.

. Segun informé la agencia Efe, ha presentado ante el juez una oferta por un activo concreto de [EENCOINEES]. Se
trata de una planta desaladora ubicada en Marruecos que se inaugur6 el pasado afio y que cuenta con un plazo de concesiéon de 30 afios.
La planta tiene clientes publicos que garantizan unos ingresos recurrentes. La compafiia de infraestructuras Unicamente ha trasladado su
interés por este activo. Sin embargo, en el marco del proceso de liquidacion del grupo energético y tecnolégico ABG, son varios los grupos
que ya han trasladado al juez encargado de esta fase ofertas globales por la compafiia.
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. El Consejo de Administracion de [EERENRIEME®], en su reunién celebrada el dia 20 de diciembre de 2022, ha acordado llevar a cabo
un programa de recompra de acciones propias de conformidad con la autorizacién conferida por la Junta General de Accionistas celebrada
el 24 de abril de 2018. El Unico propésito del Programa de Recompra es reducir el capital social de IBG mediante la amortizacion de
acciones propias, siendo la finalidad de tal reduccién de capital coadyuvar a la politica de retribucién al accionista mediante el incremento
del beneficio por accién.

El nimero méaximo de acciones a adquirir al amparo del Programa de Recompra serd de 551.991, representativas del 5% del capital social
de IBG a la fecha de esta comunicacién, aproximadamente. Por su parte, la inversion maxima neta del Programa asciende a EUR
7.000.000. No obstante, en ningun caso el nimero de acciones propias, sumadas a las que ya posea IBG, podra superar el limite del 10%
del capital social de IBG existente en cada momento. La adquisicion de las acciones se realizard a precio de mercado. El Programa de
Recompra comenzara el dia 12 de enero de 2023 y permanecera vigente hasta el 31 de marzo de 2023 (ambos incluidos). No obstante, lo
anterior, IBG se reserva el derecho a finalizar el Programa de Recompra si, con anterioridad a su fecha limite de vigencia (esto es el 31 de
marzo de 2023), se hubiera cumplido su finalidad.

. ha recibido la comunicacion a través del Banco de Espafia (BAE) de la decisién adoptada por la Junta Unica
de Resolucion (JUR) sobre la determinacion del requisito minimo de fondos propios y pasivos elegibles (MREL en sus siglas en inglés) y el
requisito de subordinacién en base consolidada que le son aplicables. Los requisitos que deben cumplirse a partir de 1 de enero de 2024
son los siguientes:

. El requisito minimo de MREL es el 22,22% del importe de la exposicién total al riesgo (TREA en sus siglas en inglés) y el 6,36%
de la exposicion a la ratio de apalancamiento (LRE en sus siglas en inglés).
. El requisito de subordinacion es el 17,23% del TREA y el 6,36% del LRE.

En la decision se han establecido los siguientes requisitos intermedios que deben cumplirse a partir del 1 de enero de 2022:

. El requisito de MREL es el 21,05% del TREAy el 6,22% del LRE.
. El requisito de subordinacion es el 14,45% del TREA y el 6,06% del LRE.

Los fondos propios que la entidad utilice para cumplir con los requisitos del colchon combinado (CBR en sus siglas en inglés) no seran
elegibles para cumplir con los requisitos de MREL y de subordinacién expresados en TREA. SAB cumple ya con los requisitos exigibles a
partir del 1 de enero de 2024, que coinciden con las expectativas de SAB y estan en linea con sus planes de financiacion.

. Se han notificado a sendas providencias del Tribunal Supremo de fecha 10 y 11 de enero, en las que se sefiala el dia 7 de
febrero de 2023 para la votacion y fallo de los recursos de casacion interpuestos por la sociedad y otras entidades contra las sentencias de
la Audiencia Nacional dictadas en los procedimientos seguidos a instancia de Greenpeace Espafia y el Ayuntamiento de Pontevedra, en las
que declara la nulidad de la prérroga de la concesién de dominio publico maritimo terrestre en la que se asienta la biofabrica de Pontevedra.
Previsiblemente, la decision del Tribunal Supremo en ambos recursos se conocera en las semanas posteriores a la fecha sefalada para
votacion y fallo de los mismos.

. El diario Expansién informa en su edicién de hoy que el grupo financiero ha sellado una alianza con el gigante
financiero francés Amundi para invertir en renovables, empezando por un fondo de EUR 700 millones y una cartera de 1.900 MW
fotovoltaicos, ahora en manos del grupo espafiol Solarig. ALNT lidera el proyecto y tiene la mayoria del capital de la gestora, en la que
también participan Solarig y el equipo de la gestora.

El acuerdo de ALNT con Amundi en realidad es una alianza a cinco bandas. También incluye al banco privado suizo Reichmuth, a Mutua
Madrilefia y al grupo espafiol de desarrollo de renovables, con sede en Soria, Solarig. Amundi y Reichmuth aportaran EUR 265 millones al
fondo, que se ird nutriendo de aportaciones de otros inversores institucionales y de varias family office, entre ellas las que vaya
proporcionando ALNT.

El fondo o vehiculo que han creado ALNT y Amundi, denominado N-Sun Energy ira adquiriendo de forma progresiva las plantas de la
cartera por un valor total de EUR 1.700 millones, de los cuales EUR 700 millones seran equity (recursos captados entre los inversores) y los
restantes EUR 1.000 millones seran capacidad de endeudamiento.
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“Link Securities SV, S.A. no asume ninguna responsabilidad por posibles errores de hecho u opinién contenidos en este documento, el cual esta basado en
informacién obtenida de fuentes fidedignas. Este documento no representa una oferta de compra o venta de valores. Los clientes de Link Securities SV, S.A.y
sus empleados pueden tener una posicion o haber realizado transacciones sobre cualquiera de los valores a los que se hace referencia en este documento”.

“Link Securities SV, S.A. es una entidad sometida a la supervision de la Comisiéon Nacional del Mercado de Valores (CNMV)”
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