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Comentario de Mercado (aproximadamente 6 minutos de lectura) 
 

 
Comienza la última semana del año, una semana con escasas referencias macroeconómicas y 
empresariales, y que además será más corta de lo ha bitual , tanto por haber estado las bolsas 
europeas cerradas AYER lunes, como por seguir disfrutando algunas de ellas (Reino Unido e 
Irlanda) de vacaciones navideñas HOY, y también por estar condicionadas por el cierre anual del año 
(las bolsas de Reino Unido e Irlanda cerrarán el viernes a las 12:30 GMT y la Bolsa alemana también 
cerrará el viernes con antelación, a las 14:00). 
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La semana seguirá condicionada por el mensaje “agresivo” (hawkish) emitido por los bancos 
centrales en sus reuniones de política monetaria, y reiterado después por los miembros de sus 
Comités directivos, en los que, no solo mostraron su postura de seguir elevando sus tipos de interés, 
al menos de momento, sino que además indicaron que los tipos de interés se mantendrán elevados 
hasta que la inflación se sitúe a niveles cercanos a sus objetivos, algo que no se prevé en la gran 
mayoría de las previsiones de los órganos regulatorios monetarios hasta 2024. 
 
Consideramos que esta semana será de transición, con un volumen muy bajo de actividad influido 
por los días festivos en algunas de las principales bolsas europeas, y por las vacaciones de muchos 
inversores que, creemos, ya han decidido dar por terminado el ejercicio tras interiorizar el mensaje 
señalado con anterioridad de los bancos centrales. No obstante, creemos que puede haber aún un 
maquillaje de las carteras con el objetivo de reposicionar las mismas de cara al año que viene. El 
hecho de que haya menor volumen de actividad creemos que podría aumentar la volatilidad de las 
sesiones, algo que también es propio de la época navideña en la que nos encontramos. 
 
Como hemos señalado, apenas contarán los inversores con referencias macroeconómicas. De entre 
las mismas, HOY destaca la publicación en EEUU de los inventarios mayoristas de noviembre y de 
los índices de precios de las viviendas Case-Schiller y FHFA, ambos correspondientes al mes de 
octubre, y que ofrecerán una mejor visión del mercado residencial estadounidense. MAÑANA 
miércoles se publicarán las ventas pendientes de viviendas de EEUU del mes de noviembre, y el 
jueves las ventas minoristas en España de noviembre, y las siempre relevantes peticiones iniciales 
semanales de subsidio de desempleo de EEUU. Finalmente, el viernes se publicará la lectura 
preliminar del IPC de diciembre de España y el índice PMI de Chicago de diciembre en EEUU. No 
creemos que, salvo grandes sorpresas, estas referencias macroeconómicas tengan un impacto 
significativo en los mercados de renta variable occidental. 
 
Tenemos que hacer referencia al proceso de apertura que se está produciendo en China, con el 
anuncio AYER lunes por parte de la Comisión Nacional de Salud del país asiático de que a partir del 
8 de enero se acabarán las cuarentenas por Covid-19 de entrada al país para los viajeros y que se 
facilitarán de nuevo las visas, sobre todo de negocios, estudios, y para familiares de residentes 
extranjeros. No obstante, al mismo tiempo que se produce este proceso de apertura, también se 
están multiplicando de forma exponencial los contagios por Covid-19 en el país. Así, la cadena 
estadounidense CNBC informó que, a pesar de la escasa fiabilidad de los datos públicos en el país, 
en la provincia de Zhenjian indicaron que las infecciones en la región han pasado de 1 millón, y que 
esperan que repunten hasta los 2 millones cerca de Año Nuevo. Asimismo, podrían haberse 
registrado 37 millones de nuevos infectados en un solo día de la semana pasada -ver sección 
Economía y Mercados-. 
 
Por ello, aunque en principio este proceso de apertura de movilidad y actividad social de China 
favorece a aquellas compañías que tienen intereses comerciales en el país, creemos que conviene 
ser escépticos hasta comprobar si las autoridades sanitarias del país consiguen mantener bajo 
control el número de infecciones, dadas las limitadas plazas de centros sanitarios del país. 
 
En el mercado doméstico, destacar HOY la entrada de Unicaja (UNI) en el índice selectivo Ibex-35, 
sustituyendo a Siemens Gamesa (SGRE), que será excluida de Bolsa próximamente. 
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En lo que se refiere a la apertura de las Bolsas europeas, apostamos porque abran HOY planos o 
ligeramente al alza, alimentadas por el cierre positivo de Wall Street, por las buenas noticias de 
China y por los futuros de los índices de EEUU, que también vienen al alza, aunque sin una 
tendencia definida y, como hemos señalado, en una sesión de escaso volumen y alta volatilidad. 
 

Analista: Iñigo Isardo 
 

 
Eventos Empresas del Día  
_________________________________________________________________________________________ 
 
Bolsa Española: 
 

• PRIM (PRM): descuenta dividendo ordinario a cuenta de 2022 por importe bruto por acción de EUR 0,11; paga el 
29 de diciembre. 

• Unicaja (UNI):  entrada en el índice selectivo Ibex-35 
• Siemens Gamesa (SGRE):  salida del índice selectivo Ibex-35 

 

Cartera 10 Valores Bolsa Española 
_________________________________________________________________________________________ 
 

sector precio EUR capitalización var % acumul PER EV/EBI TDA P/V. libros rent. div. (%)

ticker valor actividad 22/12/2022 EUR millones entrada c artera 2022E 2022E 2022E 2022E

REP-ES Repsol Petróleo y Gas 14,77 20.344 35,3% 3,5x 1,7x 0,7x 4,5

SAB-ES Banco de Sabadell Banca 0,90 5.076 14,7% 6,5x n.s. 0,4x 6,3

BBVA-ES BBVA Banca 5,64 34.016 25,2% 5,7x n.s. 0,7x 8,0

LOG-ES Logista Transporte 23,72 3.149 11,7% 11,1x 2,6x 5,1x 6,5

BKT-ES Bankinter Sanidad 6,34 5.701 19,6% 10,5x n.s. 1,2x 4,9

CABK-ES CaixaBank Banca 3,65 29.389 23,2% 9,6x n.s. 0,8x 6,3

VIS-ES Viscofan Alimentación 61,85 2.876 21,3% 20,3x 11,3x 3,3x 3,1

ELE-ES Endesa Utilidades 17,81 18.851 (1,1%) 8,6x 5,7x 3,1x 8,4

ITX-ES Inditex Distribución Minorista 25,12 78.290 0,2% 19,0x 8,0x 4,6x 4,8

IDR-ES Indra Tecnología 10,65 1.881 0,0% 10,8x 5,0x 2,0x 1,7

Entradas semana: Indra (IDR)
Salidas semana: Sacyr (SCYR)

Cartera Ibex-35

Rentabilidad 2022 acumulada: 2,2% -5,1%

Rentabilidad 2021 acumulada: 13,6% 7,9%

Rentabilidad 2020 acumulada: -2,3% -15,5%

Rentabilidad 2019 acumulada: 12,8% 11,8%

Rentabilidad 2018 acumulada: -6,6% -15,0%

Rentabilidad 2017 acumulada: 18,0% 7,4%  
 
(*) La cartera presentada es un MODELO DE CARTERA basada en datos reales e históricos de Mercado. Recomendamos que para operar 

individualmente en algunos de los valores de la cartera momento se realice previamente un análisis técnico del mismo. En caso de que tenga interés 

por el servicio de gestión de Carteras póngase en contacto con LINK SECURITIES. El modelo utiliza 28 variables para la selección de los valores en 

cartera, entre las que destacaríamos la evolución reciente de las estimaciones de resultados, valoraciones y recomendaciones de las compañías del 

consenso de analistas; la liquidez bursátil y la volatilidad de los valores; además de algunos indicadores técnicos. Cada variable recibe una 
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ponderación concreta con el objetivo de identificar los valores que presentan un mejor momento de mercado. El modelo se revisa semanalmente, por 

lo que cada lunes daremos a conocer las entradas y salidas que se han producido. 

 
Rentabilidades pasadas no aseguran rentabilidades futuras 

 
Economía y Mercados  
_________________________________________________________________________________________ 
 

• ESPAÑA  
 
. Según datos del Ine, el crecimiento del PIB trimestral de España se revisó  a la baja hasta el 0,1% en el 3T2022 en su 
lectura final , desde la estimación inicial de un aumento del 0,2%, y tras una expansión revisada al alza del 2% del anterior 
trimestre. Los elevados costes de producción y la inflación han pesado mucho en la inversión en activo fijo (-0,1% vs 2,9%: 
2T2022) y en el consumo de los hogares (0,1% vs 1,7%; 2T2022). Al mismo tiempo, la demanda externa se ralentizó, con 
las exportaciones (1,5% vs 5,4%; 2T2022) aumentando en menor medida que las importaciones (3,0% vs 3,0%; 2T2022). 
 
En términos interanuales, el PIB creció un 4,4% en Esp aña en el 3T2022 , superando su lectura preliminar del 3,8%, pero 
inferior a la expansión revisada al alza del 7,6% del 2T2022. Se espera que el crecimiento económico de España se 
ralentice en el 2023 derivado del incremento del coste de la vida, pero la recuperación de la industria del turismo, y las 
entradas de fondos de la Unión Europea deberían apuntalar la economía en el 2024. 
 
. El índice de precios a la producción (IPP) aumentó un 20,7% interanual en España en noviembre , lo que supone una 
disminución desde el aumento revisado a la baja del 25% del mes anterior. La lectura supone la menor inflación de la 
producción desde agosto de 2021, ya que los costes frenaron sus subidas en la energía (38,6% vs 50,4%; octubre); en 
bienes intermedios (13,2% vs 15,8%; octubre); en bienes de capital (5,3% vs 5,5%; octubre) y en bienes de consumo 
duradero (7,1% vs 7,8%; octubre). En sentido contrario, los precios aumentaron más en los bienes de consumo no duradero 
(14,5% vs 14,2%; octubre). 
 
En términos mensuales, los precios a la producción (IPP) cayeron un 2,2%, tras la caída del 2,3% del mes de octubre 
 
 

• ZONA EURO-UNIÓN EUROPEA  
 
 
. Según los datos del instituto francés de estadísticas, Insee, el índice de precios a la producción (IPP) de Francia  
aumentó un 1,2% en noviembre, en términos mensuales , tras haber caído un 0,2% en el mes de octubre, y frente al 
aumento estimado del consenso del 0,2%. La principal presión al alza de precios provino de una fuerte aceleración en los 
precios de la minería y de los productos de cantera, energía y agua (+4,9% vs -3,2%; octubre). En contraste, los precios de 
los bienes manufactureros cayeron (-0,5% vs +1,4%; octubre). En términos interanuales, el IPP redujo su incremento hasta 
el 21,5% en noviembre, después de la subida del 24,7% de octubre. 
 
. Según los datos del instituto italiano de estadísticas, Istat, la confianza del sector manufacturas disminuyó en I talia 
hasta los 101,4 puntos en diciembre , desde los 102,5 puntos del mes anterior, frente a la lectura estimada del consenso 
de 102,7 puntos. Tanto la evaluación de los libros de pedidos (-9,9% vs -9,5%; noviembre), como las expectativas de la 
producción futura (3,8% vs 6,1%; noviembre) se deterioraron. Adicionalmente, surgió una ligera acumulación de inventarios 
(4,8% vs 4,4%; noviembre). Mientras, el índice compuesto de confianza de los negocios, que combina las encuestas de 
manufacturas, ventas minoristas, construcción y de servicios, aumentó hasta los 107,8 puntos, desde los 106,5 puntos de 
noviembre. 
 
Asimismo, el índice de confianza de los consumidores aumentó en Italia hasta los 102,5 puntos en diciembre , desde 
los 98,1 puntos del mes anterior, su mayor lectura de los últimos 10 meses, y batiendo las estimaciones de mercado de 98,5 
puntos. Los consumidores indicaron su mayor optimismo sobre el futuro (108,2 puntos vs 102,8; noviembre) e indicaron una 
mejora de la economía (106,3 puntos vs 95,2 puntos; noviembre), de la situación actual (98,6 puntos vs 94,9 puntos; 
noviembre), y un empeoramiento del personal (99 puntos vs 101,2 puntos; noviembre). 
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• EEUU 

. Según datos de la Oficina de Análisis Económico, los ingresos personales de EEUU aumentaron un 0,4% e n 
noviembre , superando la estimación del 0,3% del consenso de analistas, y tras un aumento del 0,7% en octubre. El 
aumento reflejó los aumentos en las compensaciones y los recibos de ingresos personales sobre activos. Asimismo, el 
aumento en las compensaciones reflejó aumentos en los salarios privados y en los salarios de las industrias productoras, 
tanto de bienes como de servicios. 
 
Por su parte, los gastos personales aumentaron un 0,1% mensual en  noviembre en EEUU , tras la subida del 0,9% de 
octubre, y ligeramente por debajo de las previsiones de un aumento del 0,2%, ya que el gasto en el consumo durante la 
temporada de vacaciones se ralentizó. El gasto en servicios aumentó en $ 79.200 millones, liderado en vivienda, y más que 
compensando la caída de $ 59.500 millones en gasto en bienes, principalmente camiones ligeros. En términos ajustados por 
la inflación, el gasto personal se estancó en noviembre, en su menor lectura desde el mes de julio. 
 
. El índice de precios de consumo personal (PCE) aumentó  en EEUU un 0,1% en noviembre , en línea con lo esperado, 
pero por debajo del aumento del 0,4% del último mes. Los precios de los bienes cayeron un 0,4% y los precios de los 
servicios aumentaron un 0,4%. Hay que destacar que los precios de los alimentos aumentaron un 0,3% y los precios de la 
energía cayeron un 1,5%. 
 
Por su lado, en términos interanuales, el PCE de EEUU aumentó un 5,5 % en noviembre , también en línea con lo 
esperado, aunque supone su menor lectura desde octubre de 2021 y se situó por debajo del aumento del 6,1% de octubre. 
En este caso, los precios de los bienes aumentaron un 6,0% y los precios de los servicios aumentaron un 5,2%. Los costes 
de los alimentos aumentaron un 11,2% y los precios de la energía aumentaron un 13,6%. 
 
Por otra parte, excluyendo los precios de los alimentos y de la ene rgía, el PCE subyacente aumentó un 0,2% en 
octubre frente al mes anterior , por debajo del aumento del 0,5% de septiembre, y en línea con lo esperado por el 
consenso de analistas. La lectura supone el menor incremento del PCE subyacente en cuatro meses. En términos 
interanuales, el PCE subyacente, el medidor preferido de inflación de la Reserva Federal, se ralentizó hasta el 4,7% en 
noviembre , desde el 5,0% del mes anterior, superando ligeramente la estimación del 4,6% del consenso de FactSet. 
 
. El sentimiento del consumidor de EEUU elaborado por la  Universidad de Michigan se revisó al alza en dicie mbre 
hasta los 59,7 puntos , desde su lectura preliminar de 59,1 puntos, que era lo esperado por el consenso de analistas. Por 
su parte, el subíndice de expectativas disminuyó hasta los 59,4 puntos, desde los 60,2 puntos anteriores. Mientras, las 
expectativas de inflación a un año se revisaron a la baja hasta el 4,4% desde el 4,6% de su estimación preliminar y las 
perspectivas a cinco años también se revisaron a la baja, hasta el 2,9% desde el 3,0% anterior. 
 
. Según los datos de la Oficina del Censo estadounidense, las ventas de nuevas viviendas de EEUU aumentaron de 
forma inesperada en noviembre un 5,8% en términos a justados estacionalmente, hasta las 640.000 , su mayor lectura 
en tres meses, superando la previsión de 600.000 del consenso de analistas. Desglosando por zona geográfica, las ventas 
aumentaron en el oeste (+27,6%; hasta 171.000); en el Medio Oeste (+21,3%; hasta 57.000), pero cayeron en el noreste (-
8,5%), y en el sur (-2,1%). El precio mediano de las viviendas vendidas fue de $ 471.200, mientras que el precio medio de 
venta fue de $ 543.600. Quedaron 461.000 viviendas por vender, lo que supone un 18,2% más que hace un año, y que 
corresponden a 8,6 meses de oferta al ritmo actual de ventas. 
 
Los pedidos de bienes duraderos , que miden el coste de los pedidos recibidos por los fabricantes de bienes que perduren 
en, al menos, tres años, cayeron en EEUU en noviembre un 2,1% con respecto al mes anterior . Ello supone la mayor 
caída mensual desde abril de 2020 y una caída más severa que la esperada del 0,6% por parte del consenso, y tras el 
aumento del 0,7% del mes anterior. Los pedidos cayeron de forma aguda en los equipos de transporte (-6,3% vs 1,9%; 
octubre), en un entorno de caídas de aviones no militares y sus componentes (-36,4% vs 4,7%; octubre) y de aviones 
militares y sus componentes (-8,6% vs 18,2%). 
 
Excluyendo el transporte, los nuevos pedidos aumenta ron un 0,2% en noviembre , desde el 0,1% de octubre, 
impulsados por los de maquinaria (0,3% vs 1,4%; octubre), ordenadores y productos electrónicos (0,6% vs -0,2%; octubre) y 
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productos fabricados de metal (0,1% vs 0,0%; octubre). Mientras, los pedidos cayeron en metales primarios (-0,4% vs -0,7%: 
octubre). 
 

• ASIA 
 
. La reapertura de China continúa con el levantamient o de la obligación a los viajeros entrantes de guar dar una 
cuarentena obligatoria, a partir del 8 de enero, fr ente a los ocho días actuales de aislamiento  (cinco en el hotel y tres 
en casa). No obstante, se seguirán exigiendo demostrar la realización de test negativos en las 48 horas previas al viaje. 
Algunas ciudades también están relajando las medidas de aislamiento en los domicilios. Asimismo, los funcionarios 
gubernamentales han rebajado el status de Covid-19 del país al segundo mayor, desde el máximo anterior, promoviendo la 
supresión de la base legal para llevar a cabo restricciones. Todo ello en un entorno en el que China afronta el mayor rebrote 
mundial de casos, con casi 37 millones de nuevos casos registrados en un solo día de la semana pasada. La Comisión 
Nacional de Salud (NHC) de China dejará de publicar las estadísticas diarias de Covid-19, en las que están infraestimando 
de forma significativa el contagio. Algunas de las principales ciudades están previendo que las olas de Covid-19 alcanzarán 
su máximo a mediados de enero. No obstante, los síntomas y los fallecimientos por Covid-19 están alcanzando nuevos 
máximos, con los hospitales superando su capacidad, y con escasez de medicamentos para combatir la fiebre y las 
funerarias saturadas. Los datos privados estiman más de 5.000 fallecimientos diarios por la pandemia. 
 
. El gobernador del Banco de Japón (BoJ), Haruhiko Kur oda, defendió ayer la medida adoptada la semana pas ada 
de ampliar el rango de fluctuación de la tolerancia  del control de la curva de rendimientos del bono a  10 años , de 25 
a 50 puntos básicos, para mejorar el funcionamiento del mercado. Kuroda dijo que la medida no era un paso adelante hacia 
una salida. Asimismo, reiteró que espera que la inflación caiga por debajo del 2% a partir del año 2023 y que el objetivo de 
estabilidad de precios aún no ha alcanzado el 2% de una forma estable y sostenible, y se acompañen de incrementos de 
salarios. Posteriormente, Kuroda expresó que contempla que los salarios aumenten de forma gradual, y destacó la 
importancia de que el crecimiento de los sueldos se propague a los empleados habituales. Así, de cara a las negociaciones 
de salarios de la próxima primavera, Kuroda estará atento a cuánto ha aumentado el salario base en la práctica, tras la 
solicitud de los sindicatos de un aumento del mismo del 3%. Hay que recordar que Kuroda señaló con anterioridad que los 
salarios debían aumentar cerca de un 3% para lograr alcanzar una inflación sostenible del 2%. 
 

 
• RESTO DEL MUNDO 

 
 
. Rusia puede reducir su producción de petróleo en 50 0.000 - 700.000 barriles al día a principios de 202 3 en 
respuesta al límite de precios del G7 en las export aciones de crudo de la nación , según el viceprimer ministro 
Alexander Novak. "Estamos dispuestos a recortar parcialmente nuestra producción a principios del próximo año", declaró en 
una entrevista al canal de televisión Rossiya-24, añadiendo que los volúmenes equivalen aproximadamente al 5%-6% de lo 
que Rusia bombea actualmente. 
 
Intentaremos encontrar un terreno común con nuestros homólogos para prevenir tales riesgos, dijo Novak, pero ahora 
mismo preferimos correr el riesgo de un recorte de la producción que atenernos a la política de vender en línea con el 
umbral. Aunque calificó de "insignificante" el posible descenso de la producción, un recorte de esa magnitud podría tensar el 
mercado mundial del petróleo en un momento en que muchos analistas prevén un repunte de la demanda en China 
 
 

Noticias destacadas de Empresas  
_________________________________________________________________________________________ 
 
. Fluidra Commercial, S.A.U., filial participada indirectamente al 100% por FLUIDRA (FDR) , suscribió con fecha 23 de 
diciembre de 2022 un contrato de compraventa de acciones en virtud del cual ha acordado adquirir el 100% del capital social 
de las sociedades alemanas Meranus Haan, Meranus Lauchhammer, y Aquacontrol que, de forma conjunta forman el Grupo 
Meranus. 
 



 

Mesa Contratación 
Iñigo Isardo 

Laura Fernández 
Enrique Ramos 

Tel Directo: 915 733 027 
Fax: 915 044 046 

 
 
Martes, 27 de diciembre 2022 
________________________________________________________________________________________________________________ 

 

 

 

 

Link Securities SV                                                                                                           Comentario diario Bolsa 

 

7 

El Grupo Meranus es un prestigioso distribuidor líder de equipamiento de piscina de Alemania, así como un fabricante de 
tecnología para el control y dosificación en piscinas. Sus ingresos previstos para este año que termina el 31 de diciembre de 
2022 superan los EUR 25 millones. FDR espera que el cierre de la transacción tenga lugar en el 1T2023, una vez se hayan 
cumplido todas las condiciones suspensivas habituales, incluyendo la aprobación por las autoridades de competencia. El 
precio de compra acordado por el Grupo Meranus, que se abonará al cierre, es de EUR 30 millones sobre una base libre de 
efectivo y deuda. Esta adquisición permitirá a FDR mejorar su posición de liderazgo en el mercado alemán y ofrecer una 
cartera de productos más completa a una base de clientes más amplia. 
 
. CAF comunicó a la CNMV que, de acuerdo con la autorización concedida por el Consejo de Administración el día 20 de 
diciembre de 2022, ha procedido a la renovación del programa de emisión de pagarés por un saldo nominal máximo 
agregado de EUR 250.000.000 (Commercial Paper Programme CAF 2022), de cuya formalización inicial informó el 21 de 
diciembre de 2020. El Documento Base Informativo (Information Memorandum) correspondiente al Programa fue 
incorporado el viernes al Mercado Alternativo de Renta Fija (MARF). El Programa permitirá a CAF, en los términos y 
condiciones establecidos en el citado Documento Base Informativo (Information Memorandum) y durante un periodo de 12 
meses, llevar a cabo emisiones de pagarés con un vencimiento inferior a 731 días, que estarán incorporados en el MARF. 
 
. El diario elEconomista.es informó el pasado viernes que el Consejo de la CNMV ha cerrado las actuaciones iniciadas sobre 
la Junta General de INDRA (IDR) celebrada el pasado junio, en la que el Estado español (a través de la SEPI) tomó el 
control de la compañía junto a Amber y Sapa. La decisión ha sido tomada por unanimidad, según ha informado el propio 
organismo este viernes, al entender que no existen "suficientes indicios" de que se llevara a cabo una acción concertada 
para tomar el control de la compañía tecnológica. 
 
El organismo supervisor afirma en un comunicado que ha quedado acreditado que los accionistas SEPI, Sapa y Amber 
"cooperaron para llevar a cabo los ceses" de varios consejeros de la compañía cotizada en el Ibex, "con una participación 
activa del presidente de IDR", con quien varios de los consejeros cesados mantenían desde su nombramiento discrepancias 
persistentes. Sin embargo, la CNMV considera que, aun existiendo dicha cooperación, "no existen suficientes indicios que 
permitan considerar dicho acuerdo como una acción concertada para el control de la gestión de IDR". No obstante, la CNMV 
aclara que en el futuro podría reabrir la investigación "a la luz de posibles nuevos hechos derivados de futuros cambios 
accionariales, de gobernanza y de toma de decisiones en IDR". 
 
. VIDRALA (VID)  comunicó que, una vez revisada la documentación remitida, la CNMV ha aprobado la admisión a 
negociación de las nuevas acciones de VID derivadas de la ampliación de capital con cargo a reservas de libre disposición 
con el fin de asignarlas gratuitamente a los accionistas de la Sociedad, una vez que la ampliación de capital resultó inscrita 
en el Registro Mercantil de Álava, y una vez que la escritura de ejecución de la ampliación de capital se ha presentado al 
Registro Mercantil de Álava, encontrándose pendiente de inscripción. 
 
Se ha verificado la admisión a cotización, y las nuevas acciones cotizarán en las Bolsas de Valores de Bilbao y Madrid 
desde el día 27 de diciembre de 2022. El pasado 27 de abril de 2022 la Junta General de Accionistas de VID aprobó una 
ampliación de capital con cargo a reservas de libre disposición con el fin de asignarlas gratuitamente a los accionistas de la 
Sociedad, en la proporción de una (1) acción nueva por cada veinte (20) acciones existentes de la sociedad. 
Tras su ejecución por parte del Consejo de Administración, la ampliación de capital quedó fijada en los siguientes términos: 
(i) el importe de la ampliación de capital asciende a EUR 1.492.442,58; (ii) se emiten y ponen en circulación 1.463.179 
acciones ordinarias de la única clase y serie de la sociedad, de EUR 1,02 de valor nominal cada una ellas. Tras la 
inscripción de dicha ampliación, el capital social de VID asciende a EUR 31.341.312,54, dividido en 30.726.777 acciones, de 
EUR 1,02 de valor nominal cada una, que constituyen una sola clase, todas ordinarias, que estarán representadas mediante 
anotaciones en cuenta y se hallan íntegramente suscritas y totalmente desembolsadas. 
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