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INDICADORES FINANCIEROS DEL DIA 19/12/2022

Indices Bursatiles Futuros IBEX-35 Tipos de Cambio (MAD)
Indices anterior 16/12/2022 Var(ptos) Var% Vto altimo  Dif. Base $/Euro 1,061
IGBM 816,94 807,41 963 1,17% Enero 2023 8.077.0 -3550  Yen/$ 136,18
IBEX-35 5.218.8 8.112,5 -106,3  -1,29% Febrero 2023 8.077.0 3580 EurolE 1.145
LATIBEX 5.139,80 5.151,60 11,8 0,23% Renta Fija - Rentabilidad Bonos Soberanos Materias Primas
DOWJONES 33.202,22  32.920,46 -281,76  -0,85%  USA 5¥T (Tir) 3,62% -1 pb Brent $/bbl 79,04
S&P 500 389575 3.852,36 43,39 -1,41%  USA10¥T (Tir) 348% +3phb Oro $lozt 1.792 5§
NASDAQ Comp. 10.810,53  10.705,41 0511 -0,97%  USA 30¥r (Tir) 353% +4pb. Plata $/ozt 2283
VIX (Volatilidad) 22,83 22,62 0,21 -0,92%  Alemania 10Yr (Tir) 219% +11pb. Cobre $/lbs 3.73
Nikkei 2752712 27.237,64 -28948  -1,05%  Euro Bund 13743 -0,88%  Niguel $/Tn 28.850
Londres(FT100) 742617  7.332,12 9405  -1,27%  Espaiia 3Yr (Tir) 279% +15pb. Interbancario (Euribor)
Paris (CAC40) 6.52277 6.452,63 70,44  -1,08% Espaiia 5Yr (Tir) 2,89% +15pb. 1mes 1,748
Frankfort {DAX) 13.986,23 13.893,07 93,16  -0,67% Espafia 10¥r (TIR) 3.29% +14pb 3 meses 2 047
Euro Stoxx 50 3.835,70 3.804,02 -31,68 -0,83% Diferencial Espafa vs. Alemania 109 +2p.b 12 meses 2,993

Volumenes de Contratacion Evlucién principales indices bursatiles mundiales - semana del 16 de diciembre

Ibex-35 (EUR millones) 2.892 56 Fuente: FactSet, elaboracion propia

IGBM (EUR millones) 3.064,67 Price as of | Price as of
principale s indices mundiales og12/22 1612022 var % afio 2022

S&P 500 (mill acciones) 442879 [szp soo 3.034,2g 3.852, 3¢ _10,2%
Euro Stoxx 50 (EUR millones) 15.175.81 |DJIndustrial Average 33.476,46] 32920, 44 -9,4%
NASDAQ Composite Index 11.004.62] 1070541 -31,6%
Japan Nikkei 225 27.801,01] 2752712 -5,4%
(") Paridad &/Euro 7215 a.m. 1,061 STOXX Europe 600 ex Eurczone 441,75 426,85 -11,5%
Valores NYSE SIBE  Dif euros EUro STOXX 50 L -11.2%
IBEX 35 8. 289,20 8.112, 50 -6,9%
TELEFONICA 3.21 3.25 -0.04  [France cAC 40 6 677,64 6.452,63 -9,8%
B. SANTANDER 270 272 007 |Germany DAX(TR) 14.370,72]  13.893 07 -12,5%
FTSE MIE 24.277,49]  23.688, 14 -13,4%
FTSE 100 7.476,63) 7.332,12 -0,71%
EUrostoxx 423 58] 410, 10 -14 4%

Valores Espafioles Bolsa de Nueva York

BBVA 5,37 5,40 -0,03

Indicadores Macroeconomicos por paises y regiones

EEUU: indice NAHB mercado vivienda (diciembre): Est: 32,0
Alemania: i) IFO clima empresarial (diciembre): Est: 87,3; ii) IFO expectativas (diciembre): Est: 82,3; i) indice situacién actual (dic): Est: 93,0

Comentario de Mercado (aproximadamente 6 minutos de lectura)

Tras una semana en la que los bancos centrales inte  ntaron, vy lograron en gran medida, bajar

la_euforia_en los mercados financieros, los inverso res sequiran procesando en los préximos

dias “lo dicho y hecho” por estas instituciones . De momento “el escenario positivo” que han
venido descontando los inversores mas optimistas en los Udltimos dos meses, hecho que ha
propiciado un fuerte rally tanto en los mercados de bonos como de acciones occidentales en los
ultimos dos meses, el de un aterrizaje suave de la economia, con la inflacion girando con rapidez a la
baja y los bancos centrales dando por finalizado su proceso de alzas de tipos e, incluso,
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comenzando a revertir parte de las mismas, ha perdido fuerza, pasando a un segundo plano. Tras la
firmeza mostrada en su lucha contra la inflaciébn por los comités de politica monetaria de los bancos
centrales europeos y estadounidenses la semana pasada, el mayor temor de los inversores ahora es
que las principales economias desarrolladas se precipiten en una recesion mas profunda de lo hasta
ahora esperado. También se vuelve a hablar de un potencial “error” por parte de los bancos
centrales, los cuales, segun esta version, llevarian su proceso de retirada de estimulos monetarios
hasta niveles en exceso restrictivos, lo que provocaria un duro aterrizaje de estas economias. En
nuestra opinion, los bancos centrales ya cometieron el “error” en su dia, al mostrarse en exceso
complacientes con la alta inflacion en 2021, cuando comenzé a repuntar, meses antes del inicio de la
guerra en Ucrania, al considerar la misma como un fendmeno “transitorio”.

Ahora los inversores deberdn modificar sus expectativas en lo que hace referencia al crecimiento
econdémico, que sera menor del esperado y, por ello, los analistas deberan ajustar a la baja sus
estimaciones de resultados para muchas cotizadas. A partir de ahora la atencion se centrara en las
cifras macroeconémicas que se vayan publicando y que puedan indicar un empeoramiento de las
condiciones economicas. Es decir, a partir de este momento, y con la confirmacién de que los
bancos centrales van a dar prioridad a su lucha contra la inflacién frente al crecimiento econémico,
“las malas noticias macroecondémicas seran malas noticias para los mercados”. Algo de ello se pudo
comprobar ya la semana pasada cuando se publicaron en EEUU una bateria de cifras macro peores
de lo esperado, entre ellas las de las ventas minoristas del mes de noviembre, que provocaron
fuertes caidas en la bolsa de este pais.

Ademas, y en el corto plazo, la reapertura de la economia en China puede incluso “jugar en contra”
de los mercados, ya que ésta va a ser compleja, como ya se estd comenzando a comprobar, con el
incremento exponencial de casos de Covid-19 -se habla ya de 40 millones de casos, aunque las
autoridades chinas, como es habitual, no estdn siendo nada transparentes al respecto; mas bien
estan intentando ocultar la realidad-, incremento que, de momento, esta paralizando la actividad
economica en muchas regiones del pais -ver seccién de Economia y Mercados-. No obstante, a
medio/largo plazo, creemos que China se puede volver a convertir en el motor de la recuperaciéon
econdmica mundial, eso si, recuperacién que también puede dificultar la lucha contra la inflacién a
nivel global por el fuerte incremento esperado de la demanda de muchas materias primas, entre ellas
del gas y del petréleo.

Asi, y como ya hemos sefialado, en los proximos dias los inversores deberdn procesar el nuevo
escenario al que se enfrentan los mercados, escenario de alta inflacion, menor crecimiento
econdmico y politica monetaria cada vez mas restrictiva. Para ello dispondran de algunas referencias
macroecondémicas interesantes, empezando tan pronto como HOY con los indices que miden el
clima empresarial en Alemania, que elabora el instituto IFO, correspondientes al mes de diciembre.
El miércoles se publicaran los indices de confianza de los consumidores en Alemania (lectura final
de diciembre y preliminar de enero) y en EEUU (diciembre), mientras que el viernes, en este dltimo
pais, y acompafiando a las siempre relevantes cifras de ingresos y gastos personales, se publicara el
indice de precios del consumo personal, el PCE del mes de noviembre, indicador de precios que es
el mas seguido por la Reserva Federal (Fed) y que, de ser positivo, podria devolver cierto optimismo
a los mercados y facilitar la semana que viene el inicio del, este afio tan cuestionado, rally de
Navidad, rally que oficiosamente tiene lugar todos los afios durante las cuatro Ultimas sesiones del
afno y las dos primeras de enero.
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En los préximos dias también daran a conocer sus cifras trimestrales varias importantes compafias
como Nike (NKE-US), FedEx (FDX-US) y Micron Technologies (MU-US), siendo muy relevante lo
que puedan decir sus gestores sobre como esta impactando ya en su actividad la desaceleracion
econdmica y sobre como ven el devenir de sus negocios en los proximos meses.

En principio esperamos que HOY las bolsas europeas intenten abrir con ligeras alzas, aunque vemos
complicado que esta tendencia se consolide sin la ayuda de Wall Street, mercado que entendemos
determinara, cuando abra esta tarde, la tendencia de cierre de los indices europeos. Por lo demas,
comentar que la preocupante situacién epidemioloégica por la que atraviesa China en estos
momentos ha lastrado el comportamiento de las principales bolsas de la regién, cuyos indices han
cerrado con sensibles descensos.

Analista: Juan J. Fdez-Figares

Eventos Empresas del Dia

Bolsa Espafiola:

« Enagas (ENG): descuenta dividendo ordinario a cuenta de 2022 por importe bruto por acciéon de EUR 0,688; paga
el dia 21 de diciembre;

¢ Linea Directa (LDA): descuenta dividendo ordinario a cuenta de 2022 por importe bruto por accién de EUR 0,007;
paga el dia 21 de diciembre;

¢ Logista (LOG): entra a formar parte del Ibex-35;

¢« PharmaMar (PHM): deja de formar parte del Ibex-35;
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Cartera 10 Valores Bolsa Espafiola

sector precio EUR capitalizacion  sar % acumul IPER EV/EBI TDA P/V. libros rent. div. (%)
ticker EiVIEL] 15/12/2022 EUR millones entrada c artera 2022E 2022E 2022E 2022E
REP-ES Repsol Petréleo y Gas 14,22 19.587 30,3% 3,3X] 1,7x 0,7x 4,6
SAB-ES Banco de Sabadell Banca 0,84 4.730 6,9% 6,1x] n.s. 0,4x 6,8
LOG-ES Logista Transporte 23,46 3.114 10,5% 11,1x] 2,3x 5,1x 6,5]
BBVA-ES |BBVA Banca 5,34 32.177| 18,4% 5,4x n.s. 0,7x 8,4
BKT-ES Bankinter Banca 5,89 5.296 9,4% 9,8x n.s. 1,1x 5,3
SCYR-ES [Sacyr Construccion e Infraestructuras 2,67 1.745 0,8% 14,1x 7,7X 3,3x 4,1
VIS-ES Viscofan Alimentacion 62,45 2.904 19,2% 20,5x 11,4x 3,3x 3,1
CABK-ES [CaixaBank Banca 3,35 27.003] 13,2% 8,8x] n.s. 0,7x 6,9
ITX-ES Inditex Distribucién Minorista 24,84 77.418| (0,9%) 18,8x 7,9x 4,6x 4,8
ELE-ES Endesa Utilidades 17,62 18.655| (2,1%) 8,5x| 5,6x 3,1x 8,5

Entradas semana: sin cambios

I salidas semana: sin cambios

Cartera Ibex-35
Rentabilidad 2022 acumulada: -1,5% -5,7%
Rentabilidad 2021 acumulada: 13,6% 7,9%
Rentabilidad 2020 acumulada: -2,3% -15,5%
Rentabilidad 2019 acumulada: 12,8% 11,8%
Rentabilidad 2018 acumulada: -6,6% -15,0%
Rentabilidad 2017 acumulada: 18,0% 7,4%

(*) La cartera presentada es un MODELO DE CARTERA basada en datos reales e histéricos de Mercado. Recomendamos que para operar
individualmente en algunos de los valores de la cartera momento se realice previamente un andlisis técnico del mismo. En caso de que tenga interés
por el servicio de gestion de Carteras péngase en contacto con LINK SECURITIES. El modelo utiliza 28 variables para la seleccién de los valores en
cartera, entre las que destacariamos la evolucion reciente de las estimaciones de resultados, valoraciones y recomendaciones de las compaiiias del
consenso de analistas; la liquidez bursdtil y la volatilidad de los valores; ademds de algunos indicadores técnicos. Cada variable recibe una
ponderacion concreta con el objetivo de identificar los valores que presentan un mejor momento de mercado. El modelo se revisa semanalmente, por
lo que cada lunes daremos a conocer las entradas y salidas que se han producido.

Rentabilidades pasadas no aseguran rentabilidades futuras

Economia y Mercados

« ZONA EURO-UNION EUROPEA

. Segun dio a conocer el viernes S&P Global, el indice de gestores de compra compuesto de la Euro  zona, el PMI
compuesto, subio en su lectura preliminar de diciem bre hasta los 48,8 puntos desde los 47,8 puntos de noviembre ,
alcanzando de este modo su nivel mas elevado en cuatro meses. La lectura super6 ademas los 47,6 puntos que esperaban
los analistas del consenso de FactSet. Cualquier lectura por encima de los 50 puntos sugiere expansién de la actividad con
relacion al mes precedente y, por debajo de ese nivel, contraccion de la misma.

La lectura preliminar de diciembre del PMI manufactu  ras de la Eurozona se situ6 a su vez en los 47,8 pun  tos frente a
los 47,1 puntos de noviembre, superando igualmente los 47,1 puntos que esperaban los analistas . En el mes de
diciembre el subindice de produccion subi6é hasta los 47,8 puntos desde la lectura final de noviembre, que habia sido de
46,0 puntos, alcanzando su nivel méas elevado en seis meses.

Por dltimo, la lectura preliminar del mes diciembre del PMI serv  icios subié hasta los 47,8 puntos desde los 47,1
puntos de noviembre . En este caso los analistas esperaban una lectura de 48,5 puntos.
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Segun sefialan los analistas de S&P Global en su informe, a juzgar por las lecturas preliminares de los PMI de diciembre, la
desaceleracién econoémica de la Eurozona se prolongo hasta registrar su sexto mes consecutivo en diciemb re,
aunque el ritmo de declive de la actividad empresar  ial se ha moderado por segundo mes consecutivo debido a una
menor tasa de pérdida de pedidos, a la mejora de las condiciones de suministro, a una reduccion de las presiones de los
precios y a un repunte de la confianza empresarial. Estos analistas sefialan, ademas, que los precios soportados por las
empresas aumentaron al ritmo mas lento en mas de un afio y medio, reflejando la combinaciéon de una débi |
demanda y una mejora de la oferta de suministros . Esta ultima fue confirmada por la primera aceleracion de los plazos
de entrega de los proveedores desde el comienzo de la pandemia. No obstante, el nivel de sentimiento empresarial en
general sigue por debajo de sus niveles histéricos debido al dificil entorno generado por el alto coste de vida, los crecientes
tipos de interés, la preocupacién por el suministro de energias y la guerra en Ucrania. En consecuencia, las empresas
anunciaron un modesto aumento de las plantillas, hecho que subraya el predominante animo de cautela.

Por paises, cabe destacar que el PMI manufacturas de Alemania , en su lectura preliminar de diciembre subi6 hasta los 47,4
puntos desde los 46,2 puntos de noviembre, alcanzando su nivel mas alto en 3 meses y superando los 46,2 puntos que
esperaban los analistas. A su vez, el PMI servicios aleman, en su lectura flash de diciembre subié hasta los 49,0 puntos
desde los 46,1 puntos de noviembre, en lo que es su lectura mas elevada en 5 meses. En este caso los analistas esperaban
una lectura de 46,3 puntos.

Por su parte, el PMI manufacturero de Francia, en su lectura preliminar de diciembre, subi6 hasta los 48,9 puntos desde los
48,3 puntos de noviembre, lo que supone su lectura mas elevada en 4 meses. Los analistas esperaban una lectura de 48,0
puntos, inferior a la real. Ademas, la lectura preliminar de diciembre del PMI servicios de Francia bajé hasta los 48,1 puntos
desde los 49,3 puntos de noviembre, en lo que es su lectura mas baja en 22 meses, quedando por debajo de los 49,3
puntos esperados por el consenso.

. Segun la lectura final del dato, dada a conocer por Eurostat, el indice de precios de consumo (IPC) de la Eurozona  bajé
en noviembre el 0,1% con relacion a octubre , lectura que estuvo en linea con lo esperado por el consenso de analistas.

En tasa interanual el IPC repunt6 el 10,1% en noviemb  re (10,6% en octubre) , tasa similar a su preliminar y a lo esperado
por los analistas. En noviembre de 2021 la tasa de inflacion en la Eurozona se situé en el 4,9%. En comparaciéon con
octubre, la inflacion cay6 en dieciséis Estados miembros, se mantuvo estable en tres y aumenté en ocho. En noviembre, la
mayor contribucion a la tasa de inflacion de la Eurozona provino de los precios de la energia (+3,82 puntos porcentuales;
p.p.), seguida de la de los precios de los alimentacion, alcohol y tabaco (+2,84 p.p.), de los de los servicios (+1,76 p.p.) y de
los de los bienes industriales no energéticos (+1,63 p.p.).

El subyacente del IPC de la Eurozona , que excluye los precios de los alimentos, bebidas y tabaco y de la energia,
repunt6 en noviembre en tasa interanual el 5,0% (5, 0% en octubre) , tasa que estuvo en linea con su preliminar y con lo
esperado por los analistas.

. Eurostat publico el viernes que, segln sus estimaciones preliminares, las exportaciones de bienes de la Eurozona al resto
del mundo aumentaron en octubre un 18,0% en tasa interanual, hasta los EUR 252.800 millones, mientras que las
importaciones desde el resto del mundo lo hicieron el 30,7%, hasta los EUR 279.300 millones. Como resultado de ello la
Eurozona registré un déficit comercial de bienes de EUR 26.500 millones con el resto del mundo en octub re, en
comparacion con un superavit de EUR 600 millones en octubre de 2021. El comercio dentro de la Eurozona aumento en el
mes analizado un 17,9% en tasa interanual, hasta los EUR 234.700 millones.

. Segun recogen los analistas de Street Account, el Banco Central de Alemania, el Bundesbank, actualizé el viernes su
cuadro macroeconomico para Alemania. Segun los analistas de la entidad, si bien es probable que la economia de
Alemania se contraiga, no se prevé una recesion sev  era, por lo que esperan una breve recesion conlar  ecuperacién
de la economia a partir del 252023

El Bundesbank espera ahora que el PIB de Alemania se contraiga un 0,5% en 2023 frente a la previsiéon anterior
(junio) de un crecimiento del 2,4% . Ademas, prevé un crecimiento del PIB en 2024 del 1,7% (1,8%; anterior estimacion) y
del 1,4% en 2025. En lo que hace referencia a la inflacion, el  Bundesbank espera ahora que esta variable se sitte de
media en el 7,2% en 2023 frente al prondstico anter ior del 4,5% ; que baje hasta el 4,1% en 2024 (2,6%; anterior
estimacion) y hasta el 2,8% en 2025.
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En su informe, el Bundesbank sefiala que el impacto del precio de la energia en la inflacion afectaria los ingresos reales
disponibles y pesaria sobre la produccion. Sin embargo, a pesar del impacto en la economia, esp  era que el mercado
laboral se mantenga fuerte y espera un fuerte creci  miento en los salarios . No obstante, considera que los riesgos para
la economia alemana seguiran inclinados a la baja debido a la posibilidad de escasez en el suministro de energia.

* REINO UNIDO

. Segun dio a conocer el viernes S&P Global, el indice de gestores de compra compuesto del Reino Unido, el PMI
compuesto, subio en su lectura preliminar de diciem bre hasta los 49,0 puntos desde los 48,2 puntos de noviembre ,
alcanzando de este modo su nivel mas elevado en 3 meses. Cualquier lectura por encima de los 50 puntos sugiere
expansion de la actividad con relacién al mes precedente y, por debajo de ese nivel, contraccion de la misma.

La lectura preliminar de diciembre del PMI manufact  uras del Reino Unido se situé a su vez en los 44,7  puntos frente
a los 46,5 puntos de noviembre, quedando por debajo de los 46,3 puntos que esperaban los analistas . La lectura es
la mas baja de los ultimos 31 meses. En el mes de diciembre el subindice de produccién baj6é también, en su caso hasta los
43,9 puntos desde la lectura final de noviembre, que habia sido de 44,7 puntos, alcanzando el nivel mas bajo en 4 meses.
Por dltimo, la lectura preliminar del mes diciembre del PMI serv  icios subidé hasta los 50,0 puntos desde los 48,8
puntos de noviembre , en lo que es su mayor lectura en 3 meses. En este caso los analistas esperaban una lectura inferior,
de 48,5 puntos.

. La Oficina Nacional de Estadistica (ONS) britanica publicé el viernes que las ventas minoristas en el Reino Unido
disminuyeron el 0,4% en noviembre con relacion a oc  tubre. El consenso de analistas esperaba un aumento de esta
variable en el mes del 0,3%. En noviembre descendieron las ventas en las tiendas de no alimentacion (-0,6%), es decir, las
tiendas de articulos de segunda mano, en particular las casas de subastas y las tiendas de informatica; las ventas de
combustibles para automoviles (-1,7%), ya que los precios de los combustibles y lubricantes subieron un 0,8%; y el comercio
minorista fuera de tiendas (-2,8%). Por su parte, las ventas en las tiendas de alimentos aumentaron un 0,9%. Ademas, las
ventas de los grandes almacenes (1,7%) y las tiendas de articulos para el hogar (4,4%) aumentaron en el mes gracias a las
promociones del Black Friday. En tasa interanual las ventas minoristas descendiero n en el Reino Unido el 5,9% en
noviembre, misma tasa a la que lo habian hechoeno  ctubre .

Si se excluyen las ventas de combustibles para autom  dviles, en noviembre las ventas minoristas bajaron un 0,3%
con relacién a octubre y el 5,9% en tasa interanual (-6,4% en octubre). Los analistas esperaban respectivamente un
incremento de estas ventas en el mes del 0,15% y un descenso del 6,1% en tasa interanual.

« EEUU

. La lectura preliminar de diciembre del indice de ge  stores de compra compuesto de EEUU, el PMI compuesto q  ue
elabora S&P Global, baj6é hasta los 44,6 puntos desde los 46,4 puntos del mes de noviembre , situandose de esta
forma a su nivel mas bajo en 4 meses. Cualquier lectura por encima de los 50 puntos sugiere expansion de la actividad con
relacion al mes precedente y, por debajo de ese nivel, contraccion de la misma.

A su vez, el PMI manufacturero, también en su lectura prelimin  ar de diciembre, baj6 hasta los 46,2 puntos desde |  os
47,7 puntos de noviembre, situandose en su nivel ma s bajo en 31 meses . Los analistas del consenso de FactSet
esperaban una lectura de 47,8 puntos sensiblemente superior a la real. Por su parte, el subindice de produccion baj6é en
diciembre hasta los 46,0 puntos desde los 47,4 puntos de noviembre, alcanzando igualmente su nivel mas bajo en 31
meses.

El PMI servicios, por su parte, descendié seguin la le  ctura preliminar de diciembre hasta los 44,4 puntos desde los
46,2 puntos de su lectura final de noviembre , lo que supone su nivel mas bajo en 4 meses. En este caso los analistas
esperaban también una lectura superior, de 46,5 puntos.
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En su informe, los analistas de S&P Global sefialan que las condiciones comerciales en el sector privado
estadounidense estan empeorando a medida que se ace rca el final de 2022 , con una fuerte caida en el PMI que indica
una contraccion del PIB en el 4T2022 a una tasa intertrimestral anualizada de alrededor del 1,5%. Mientras tanto, el
crecimiento del empleo se ha desacelerado a medida que las empresas tanto de manufacturas como de serv  icios
adoptan un enfoque mucho mas cauteloso para la cont ratacion en medio de la caida de la demanda de los  clientes .

No obstante, una demanda mas débil ha quitado presion a las cade  nas de suministro, resolviendo algunas de las
tiranteces generadas desde la pandemia . Asi, en diciembre se pudo observar por segundo mes consecutivo una mejora
de los tiempos de entrega de proveedores, un fendmeno que no so6lo indica una mejora en las condiciones de suministro,
sino que también tiende a presagiar el cambio del poder de fijacion de precios del vendedor hacia el comprador. Por lo tanto,
las presiones de los precios contindan moderandose bruscamente . De hecho, en diciembre se registré el mayor
enfriamiento mensual de la inflacion de los precios de insumos de las empresas visto en los 13 afios de historia de la
encuesta, salvo la caida relacionada con los confinamientos en abril de 2020. Por tanto, y siempre segun estos analistas,
los datos de la encuesta sugieren que las alzas de tasas de la Reserva Federal (Fed) estan teniendo el  efecto
deseado sobre la inflacion, pero que el coste econd6  mico se esta acumulando y, en consecuencia, los rie  sgos de
recesion estan aumentando

* CHINA

. El Banco Popular de China (PBoC) inyect6 un total de C  NY 85.000 millones a través de repos inversos hoy lu  nes,
incluyendo CNY 9.000 millones a través de un plazo a 7 dias y CNY 76.000 millones a un plazo de 14 dias, mientras ha
mantenido los tipos de interés sin cambios en el 2% y en el 2,15%, respectivamente. El banco central dijo que la medida
tiene como objetivo mantener un nivel de liquidez razonable y suficiente en el sistema bancario a finales de este afio, segin
un comunicado emitido online. El banco central inyecté nuevos fondos a través de repos inversos a 14 dias por primera vez
en casi dos meses. Al vencer CNY 2.000 millones de repos inversos el mismo dia, el importe neto inyectado por el PBoC en
el sistema en el dia es de CNY 83.000 millones.

. Diversos informes del pasado fin de semana informar on de la rapida propagaciéon del Covid-19 en las gra  ndes
ciudades de China , exponiendo la falta de preparacion después de los controles estrictos de la pandemia. El Financial
Times indic6 que la tasa de infeccion podria alcanzar los 40 millones en toda la nacion asiatica, aunque se especula con que
los datos de infectados y muertos se estén encubriendo. Por su parte, la agencia Bloomberg, en un articulo pronostica cerca
de 1 millén de muertos en China en el préximo afio por la pandemia.

Noticias destacadas de Empresas

. firmo el pasado viernes la adquisicién de Asterion Energies al fondo de infraestructuras europeo Asterion
Industrial por EUR 560 millones, mas un maximo de EUR 20 millones en concepto de pagos contingentes. La operacion es
un importante hito en la ambicién de REP de convertirse en un actor global en energia renovable y refuerza la posicion de la
compafiia en mercados clave en Europa.

Asterion Energies, plataforma de desarrollo creada por Asterion en 2019, gestiona una cartera de proyectos principalmente
en desarrollo de 7.700 megavatios (MW) renovables en Espafia (84%), Italia (12%) y Francia (4%), mercados estables y con
gran potencial. La cartera de activos de Asterion Energies incluye 4.900 MW de solar fotovoltaica y 2.800 MW de generacién
edlica, de los que 2.500 MW estan en un avanzado estado de desarrollo o en construccion. Ademas, Asterion Energies
cuenta con un equipo experto en desarrollo de proyectos renovables y de almacenamiento que se incorporara al ambicioso
proyecto de crecimiento de REP en este negocio.

. Segun informa el diario elEconomista.es, [FaONIAMNEI), y Aldesa se disputan, en competencia con otros
grupos internacionales, el contrato de construccién de la linea principal en Letonia del proyecto de alta velocidad Rail
Baltica. Esta licitacion se estima que tiene un valor superior a los EUR 1.500 millones, segun indican fuentes del sector. Las
tres constructoras buscan asi desembarcar en uno de las mayores iniciativas de infraestructuras que hay en marcha en
Europa y que ya cuenta con la participacion de grupos esparioles como Renfe, Ineco o Prointec. Ademas, ﬁﬂm&m
y Cobra, filial espafiola de la gala Vinci, concurren en la licitacion para la electrificacion de la red.
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Por otro lado, FER inform6 a la CNMV que su Consejo de Administracion aprobd un nuevo sistema retributivo consistente en
la entrega de acciones de FER cuyas caracteristicas principales son las siguientes:

¢ Objeto: acciones de la sociedad. El coste anual del plan no superara los EUR 22,7 millones.

+  Ambito: se dirige a los Consejeros Ejecutivos, miembros de la Alta Direccion y Directivos. La aplicaciéon a los
Consejeros Ejecutivos de Ferrovial de esta forma de retribucion se sometera a la aprobacion de la Junta General
Ordinaria de Accionistas de la Sociedad. El numero maximo de beneficiarios sera de 340.

¢ Fecha de la formalizacion inicial: se espera sea en febrero de 2023.

¢ Frecuencia de la concesion: el plan tendra una vigencia de tres afios (2023- 2025). La asignacion de unidades (que
serviran como base para determinar el nimero final de acciones que podran recibirse) se realizard anualmente.

¢ Periodo de maduracion: el periodo de maduracion sera de tres afios. Las acciones seran entregadas en el ejercicio
en que se cumpla el tercer aniversario de la asignacion de las unidades.

¢ Condiciones para la entrega:

o Permanencia en la Sociedad durante un periodo de maduracién de tres afios a contar desde la fecha de
asignacion de las unidades, salvo en circunstancias excepcionales tales como jubilacién, invalidez o
fallecimiento. En caso de despido improcedente, Unicamente se podra recibir un nimero de acciones
proporcional al tiempo transcurrido.

0 Cumplimiento durante el periodo de maduracion de unos ratios calculados en funcion de (i) el flujo de caja
de actividad; (ii) el retorno total para el accionista en relacion con un grupo de comparacion; y (iii) objetivos
relativos a las emisiones de gases de efecto invernadero, la diversidad, y la seguridad y salud en el trabajo

. El diario elEconomista.es informa que [HelellSVAN(Xe]€)] se incorporara este lunes al lIbex para sustituir a [gglAARIALYVAS
[GEIY)). La compaiiia de distribucion, que lleva meses situdndose como candidata a entrar, ocupara el puesto de la
farmacéutica.

. El diario elEconomista.es informa hoy que el [SANG{ORSTNVADISNENETNN ha recomprado a [INIBIRGM{IBIRY] v NTT Data
(antigua Everis) el 20% que controlaban de su filial de servicios de back office tras el cambio de estrategia que le ha llevado

a integrar sus empleados en la estructura del banco. La entidad cre6 la compafiia en 2013 para que realizase servicios
de back office en la operativa de recuperacion de deuday su ambito de actuacién y plantilla fue reforzada posteriormente
con tareas administrativas de cumplimiento normativo, de administracion de facturas o gestion de cuentasjunto a la
administracion de diversos productos financieros como factoring o confirming.

. o= eRrelY ey i\i=N(®l5)] comunicd que, en reunion celebrada el 15 de diciembre de 2022, el Consejo de Administracion
de la sociedad acordé el desembolso de un dividendo a cuenta con cargo a los resultados del ejercicio 2022 de EUR 0,41
brutos por accion, cifra de la que se deducira la retencién a cuenta que resulte aplicable.

¢ Fecha Ex-Date: 3 de enero de 2023

¢ Fecha de Registro: 4 de enero de 2023

¢ Fecha de Pago: 5 de enero de 2023

e Cddigo ISIN: ES0105630315

¢« Nombre del valor: CIE AUTOMOTIVE, S.A.
¢ Importe bruto unitario: EUR 0,41
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“Link Securities SV, S.A. no asume ninguna responsabilidad por posibles errores de hecho u opinién contenidos en este documento, el cual esta basado en

informacién obtenida de fuentes fidedignas. Este documento no representa una oferta de compra o venta de valores. Los clientes de Link Securities SV, S.A.y
sus empleados pueden tener una posicién o haber realizado transacciones sobre cualquiera de los valores a los que se hace referencia en este documento”.

“Link Securities SV, S.A. es una entidad sometida a la supervision de la Comisiéon Nacional del Mercado de Valores (CNMV)”
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