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INDICADORES FINANCIEROS DEL DIA 13/112/2022

Indices Bursatiles Futuros IBEX-35 Tipos de Cambio (MAD)

Indices anterior 121212022 Var(ptos) Var% Vio daltimo  Dif. Base $/Euro 1.0585
IGBM 825,23 822,25 -2,98 -0,36% Diciembre 2022 8.254.0 -4.90 Yen/$ 137,69
IBEX.35 9.289.2 8.258.9 -30,3 -0,.37% Enero 2023 8.231.0 -27.90 EurolE 1. 165
LATIBEX 5427 30 5.201,90 -2254 -4,15% Renta Fija - Rentabilidad Bonos Soberanos Materias Primas
DOWJONES 33.476.46  34.005,04 528,58 1,58%  USA 5¥r (Tir) 3,80% +5pb Brent $/bbl 77,99
SEP 500 3.934.38 3.990.56 56,18 1,43%  USA 10¥T {Tir) 3.62% +6 p.b Oro $lozt 1.786,60
NASDAQ Comp. 11.004.62  11.143,74 138,12 1,26%  USA 30YTr (Tir) 3.58% +3pb. Plata $lozt 23,39
VIX (Volatilidad) 2283 25,00 2,17 9,51%  Alemania 10Yr (Tir) 1.91% 2 phb Cobre $/lbs 3.80
Nikkei 27.842,33 27.954,85 0,40% | Eurc Bund 140.48 -0.03%  Niguel $/Tn 25310
Londres{FT100) 747663 7.445,97 -0,41% | Espafia 3Yr (Tir) 2.44% -1 pb Interbancario (Euribor)
Paris (CACAD) 6.677 64 6.650,55 -0,41%  Espaifia 5¥r (Tir) 2 0% = 1 mes 1 605
Frankfort (DAX) 1437072  14.306,63 -0,45%  Espafia 10Yr (TIR) 2 94% 1pb 3 meses 2 005
Furo Stoxx 50 3.942 62 3.921.82 -0,563%  Diferencial Espana ve. Alemania 103 +1pb 12 meses 2 861

Volamenes de Contratacion indice Precios de Consumo EEUU (var% interanual; mes) - 30 afios

Ibex-35 (EUR millones) 840.01  Fuente: Departamento de Trabajo, FactSef

IGEM (EUR millones) 688,22

S&P 500 (mill acciones) 229147
Euro Stoxx 50 (EUR millones) 5 368,34

Valores Espafioles Bolsa de Nueva York
(*) Paridad $Euro 7:15 a.m 1,055

Valores NYSE SIBE Dif euros
TELEFORNICA 3.40 3,46 -0.06
B. SANTANDER 2,76 277 -0.01
BEVA 549 548 0.00

Indicadores Macroeconémicos por paises y regiones

EEULL i} IPC {moviembre): Est MoM: 0,3%; Est Yo¥: 7,3%; ii) Subyacente IPC {noviembre): Est MoM: 0,3%; Est YoY: 6,1%
iii} Ingresos medios por hora (nov; final): Est MoM: 0,6%: Est YoY: 5,1%; iv} indice NFIB optimismo pequefias empresas (nov): Est: 89,0
Alemania: i) ZEW sentimiento econdmico (diciembre): Est: -29,0; i) ZEW situacion actual (diciembre): Est: -55,0
iii} IPC {(noviembre; final): Est MoM: -0,5%,; Est YoY: 10,0%,; iv) IPC armonizado (nov; finall: Est MoM: 0,0%; Est Yo¥: 11,3%
Reino Unido: i) Cambio empleo {octubre): Est: -27.500; ii) Tasa desemplec (3 meses; octubre): Est: 3,7%
Italia: Produccion industrial {octubre): Est MoM: -0,8%; Est YoY: -0,2%
Ampliaciones de Capital en Curso Bolsa Espaiiola

Valor Proporcion Plazo de Suscripcion Compromiso Compra/Desembolso
Caorporacion Alba-diciembre 2022 1 x 46 02/12/2022 al 15/12/2022 Compromiso EUR 0,993
Vidrala-diciembre 2022 1x20 02/12/2022 al 16/12/2022 Ampliacidn capital liberada

Comentario de Mercado (aproximadamente 7 minutos de lectura)

En una jornada que podriamos calificar como de transicién, los principales indices bursatiles
europeos cerraron AYER en su mavyoria a la baja, tra s pasarse gran parte de la sesién
moviéndose en un_estrecho intervalo de precios, cas____i siempre _en terreno negativo . El Unico
sector que termind el dia al alza fue el de la energia que, impulsado por el precio del crudo, que
AYER subi6 el 3%, recuperaba parte de lo cedido durante la semana precedente. En este sentido,
sefalar que contindia habiendo gran incertidumbre en el mercado de crudo sobre el potencial impacto
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de las nuevas sanciones implementadas por el G7 y la Union Europea (UE) para penalizar las ventas
de petréleo ruso y por la decision de Rusia de recolocar el crudo en principio destinado a estos
paises entre sus clientes asiaticos. La mencionada incertidumbre esta generando mucha volatilidad
en el precio de esta materia prima, que la semana pasada cedio, tras seis sesiones consecutivas a la
baja, el 11%, en lo que fue su mayor descenso desde el pasado mes de abril, situandose de esta
forma en pérdidas en el gjercicio.

En Wall Street fue también el sector de la energia el que mejor se comportdé durante la sesion de
AYER, aunque en este mercado las ganancias fueron generalizadas, con los principales indices
cerrando la jornada con importantes avances, recuperandose de esta forma de los descensos
acumulados durante la semana pasada, que fue su peor semana desde el pasado mes de
septiembre. Cabe destacar que fueron dos los factores que animaron a los inversores a incrementar
sus posiciones de riesgo: i) la apuesta de que la inflacibn ha bajado sensiblemente en el mes de
noviembre, algo de lo que pasaremos a hablar ahora; y ii) la “seguridad” de que la Reserva Federal
(Fed) va a comenzar a moderar sus alzas de tipos tan pronto como MANANA.

En lo que hace referencia a la reunion de dos dias del Comité Federal de Mercado Abierto, FOMC,
gue comienza HOY, decir que esperamos que la Fed suba durante la misma sus tasas de interés de
referencia en 50 puntos basicos, hasta el nivel de entre 4,25% y 4,50%. También esperamos que los
miembros del FOMC, cuando dibujen en el diagrama de puntos sus expectativas para las tasas
oficiales en los proximos afios, sitlen la tasa terminal, nivel de los tipos oficiales al que la Fed dara
por finalizado su proceso de alzas, algo por encima del 5% -en la reunion de septiembre la situaron
en el 4,6%, mientras que el mercado anticipa actualmente una tasa terminal cercana al 4,9%-.
Habrd, sin embargo, que estar muy pendientes de “cuando” esperan los miembros del FOMC que las
tasas oficiales comiencen a bajar, algo que no esperamos que vaya a ocurrir hasta 2024, con la
inflaciéon ya muy cerca del objetivo del 2%. Por lo demds, y con todo lo sefialado anteriormente,
entendemos que ya descontado por los inversores, serd lo que diga el presidente de la Fed, Jerome
Powell, en la rueda de prensa posterior a la finalizacion del FOMC, lo que realmente “mueva los
mercados”. En ese sentido, esperamos que Powell deje claro que la Fed hara lo que sea necesario
para llevar las expectativas de inflacion al objetivo, dando prioridad a este hecho sobre la marcha de
la economia en el corto plazo. Ademas, creemos que Powell intentara “erradicar” de la mente de los
inversores cualquier apuesta sobre un posible giro de la Fed en materia de tipos de interés en 2023.
La fortaleza del mercado laboral estadounidense y la dificultad de doblegar la inflacion,
concretamente la subyacente y la de servicios, le serviran como argumentos.

En este sentido, sefalar que la principal cita para los inversores durante la sesion de HOY serd la
publicacion esta tarde en EEUU del indice de precios de consumo (IPC), correspondiente al mes de
noviembre. Los analistas esperan que el IPC general haya repuntado el 0,3% en noviembre con
relacion a octubre y que lo haya hecho el 7,3% en tasa interanual frente al 7,7% que lo hizo en el
mes precedente. Por su parte, el consenso también espera que el subyacente del IPC haya subido el
0,3% en el mes, mientras que en tasa interanual proyecta que lo haya hecho el 6,1% frente al 6,3%
de octubre. En principio, la desaceleracion de la inflacion seria en gran medida consecuencia de un
menor crecimiento de los precios de la energia, mientras que se espera que los precios de los
alimentos hayan seguido subiendo con fuerza. También se espera un descenso de los precios de
muchos bienes y que la inflacién de los servicios siga mostrandose dificil de doblegar. Unas cifras
“mejores” de lo esperado “daran alas” al rally que vienen experimentando tanto la renta fija como la
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renta variable occidental en los Ultimos meses, ya que los inversores daran por hecho, si es que no
lo han hecho ya, que la inflacion ha tocado techo en EEUU. Ello, y siempre siguiendo esta linea
argumental, permitird a la Fed dar por finalizado su proceso de alzas de tipos antes y con una tasa
terminal méas baja de lo esperado. En sentido contrario, si como sucedio el viernes con el indice de
precios de la produccién (IPP) del mismo mes, las lecturas son algo peores de lo esperado, volveran
las ventas a este mercado, arrastrando tras de si al resto de bolsas occidentales.

HOY, para empezar, esperamos dque las bolsas europeas comiencen la jornada al alza,
recuperadndose asi de los descensos de AYER. No obstante, y hasta que se publique el IPC de
noviembre en EEUU, creemos que muchos inversores se mantendran al margen del mercado, en
una actitud prudente. Antes, y en Alemania, se publicaran los indices ZEW de diciembre, indices que
miden la percepcion que sobre el estado actual de la economia alemana tienen los grandes
inversores y los analistas, asi como sus expectativas sobre el comportamiento de la misma. En
principio el consenso de analistas espera que estos importantes indicadores de inversion hayan
mejorado con relacion a noviembre, con lo que encadenarian tres meses consecutivos de mejora
tras haber alcanzado en septiembre su nivel mas bajo en mas de una década. Detras de esta
mejoria estaria el hecho de que, tras un otofio menos frio de lo esperado, no parece que se vaya a
cumplir el peor escenario manejado hasta hace poco, que contemplaba recortes en los suministros
energeéticos y la paralizacion de muchas industrias, al menos durante este invierno.

Analista: Juan J. Fdez-Figares

Eventos Empresas del Dia

Bolsa Espafiola:

¢ Telefonica (TEF): descuenta dividendo ordinario a cargo reservas 2022 por importe bruto de EUR 0,15 por accion;
paga el dia 15 de diciembre;

Bolsas Europeas: publican resultados trimestrales y datos operativos, entre otras compafiias:
e Frankfurt Airport (FRA-DE): ventas, ingresos y estadisticas de trafico de noviembre 2022;
Wall Street: publican resultados trimestrales, entre otras compaiiias:

¢ ABM Industries (ABM-US): 4T2022;
¢ Braze (BRZE-US): 3T2023;

Economia y Mercados

* REINO UNIDO

. La Oficina Nacional de Estadistica britanica, la ONS, publicé ayer que el Producto Interior Bruto (PIB) del Reino Unido
se expandi6 en el mes de octubre un 0,5% con relaci  6n a septiembre, lo que representa su mayor aumento en un
mes en casi un afio . Ademas, la lectura super6 el incremento del 0,3% que esperaba el consenso de analistas de FactSet.
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Cabe recordar que el mes de septiembre el PIB britanico se contrajo el 0,6% debido a los dias festivos adicionales con
motivo de la celebracién del funeral de la reina Isabel II.

En octubre el sector de los servicios crecié un 0,6% con relacion a septiembre , tras caer un 0,8% en septiembre. En
este caso la mayor contribucion provino del comercio al por mayor y al por menor y de la actividad de reparacion de
vehiculos automotores y motocicletas. La produccion de servicios orientados al consumidor crecié un 1,2%, tras una caida
del 1,7% en septiembre.

Por su parte, la produccién industrial se mantuvo plana en el mes (0,0%), mientras que la manufacturera aumento el
0,7%, siendo el Unico subsector que contribuyd positivamente a la produccion, compensando los descensos del suministro
de electricidad, gas, vapor y aire acondicionado, y del suministro de agua, alcantarillado, gestiéon de desechos y actividades
de reciclaje. Por su parte, la construccion repuntd en octubre el 0,8%, lo que representa su cuarto aumento mensual
consecutivo.

En el periodo de tres meses finalizado en octubre, el PIB del Reino Unido se contrajo un 0,3% con relacion al trimestre
precedente. De esta forma, la economia del Reino Unido se mantiene un 0,4% por  encima de sus niveles anteriores al
inicio de la pandemia en marzo de 2020

« ASIA

. Segun datos del Banco de Japon (BoJ), el indice de precios de la produccién (IPP) subié en Japon el 9,3% en tasa
interanual en el mes de noviembre frente al 9,4% qu e lo habia hecho en octubre , superando, no obstante, el 8,9% que
esperaban los analistas del consenso. Detras de este fuerte repunte de los precios industriales esta el incremento del coste
de las materias primas y la debilidad del yen, factores que continuaron incrementando los precios de las materias primas
importadas. Aun asi, los precios al productor se desaceleraron por segundo mes consecutivo, posiblemente
reflejando la tendencia a la baja en la inflacibn g lobal .

Las presiones alcistas en los precios provinieron d e casi todos los componentes , con aumentos notables en:
electricidad, energia, gas y agua (+49,7%), minerales (+32,9%), siderurgia (+20,9%), productos metalicos (+12,7%) y
ceramica, piedra y productos de arcilla (+10,5%).

Con relacion a octubre el IPP subi6 en Jap6n el 0,6% en noviembre tras haberlo hecho el 0,8% en el mes precedente.

. El ministerio de Comercio de China presenté ayer una reclamacion ante la Organizacion Mundial de Comerc o
(WTO, por sus siglas en inglés) contra EEUU sobre sus controles de exportaciones . El comunicado argumenta que
EEUU esta usando de forma injusta justificaciones imprecisas de seguridad para frenar al pais asiatico. Ademas, China dijo
que EEUU esté realizando un proteccionismo econémico que perjudica las normas de comercio, y amenaza las cadenas de
suministro globales. No obstante, la prensa destacd que este es el primer paso de un proceso largo que podria durar varios
afios.

Por otro lado, existe preocupacién en China tras la publicacion ay er de varios informes que sefialan que EEUU ha

solicitado formalmente cooperacion de Japén y Paises Bajos para contener los esfuerzos de China para de  sarrollar
semiconductores de alta calidad

Noticias destacadas de Empresas

. anuncié ayer que ha recibido un pago de $ 10 millones por parte de Janssen Products LP al
alcanzar un hito comercial establecido en el acuerdo de licencia relativo a Yondelis® (trabectedina) en EEUU. En agosto de
2019, PHM firm6 un nuevo acuerdo de licencia con Janssen que remplazé el de 2001 bajo el cual Janssen se reservaba el
derecho de vender y distribuir con caracter exclusivo Yondelis® en EEUU. En la actualidad, Yondelis® esta aprobado en
mas de 70 paises para el tratamiento de sarcoma de tejidos blandos y también en algunos de estos paises para cancer de
ovario.
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Por otro lado, el diario lainformacion.com informé ayer que el Comité Asesor Técnico del IBEX 35, el principal indice de la
Bolsa espafiola, ha decidido este Iunes incorporar a la empresa de distribucion Men sustitucion de la
farmacéutica PHM, un cambio que sera efectivo a partir del proximo 19 de diciembre. Ademas de este cambio de
componentes, el fabricante de aerogeneradores quedara fuera del IBEX 35 desde el proximo
miércoles como consecuencia de la Oferta Publica de Adquisicién (OPA) que ha presentado su matriz, Siemens Energy, lo
que dejara el selectivo compuesto temporalmente por 34 valores. El Comité Técnico tiene que reunirse otra vez este mes
una vez publicado el resultado oficial de la oferta de compra y decidira si vuelve a incluir a SGRE en el indice o lo sustituye

por otro valor. En cualquier caso, la empresa que se sume al IBEX-35 lo hara con efectos del proximo 27 de diciembre de
2022.

. Segun informé ayer Europa Press, Telefonica Brasil, filial brasilefia de [JEN=goNI®¥@i=®). aprobd un pago de R$ 1.700
millones (unos EUR 307 millones) a sus accionistas de cara al final de afio, lo que elevara su rentabilidad por dividendo al
8%. El pago se estructurara a través de un dividendo a cuenta del ejercicio actual de R$ 1.000 millones (unos EUR 181
millones) y el pago de unos intereses de capital de R$ 715 millones (casi EUR 130 millones). Esto supone un pago conjunto
de R$ 0,43 por accion (unos EUR 0,077) para aquellos titulares de la compafiia a 29 de diciembre de este afio. El pago debe
ser ratificado por la Junta General de Accionistas de 2023 de la compainiia brasilefia y se hara efectivo ese afio. TEF sera el
principal receptor de esta remuneracién, ya que controla a través de tres sociedades el 74,2% del grupo, por lo que le
corresponden EUR 228 millones de este pago.

. El diario Cinco Dias destaca en su edicién de hoy que la escalada de precios ha dejado en el aire el acuerdo que
y sellaron en febrero de 2021 y que convertia a SGRE en un proveedor
preferente de la eléctrica para suministrar e instalar las turbinas edlicas mas potentes y productivas del mundo. El diario
sefiala que IBE reconocié que en algun caso concreto puede existir alguna discrepancia abierta con SGRE o con algun otro
proveedor. El problema de fondo esta en el incremento de precios de los materiales y de otros servicios.

Por otro lado, sefialar que la agencia de calificacion Fitch Ratings ha confirmado la calificacién crediticia “BBB-" de deuda a
largo plazo (Long-Term lIssuer Default Rating) de SGRE, con perspectiva estable, y ha confirmado el perfil crediticio
individual (Standalone Credit Profile) “bb+” de SGRE. Simultdneamente, Fitch retira su calificacion crediticia sobre SGRE
tras la decisién de la compafiia de resolver su acuerdo de calificacion crediticia con fecha efectiva 23 de noviembre de 2022.

. VIS NEIeR=N{I=] presentd, ante su Consejo de Administracion, el resultado de la valoracién de activos inmobiliarios
llevada a cabo por la firma especializada en servicios de inversion y consultoria hotelera CB Richard Ellis Valuations
advisory (CBRE). La valoracion determina su valor de mercado a fecha 31 de julio de 2022 y comprende:

a) Los activos que consolidan en los Estados Financieros por el método de integracion global (esto es, un total de 57
activos entre hoteleros y otros activos). Estos activos, cuya valoracién definitiva se encuentra concluida, arrojan un
importe global de EUR 4.041 millones.

b) Los activos propiedad de entidades asociadas y negocios conjuntos que se integran por puesta en equivalencia. En
este caso, el valor se ajusta por el porcentaje de titularidad del grupo sobre cada una de las sociedades y asciende
a EUR 600 millones.

. El diario Expansién destaca hoy que Goldman Sachs ha comprado a través de derivados en nombre de clientes, algunos
de los cuales serian fondos de inversion, el mismo iorcentaje del capital, un 7,4%, en cada uno de los bancos grandes

bancos espafioles: [SIANGORSTANIFANIBISZNETANN v 515024,

. informa que su consejero delegado, de conformidad con la delegacion conferida al Consejo de
Administracion por la Junta General Ordinaria de Accionistas y la subdelegacion conferida a su favor por el Consejo de
Administracién, acordé ayer ejecutar la reduccion de capital aprobada por dicha Junta General mediante la amortizacién de
22.244.112 acciones propias de EUR 0,20 de valor nominal cada una.
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Dicha cifra es la suma de: (i) 6.500.783 acciones propias existentes en autocartera a la fecha de formulacién por el Consejo
de Administracion de la propuesta a la Junta General; y (i) 15.743.329 acciones propias adquiridas al amparo de un
programa de recompra de acciones.

En consecuencia, el capital social de FER se ha reducido en la cuantia de EUR 4.448.822,40, habiendo quedado fijado en
EUR 145.488.652,20, correspondientes a 727.443.261 acciones de EUR 0,20 de valor nominal cada una. La finalidad de la
reduccion de capital es la amortizacidon de acciones propias, coadyuvando a la retribucion al accionista de FER mediante el
incremento del beneficio por accion, y no implica la devolucion de aportaciones por ser la Sociedad la titular de las acciones
gue se amortizan.

FER solicitara la exclusion de negociacion de las 22.244.112 acciones amortizadas de las Bolsas de Madrid, Barcelona,
Bilbao y Valencia, y la cancelacion de los registros contables de dichas acciones en Iberclear.

. ANV NEYS), compaiiia biofarmacéutica de fase clinica centrada en la epigenética para el desarrollo de
terapias para enfermedades con importantes necesidades médicas no resueltas, presentd ayer datos finales de su ensayo
de Fase lla ALICE, que investiga iadademstat en combinacién con azacitidina en pacientes con leucemia mieloide aguda
(LMA) ancianos o no elegibles para quimioterapia intensiva, en la 642 Conferencia Anual de la Sociedad Americana de
Hematologia (ASH), en una presentacion oral titulada “ladademstat Combination with Azacitidine Is a Safe and Effective
Treatment in First Line Acute Myeloid Leukemia. Final Results of the ALICE Trial”, presentada por la Dra. Olga Salamero, del
Hospital Vall d’Hebrén en Barcelona.

Las sefiales de eficacia clinica fueron robustas, con una tasa de respuesta objetiva (ORR) del 81% (22 de 27 pacientes
evaluables); de estos, el 64% fueron remisiones completas (14 CR/CRI) y el 36% remisiones parciales (8 PR). La ORR
histérica en la poblacién de LMA anciana o no elegible tratada con azacitidina sola es del 28%
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