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INDICADORES FINANCIEROS DEL DIA 30/06/2022

Indices Bursatiles Futuros IBEX-35 Tipos de Cambio (MAD)
Indices anterior 29/06/2022 Var(ptos) Var% Vio dltimo  Dif. Base $/Euroc 1.046
IGBM 626,47 816,10 -12,37 -1,49% Julio 2022 8.132.0 -56.00  Yen/$ 136.51
IBEX. 35 L L 8.188.0 -129,6 -1,66% Agosto 2022 8.101,0 -87.00 Euro/E 1,167

LATIBEX 5.410.90 5.374,60 -36,3 -0,67% Renta Fija - Rentabilidad Bonos Soberanos Materias Primas

DOWJONES 30.946.9%  31.029.21 82,32 0,27%  USA 5Yr (Tir) 3.16% -1 p.b Brent $/bbl 116.26
SEP 500 382155 3.818.,83 -2,72 -0,07%  USA 10YT {Tir) 3,10% -11pb Oro $lozt 1.817.75
NASDAQ Comp. 1118154  11.177,89 -3,65 -0,03%  USA 30Yr (Tir) 3.21% -10pb. Plata $/ozt 20.98
VIX (Volatilidad) 28.36 28,16 -0,20 0,71%  Alemania 10¥T (Tir) . 1.54% -10 p.b .Cobre $/lbs 3.83
Nikkei 26804 60 26.393,04 411,56 -4,54% | Eurc Bund 146.99 1,25% Niquel $/Tn 24 750

Londres{FT100) 732341 7.312,32 -11,09 -0,15%  Espaia 3Yr (Tir) 1.55% -8 p.b. Interbancario (Euribor)

Paris (CACAD) 6.086.02 6.031,48 -54,54 -0,90%  Espaifia 5Yr (Tir) 1.92% -14 p.b. 1 mes -0.559
Frankfort (DAX) 13.231.82 13.003,35 -226,47  -1,73% Espana 10Yr (TIR) | 261% -12pb. 3Imeses -0.218
Furo Stoxx 50 3.549.29 3.514,32 -34,97 -0,99%  Diferencial Espaia vs. Alemania 107 2pb 12 meses 0.948

Voliumenes de Contratacion Subyacente Indice Precios del Consumo Personal / PCE (var% interanual; mes)

Ibex-35 (EUR millones) 186,24 Fuenfe: Deparfamento de Comercio; FactSef
IGBM (EUR millones) 1.244 .18

S&P 500 (mill acciones) 2.117,16
Euro Stoxx 50 (EUR millones) 5:820,11

Valores Espafioles Bolsa de Nueva York
(") Pandad $Euro 7:15 a.m 1,046

Valores NYSE SIBE Dif euros
TELEFORNICA 4.88 4.85 0.03
B. SANTANDER 273 2,74 -0.01
BEVA 437 4.32 0.05

Indicadores Macroeconémicos per paises y regiones

EEUL: i} Ingresos personales {mayo): Est MoM: 0,5%; ii) Gastos personales (mayo): Est MoM: 0,2%; iil} PMI Chicago {junio): Est: 58,0

v} PCE (mayo}): Est MoM: 0,7%; Est YoY: 6,5%; v) Subyacente PCE (mayo}: Est MoM: 0,4%; Est YoY: 4,8%

vi) Peticiones iniciales subsidios desempleo (semana): Est 227.000
Alemania: i) Ventas minoristas (mayo): Est MoM: 1,0%; Est YoY: -0,75%; ii) Cambio desempleo (junio): Est: -8.000

iii) Tasa desempleo (junio): Est: 5,0%
Francia: i} IPC (junio; prel): Est MoM: 0,4%; Est YoY: 5,6%; i) IPC armonizado (junio; prel): Est MoM: 0,5%; Est YoY: 6,2%
iii) Indice precios produccion / IPP (mayo): Est MoM: 1,8%; Est YoY: 30,0%; iv) Gastos consumo {(mayo): Est MoM: 0,3%
Zona Euro: Tasa desempleo (mayo): Est: 6,8%
Ampliaciones de Capital en Curso Bolsa Espaniola

Valor Proporcion Plazo de Suscripcion Compromiso Compra/Desembolso
FCC-junio 2022 1x28 20/06/2022 al 04/07/2022 Compromiso EUR 0,40

Comentario de Mercado (algo menos de 7 minutos de lectura)

En_una sesion de escasa actividad en los _mercados, los_principales indices bursétiles

europeos cerraron AYER con importantes descensos tr as tres dias consecutivos de alzas . Sin
nuevas razones aparentes, AYER los inversores volvieron a optar claramente por reducir sus
posiciones de riesgo, lo que tuvo su reflejo en el buen comportamiento de los precios de los bonos y,
por tanto, en la caida de sus rendimientos, asi como en el hecho de que AYER en las principales
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plazas bursétiles europeas fueran los valores de corte defensivo los que “menos mal” se
comportaron durante la jornada, con el sector de la sanidad como el Unico que fue capaz de cerrar la
sesidn en positivo. En sentido contrario, fueron los valores de los sectores de corte mas ciclico, entre
ellos los del sector del automovil, los del sector quimico y los del sector del ocio y turismo, los que
mostraron una mayor debilidad.

La principal cita del dia de AYER fue la publicacion de las lecturas preliminares de junio de los IPCs
de Espafa y Alemania. El hecho de que la inflacion en Alemania, en contra de lo esperado, se
ralentizara en el mes de junio fue, en un principio, muy bien recibido tanto por los mercados
europeos de bonos, que aumentaron sus ganancias, como por los de renta variable, que redujeron
sus pérdidas, aunque posteriormente volvieran a ceder terreno. Como habiamos sefialado en
nuestro comentario de mercado de AYER, una sorpresa positiva en las cifras de la inflacion de
Alemania y de Espafia iba a gustar a los inversores. Al final, solo “cumplieron” las cifras alemanas,
ya que las espafiolas, como analizamos en el apartado de Espafa de la seccién de Economia y
Mercados, fueron mucho peores de lo esperado, no mostrando ningan sintoma de que esta variable
pueda haber tocado techo. Es més, la inflacion subyacente se situd en el 5,5%, su nivel mas elevado
desde el mes de agosto de 1993, lo que es muy preocupante, ya que indica que las alzas de precios
ya son generalizadas.

Sobre la inflacién siguieron AYER hablando los lideres de los principales bancos centrales en sus
intervenciones en el foro de Sintra (Portugal). AYER fue el turno de Jerome Powell, el presidente de
la Reserva Federal (Fed), quien dejé bien claro que no podia descartar la posibilidad de que el
proceso de subidas de los tipos oficiales en marcha para luchar contra esta variable no terminara por
abocar a la economia estadounidense a la recesién. En ese sentido, Powell reconocié que es cierto
gue existe el riesgo de que la Fed vaya demasiado lejos con su politica de subidas de tipos, pero que
el mayor riesgo es no poder restaurar la estabilidad de precios. Estas palabras no hacen sino
confirmar que la Fed actuara con todo su arsenal para intentar reconducir una inflaciéon que esta
fuera de control y que, a la larga, es un mayor peligro para la economia estadounidense que una
pequenia recesion, inducida por las alzas de los tipos oficiales.

En Wall Street la sesién de AYER tuvo también un sesgo defensivo, con los valores de los sectores
de la sanidad y del consumo bésico comportandose mejor que el mercado en su conjunto, mientras
gue los de corte mas ciclico haciéndolo sensiblemente peor, incluido el de la energia, que AYER fue
muy castigado debido al giro bajista que se dio el precio del crudo durante las Ultimas horas de esta
sesion. Al igual que ocurrio en Europa, los bonos, tras dos dias de fuerte castigo, reaccionaron
AYER al alza, lo que conllevé un importante descenso de sus rendimientos. Al cierre, los tres
principales indices de este mercado, el Dow Jones, el S&P 500 y el Nasdagq Composite terminaron
practicamente planos, con el primero de ellos ligeramente en positivo y los otros dos minimamente a
la baja.

HOY la inflacion volverd a ser protagonista ya que por la mafiana se publicara en Francia la lectura
preliminar del IPC de junio y, ya por la tarde y en EEUU, el indice de precios del consumo personal,
el PCE, correspondiente al mes de mayo. Como siempre sefialamos, el PCE es la variable de
precios mas seguida por la Fed, de ahi su relevancia. En principio se espera que la inflacion se haya
nuevamente acelerado en Francia en junio, y que también lo haya hecho el PCE estadounidense en
mayo, aungue en este caso, los analistas proyectan un ligero descenso en el mes de su subyacente.
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Entendemos que los inversores estaran muy pendientes de ambas cifras ya que, como también
venimos sefalando, el comportamiento de la inflaciébn en los proximos meses va a ser determinante
para la marcha de los mercados durante la primera parte del 252022.

Por lo demés, comentar que HOY es la ultima sesion del mes de junio y del 272022, lo que podria
conllevar algun intento de “maquillaje” tanto en las bolsas como en los mercados de bonos, aunque
creemos que muchos inversores tienen ya mas que asumida la muy negativa evolucion de estos
mercados durante la primera parte del ejercicio. En principio, esperamos que las bolsas europeas
abran la sesién de HOY nuevamente a la baja, en linea con el comportamiento que muestran esta
madrugada los futuros de los indices bursatiles de Wall Street. En Asia las bolsas chinas han
reaccionado de forma positiva a la publicacion de los indices adelantados de actividad del mes de
junio, los PMis oficiales, que tanto en el sector de las manufacturas como en el de los servicios han
vuelto a mostrar aumento de la actividad con relacién al mes precedente, algo que entendemos es
consecuencia del levantamiento desde comienzos del citado mes de muchas de las restricciones
impuestas para luchar contra la ultima ola de la pandemia que afecta al pais. Por el contrario, la
bolsa japonesa ha recibido negativamente los datos de la produccion industrial de mayo, que han
estado por debajo de lo esperado.

Por dltimo, y por el impacto que pueda tener en el precio del crudo, habra que estar pendientes de la
reunion que mantienen HOY los paises de la OPEP+, reunion mensual en la que determinan su
estrategia de producciéon. El mayor problema en estos momentos es que muchos de estos paises,
por diferentes motivos, no estan siendo capaces de alcanzar sus cuotas de produccién asignadas, lo
gue, unido a las sanciones impuestas por Occidente a Rusia por la invasion de Ucrania, esta
teniendo un negativo impacto en la oferta mundial de esta materia prima, mercado que sigue por ello
muy tensionado.

Analista: Juan J. Fdez-Figares

Eventos Empresas del Dia

Bolsa Espafiola:

¢ Tubos Reunidos (TRG): Junta General de Accionistas;

« Ebro Foods (EBRO): paga dividendo a cuenta ordinario a cargo de 2021 por importe bruto de EUR 0,19 por
accion;

« Faes Farma (FAE): paga dividendo ordinario complementario a cargo de 2021 por importe bruto por accion de
EUR 0,035;

Wall Street: publican resultados trimestrales, entre otras compaiiias:

¢ Micron Technology (MU-US): 3T2022;
«  Walgreens Boots Alliance (WBA-US): 3T2022

Link Securities SV Comentario diario Bolsa



Mesa Contratacion

Ifigo Isardo
I N I< Enrique Zaméacola
Enrique Ramos

LINK Analisis Tel Directo: 915 733 027

Fax: 915 044 046

Jueves, 30 de junio 2022

Economia y Mercados

« ESPANA

. Segun la lectura preliminar del dato, dada a conocer ayer por el Instituto Nacional de Estadistica (INE), el indice de
precios de consumo (IPC) repunto en junio el 1,8% co  n relaciéon a mayo , muy por encima del 0,9% que esperaban los
analistas del consenso de FactSet. En tasa interanual el IPC de Espafia subié en junio el 10,2% (8,7% en mayo), de
acuerdo con el indicador adelantado elaborado por e | INE. Los analistas esperaban una tasa muy inferior, del 9,2%. De
confirmarse esta lectura, la tasa de crecimiento interanual del IPC se situaria en su nivel mas alto desde abril de 1985. Esta
evolucion es debida, principalmente, a la subida de los precios de los carburantes, mayor este mes que en junio de 2021, y
de los alimentos y bebidas no alcohdlicas, frente a la estabilidad registrada el afio anterior. También influye el incremento de
los precios de los hoteles, cafés y restaurantes, superior al del pasado afio.

Por su parte, la tasa de variacién interanual estimada de la infl  acién subyacente (indice general sin los precios de los
alimentos no elaborados y de los productos energéti cos) se situé en junio en el 5,5% frente al 4,9% de mayo. De
confirmarse, esta tasa seria la mas alta desde agosto de 1993.

Finalmente, sefialar que, también segun la lectura preliminar del dato, el IPC armonizado (I  PCA) subi6 en junio el 1,8%
con relacion a mayo y el 10,0% en tasa interanual (  8,7% en mayo). En ambos casos los analistas esperaban lecturas
inferiores, del 0,5% en el primer caso y del 8,6% en el segundo.

Valoracion: cifras muy negativas, incluida la de la inflacién subyacente, que no alcanzaba este nivel desde agosto de 1993.
Todo apunta a que el incremento de los precios en Espafia ya no solo afecta a la energia y a los alimentos, sino que se ha
extendido a otros muchos productos y servicios, lo que es una importante amenaza para el crecimiento econémico al
penalizar la capacidad de gastos de los consumidores, muchos de los cuales, de poder hacerlo, tendra que comenzar a tirar
de ahorros. A corto plazo no esperamos que la actuacion del BCE sea capaz de modificar esta alarmante tendencia al alza
de los precios.

+ ZONA EURO-UNION EUROPEA

. Segun inform6 ayer la agencia Reuters, los funcionarios encargados de formular politicas d el Banco Central Europeo
(BCE) estan sopesando si deberian 0 no anunciar el t amafio y la duracién de su proximo esquema de compra de
bonos , disefiado para frenar los costes de la financiacion de paises que, como Italia o Espafia, estan altamente
endeudados, lo que se ha denominado herramienta anti-fragmentacion. El BCE tiene previsto anunciar la nueva
herramienta el 21 de julio tras su reunién del Cons  ejo de Gobierno en la que subira sus tipos oficiales por primera vez
en mas de una década.

. La Comisién Europea (CE) publicé ayer que el indice de sentimiento econémico de la Eurozona ba  jo en el mes de
junio hasta los 104,0 puntos desde los 105,0 puntos de mayo, situandose a su nivel mas bajo desde el m es de
marzo de 2021 . Sin embargo, la lectura superé los 102,7 puntos que esperaba el consenso de analistas de FactSet.

Por sectores de actividad, cabe destacar que la confianza del sector servicios subi6é en junio ha sta los 14,8 puntos
desde los 14,1 puntos de mayo , superando igualmente los 10,0 puntos que esperaban los analistas. Por su parte, la
confianza del sector de la industria repunté en jun io hasta los 7,4 puntos desde los 6,5 puntos de may 0, superando
también lo esperado por el consenso, que era de una lectura de 3,2 puntos. En sentido contrario, la confianza del sector de
la distribucién minorista bajo en junio hasta los -5,1 puntos desde los -4,2 puntos del mes precedente, mientras que la del
sector de la construccién lo hizo hasta los 3,7 puntos desde los 6,3 puntos de mayo.

Ademas, la confianza de los consumidores, en su lectura fin al de junio, bajé hasta los -23,6 puntos desde los -21,2
puntos de mayo , aunque quedd en linea con su lectura preliminar de mediados de mes, que era lo esperado por los
analistas.
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Destacar, por ultimo, que el sentimiento econdmico se deterioré en junio en las cinco mayores economias de la Eurozona,
destacando el descenso que experimentd en los Paises Bajos (-3,6 puntos), en Alemania (-1,9 puntos) puntos y en Espafia
(-1,9 puntos).

. Segun publicé ayer el Banco Central Europeo (BCE), el agregado monetario M3 crecio el 5,6% en tasa int  eranual en el
mes de mayo, algo menos que el 6,0% que lo habia he cho en abril y que el 5,9% que esperaba el consenso de analistas
de FactSet.

Por su parte, los préstamos a los hogares de la Eurozona aumentaro  n un 4,6% en tasa interanual en mayo, misma
tasa que en abril y en linea con las previsiones . La de mayo es la tasa de crecimiento anual mas alta desde 2008.
Mientras tanto, el crédito a las empresas se incrementé en mayo el 5,8% en tasa interanual, su mayor avance en un mes
desde principios de 2021. En abril habia aumentado el 5,2%. De este modo, el crecimiento del crédito al sector privado,
incluidos los hogares y las sociedades no financier as, se aceleré al 5,7% en mayo desde el 5,3% del me s anterior .

. Segun datos preliminares, dados a conocer ayer por la Oficina Federal de Estadistica alemana, Destatis, el indice de
precios de consumo (IPC) repunt6 el 0,1% en el mes d e junio con relacibn a mayo , sensiblemente menos del
incremento del 0,4% que esperaban los analistas del consenso de FactSet. En tasa interanual, y también segun la
estimacion preliminar del dato, el IPC de Alemania s  ubi6 el 7,6%, algo menos que el 7,9% que lo habia h echo en
mayo, cuando alcanz6 su récord. Ademas, la lectura quedd por debajo del repunte del 8,1% que esperaban los analistas.

Las estimaciones preliminares del Destatis apuntan a que en junio y en tasa interanual los precios de la energia repuntaron
el 38,0%, algo menos que el 38,3% que lo habian hecho en mayo, mientras que los precios de los alimentos subieron el
12,7%, sensiblemente mas que el 11,1% que habian repuntado en el mes precedente.

Por su parte, el IPC armonizado (IPCA), y también segun la estimaci  6n preliminar de junio, bajé el 0,1% con relaci6n

a mayo, mientras que en tasa interanual subié el 8, 2%, sensiblemente menor que el alza interanual del 8,7% de mayo.
En este caso los analistas de FactSet esperaban un incremento en el mes del 0,4% y uno en tasa interanual del 8,8%,
ambas lecturas muy por encima de las reales.

Valoracién: el hecho de que la inflacidn en Alemania, en contra de lo esperado, se ralentizd en el mes de junio fue en un
principio muy bien recibido tanto por los mercados europeos de bonos, que aumentaron sus ganancias, como por los de
renta variable, que redujeron sus pérdidas sustancialmente. Como habiamos sefialado en nuestro comentario de mercado
de ayer, una sorpresa positiva en las cifras de la inflacion de Alemania y de Espafia, iba a gustar a los inversores. Al final,
solo “cumplieron” las cifras alemanas, ya que las espafiolas, como hemos analizado en la seccién de Espafia, fueron mucho
peores de lo esperado.

« EEUU

. El presidente de la Reserva Federal (Fed), Jerome Powell, dijo ayer durante su intervencién en el foro de Sintra
(Portugal) que el banco central estadounidense esper a que el crecimiento se mantenga positivo, pero no hay
garantia de que la Fed pueda lograrlo , en relacién al impacto del actual proceso de subidas de tipos en el que esta
inmerso la institucién. Ademas, Powell dijo que es cierto que existe el riesgo de que la Fed vaya demasiado lejos con su
politica de subidas de tipos, pero que el mayor riesgo es no poder restaurar la estabilidad de precios.

Por su parte, Loretta Mester (con voto este afio en el FOMC), presidenta de la Reserva Federal Cleveland, dijo en una
entrevista a la CNBC que apuesta por una subida de 75 puntos béasicos (p  .b.) de los tipos de interés de referencia en

la reunion del Comité Federal de Mercado Abierto (F  OMC) de julio . En ese sentido, Mester manifesté que aun no ha
visto cifras de inflacion que justifiquen retroceder a un ritmo de 50 pb. Ademas, dijo que sigue siendo importante llevar las
tasas de interés oficiales hasta niveles de entre el 3% y el 3,5% rapidamente. Después, segun dijo, hay muchas
incertidumbres en el camino.

. El Producto Interior Bruto (PIB) de EEUU se contrajo el 1,6% en tasa anualizada en el 1T2022 con relacion a |
472021, segun la lectura final del dato dada a conocer por el Departamento de Comercio. La lectura final del PIB conllevé
una ligera revision a la baja de la segunda estimacion del dato, que habia apuntada a una contraccion del 1,5%, que era,
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ademas, lo esperado por los analistas. En tasa interanual el PIB de EEUU crecié en el 1T2022 e 1 3,5% (5,5% en el
4T72021), lectura que estuvo en linea con su anterio  r estimacion y con lo esperado por los analistas

Esta es la primera contraccion que registra el PIB es  tadounidense en términos intertrimestrales desde la recesion
inducida por la pandemia en 2020 . En su negativo comportamiento pesaron factores como un déficit comercial récord, las
restricciones en las cadenas de suministro, la escasez de trabajadores y la alta inflacion. Asi, en el 1T2022 las
importaciones aumentaron mas de lo previsto (18,9% frente al 18,3% de la segunda estimacion), mientras que las
exportaciones cayeron menos de lo inicialmente estimado (-4,8% frente al -5,4% de la segunda estimacién). Ademas, el
aumento del consumo privado fue revisado a la baja (1,8% frente al 3,1% de la segunda estimacién) , ya que un
aumento en el gasto en servicios, encabezado por vivienda y servicios publicos, fue parcialmente compensado por una
disminucion en el gasto en bienes como los comestibles y como la gasolina. Mientras tanto, los inventarios privados restaron
0,35 puntos porcentuales al crecimiento del PIB en el trimestre analizado, mucho menos que los 1,09 puntos porcentuales
que reflejaba la segunda estimacién. Por ultimo, el crecimiento de la inversion fija se mantuvo sélido (7,4%), pero la
inversién en vivienda fue moderada (0,4%, igual que en la segunda estimacion).

 ASIA

. El indice adelantado de actividad del sector manufac  turas de China, el PMI manufacturas oficial, subio en junio
hasta los 50,2 puntos frente a la estimacién esperada por los analistas de 50,5 puntos, y tras la lectura de 49,6 puntos de
mayo. Recordamos que una lectura por encima de 50 puntos indica expansion de la actividad con respecto a la del mes
precedente, mientras que una lectura por debajo de ese nivel indica contraccién de la misma. La lectura de junio supone la
vuelta a la expansion de dicha actividad por primera vez desde el mes de febrero. Ademas, refleja unos hitos similares tanto
en producciéon como en nuevos pedidos. Las exportaciones se mantuvieron en territorio de contraccion, aunque con un ritmo
de expansién mas moderado. Ademas, los tiempos de distribucion de los proveedores mejoraron de forma drastica,
superando el nivel de 50 puntos. Por su lado, los indicadores de inflacion disminuyeron, con los precios de los inputs
mostrando un menor aumento, mientras que los precios de los outputs cayeron mas. Los inventarios de productos
terminados se mantuvieron en contraccion por segundo mes consecutivo. La Oficina Nacional de Estadisticas china destaco
que 13 de los 21 sectores analizados se expandieron. Por tamafio de compaifiias, las grandes empresas continuaron
creciendo por segundo mes consecutivo, mientras que las empresas de tamafio medio giraron a territorio positivo, y las
empresas de menor tamafio se mantuvieron por debajo de la media, aunque con algunas mejoras.

Por otro lado, el indice adelantado de actividad del sector no man ufacturero, el PMI no manufacturero oficial, mostré
una recuperacion mas rapida de la esperada, hastal o0s 54,7 puntos de junio , desde los 47,8 puntos de mayo, y frente a
la estimacién de los analistas de 50,5 puntos. La fortaleza provino tanto del sector de construccién, como del de servicios.
De esta forma, el PMI compuesto alcanzé los 54,1 puntos, frente a los 48,4 puntos del mes anterior , llevando a la
actividad general de vuelta al crecimiento por primera vez desde el mes de febrero.

. La produccién industrial de Japon cayé un 7,2% ent  érminos mensuales en mayo , frente a unas expectativas de una
menor caida por parte del consenso de analistas, del 0,3%. La lectura sigue a la caida del 1,5% del Gltimo mes y marca la
mayor caida mensual desde el comienzo de la pandemia del Covid-19 en 2020. La debilidad se debié a unos fuertes
descensos la produccion de autos y de equipos eléctricos y tecnoldgicos. Los envios totales cayeron a un ritmo menor,
aunque ello conllevé una caida marginal de los inventarios. Los envios de bienes de capital fueron tan débiles como los
globales, mientras que los de bienes de consumo duradero se desplomaron un 15,0%.

En cuanto a las previsiones futuras, la encuesta realizada por el ministerio de Economia y Comercio nipén (METI) apunta a
incrementos del 12,0% en junio, y del 2,5% en julio, lo que aln supondria una caida del 2T2022, aunque también implicaria
que los planes de produccion se trasladaran hasta el 472022.
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Noticias destacadas de Empresas

. AR AV (HEIY)] pone en conocimiento de los sefiores accionistas que, en ejecucion del acuerdo adoptado en la
Junta General de Accionistas de PHM celebrada ayer, se hara efectivo el pago del dividendo el préximo dia 15 de julio de
2022, por el siguiente importe por accién con derecho a percibirlo:

- Importe bruto EUR 0,65
Las fechas relevantes de dicho abono de dividendo son:

- Lafecha limite de negociacion de las acciones de PHM con derecho a percibir el dividendo (last trading date), sera
el 12 de julio de 2022.

- Lafecha a partir de la cual las acciones de PHM negocian sin derecho a percibir el dividendo (ex date), sera el 13
de julio de 2022.

- La fecha de registro (record date), en la que se determinan los titulares y las posiciones a tener en cuenta para el
pago, sera el 14 de julio de 2022; y

- Lafecha de pago, de acuerdo a lo ya comunicado, sera el 15 de julio de 2022

. La Junta General Ordinaria de Accionistas de celebrada con fecha 29 de junio de 2022 ha aprobado la
distribucién de un dividendo con cargo al resultado del ejercicio anual terminado el 31 de marzo de 2022, por un importe
bruto unitario de EUR 1,34 por cada acciéon que no tenga la condicion de autocartera directa en la fecha en que se
determinen los titulares inscritos con derecho a percibir el dividendo.

AEDAS distribuira este dividendo de acuerdo al siguiente calendario, de conformidad con la decisién adoptada por el
Consejo de Administracion de la Compainiia:

- Fecha limite de negociacién de las acciones de AEDAS con derecho a percibir el dividendo (Last trading date) 5 de
julio de 2022

- Fecha a partir de la cual las acciones de AEDAS negociaran sin derecho a percibir el dividendo (Ex date) 6 de julio
de 2022

- Fecha de registro (Record date) 7 de julio de 2022

- Fecha de pago del dividendo (Payment date) 8 de julio de 2022

Por otro lado, segin Expansién AEDAS, con 8.100 viviendas en el mercado, reconoce que la rotura de suministros en los
primeros meses del afio ha ocasionado un importante retaso en algunas de las obras previstas para su entrega en su actual
ejercicio fiscal, que termina el proximo mes de marzo. El consejero delegado de la compafiia, David Martinez, indico durante
la Junta General de Accionistas que, aunque los equipos estan trabajando para recuperar el plazo perdido, estas demoras
podrian provocar el retraso en algunas de las entregas planificadas para el ejercicio 2022-2023.

. Expansién informa hoy de que La CNMV esta investigando si hubo concertacion entre SEPI, Sapa y Amber para tomar el
poder en el Consejo de Administracion de . El regulador ha enviado al menos dos requerimientos a la
companiia, en los que reclama informacion sobre los acuerdos alcanzados en la Junta General de Accionistas de IDR, que
provocaron la salida de cinco consejeros independientes.

. ha convertido en pedidos en firme 14 opciones de la familia Airbus A320neo anunciadas en agosto de 2013: 11
A320neo y 3 A321neo. Esto se suma a la conversion de ocho opciones que IAG ejercié en marzo de 2022, por 6 A320neo y
2 A321neo. Las aeronaves se entregaran en 2024 y 2025 y seran utilizadas para reemplazar aviones de la familia A320ceo
de la flota de corto radio del grupo. Estos modernos aviones son mas eficientes en el consumo de combustible, por lo que
proporcionaran tanto eficiencias en costes como beneficios medioambientales a las aerolineas de IAG. El precio de lista del
A320neo es de aproximadamente $ 120 millones y el precio de lista del A321neo es de alrededor de $ 140 millones. IAG ha
negociado un descuento sustancial sobre el precio de lista. Estos pedidos de aviones estan en linea con el plan de
inversiones (capex) previamente comunicado por IAG
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. AN RSN IPANIBISEHETANN comunica que tiene intencion de proceder con fecha 8 de julio de 2022, a la amortizacion y
cancelacion total de las siguientes emisiones:

i “Emisién de Cédulas Territoriales Banco Santander, S.A. Serie 182 — Junio 2020" con cédigo ISIN
ES0413900665, por importe de EUR 2.000.000.000, cuyas Condiciones Finales fueron inscritas en los
Registros de la CNMV el 2 de junio de 2020;

ii. “Emisién de Cédulas Territoriales Banco Santander, S.A. Serie 202 - Julio 2020" con cddigo ISIN
ES0413900681, por importe de EUR 2.000.000.000, cuyas Condiciones Finales fueron inscritas en los
Registros de la CNMV el 14 de julio de 2020; y

iii. “Emision de Cédulas Territoriales Banco Santander, S.A. Serie 222 — Mayo 2021” con coédigo ISIN
ES0413900715, por importe de EUR 1.000.000.000, cuyas Condiciones Finales fueron inscritas en los
Registros de la CNMV el 18 de mayo de 2021;

La amortizacion y cancelacién que se llevara a cabo con fecha 8 de julio de 2022 se hara mediante la cancelacion anticipada
de todas y cada una de las cédulas territoriales que conforman las emisiones descritas anteriormente, estando la totalidad
de las mismas en poder del SAN.

. La Junta General de Accionistas de aprobd, entre otros asuntos la distribucién de un dividendo de
EUR 0,57 brutos por accion en circulacion a pagar en efectivo, con cargo a reservas de libre disposicion y al resultado del
ejercicio 2021, a lo largo del afio 2022 en tres pagos de EUR 0,19 brutos por accién cada uno de ellos, los dias 1 de abril, 30
de junio y 3 de octubre de 2022. La Junta General ratificé en este sentido el pago del dividendo realizado el dia 1 de abril de
2022.

. concluyé ayer la venta de una participacién minoritaria del 49% de Red Eléctrica Infraestructuras de
Telecomunicacion S.A.U. (Reintel) a Kohlberg Kravis Roberts & Co. L.P. a través de su filial Rudolph Bidco S.A.R.L. (KKR),
tras la obtencién de las pertinentes autorizaciones a las que estaba condicionada la citada venta, por un importe de EUR
995,6 millones.

Tras llevarse a cabo la venta del 49% de Reintel, el Consejo de Administracion de REE ha decidido incrementar la
retribucién al accionista en 2023, que pasa a EUR 1 bruto por accion, lo que supone un aumento en EUR 0,20 brutos por
accion para el citado afio, respecto al compromiso establecido en el Plan Estratégico 2021-2025 que lo fijaba en un suelo de
EUR 0,80 brutos por accion, que se mantiene para el periodo 2024-2025.

Ademas, con ocasion del cierre de esta operacion, REE durante el presente ejercicio reforzara los fondos propios de Red
Eléctrica de Espafia S.A., unipersonal (Red Eléctrica) por un importe de EUR 900 millones, equivalente aproximadamente a
la plusvalia obtenida por la venta del 49% de Reintel, lo que permitira asumir con una mayor solidez financiera los exigentes
retos derivados de la transicién energética.

. e [e]\VAWVANNAY]) informa que la Junta General Ordinaria de Accionistas, celebrada el dia 23 de junio de 2022, aprobd el
abono de un dividendo correspondiente al ejercicio 2021, pagadero el 7 de julio de 2022, a través de las entidades adheridas
a la Sociedad de Gestion de los Sistemas de Registro Compensacion y Liquidacion de Valores.

Las fechas relevantes para el reparto del dividendo son las siguientes:

- Last trading date: 4 de julio de 2022
- ExDate: 5 de julio de 2022

- Record Date: 6 de julio de 2022

- Fecha de pago: 7 de julio de 2022

Asimismo, ANA informa que el importe bruto del dividendo de EUR 4,1 brutos por accion aprobado por la Junta General de
Accionistas, se ha visto ligeramente incrementado hasta la cifra de EUR 4,11264818 brutos por accién, debido al ajuste
realizado por la autocartera directa
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. retomara este viernes la ejecucion de su programa de recompra de acciones. Tras haber completado ya EUR 2.500
millones, lo hara con un importe adicional maximo de EUR 1.000 millones. Con esto, la entidad culminara su programa de
recompra, que alcanzard un maximo de EUR 3.500 millones o hasta un 10% del capital, tal como el banco establecié como
objetivo. Se trata de una de las mayores recompras de acciones de la banca europea hasta la fecha. Asimismo, el grupo
anuncio que aplicara la contabilidad hiperinflacionaria en Turquia, con efecto desde el 1 de enero de 2022.

Por dltimo, BBVA reafirma sus objetivos financieros para 2024. Asi, BBVA espera alcanzar en 2024 una rentabilidad sobre
fondos propios excluyendo intangibles (ROTE, por sus siglas en inglés) del 14%, frente al 11,7% de los 9M2021. En cuanto
a la ratio de eficiencia (que mide la proporcion de los costes sobre los ingresos), BBVA estima que mejorara hasta el 42% en
2024, desde el 44,7% en el que se situaba a cierre de septiembre de 2021.

BBVA también ha establecido como objetivo un incremento anual del valor contable tangible por accién mas dividendos de
un 9% hasta 2024 (en tasa anual compuesta). Asimismo, la entidad ha reafirmado su rango objetivo de ratio de capital CET1
‘fully-loaded’ en el 11,50%-12%, nivel que ya supera ampliamente en la actualidad.

En cuanto al crecimiento en clientes, una de sus prioridades estratégicas, prevé sumar 10 millones de clientes objetivo hasta
2024. Para ayudar a sus clientes en la transicién hacia un futuro sostenible, otra de sus prioridades, BBVA ha reiterado
su compromiso de canalizar EUR 200.000 millones en financiacion sostenible entre 2018 y 2025.

. El diario Expansién destaca en su edicién de hoy que el grupo energético espariol ha reactivado su plan de
salir a Bolsa un afio después de aplazarlo. La compafiia quiere aprovechar el empuje de las renovables para obtener EUR
200 millones con la operacién. Para ello, cuenta con el apoyo de Indumenta Pueri, el holding familiar de los duefios de
Mayoral, que suscribira un 25% de la oferta.
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