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INDICADORES FINANCIEROS DEL DIA 16/06/2022

Indices Bursatiles Futuros IBEX-35 Tipos de Cambio (MAD)
Indices anterior 15/06/2022 Var(ptos) Var% Vto altimo  Dif. Base $/Euro 1,044
IGBM 802,65 813,09 10,44 1,30% Junio 2022 8.192.0 17,30 Yen/$ 134,37
IBEX-35 8.066,4 8.174,7 108,3 1,34% Julio 2022 g.112.0 62,70 EurofE 1.207
LATIBEX 5468340 5.598,30 14,9 0,27% Renta Fija - Rentabilidad Bonos Soberanos Materias Primas
DOW.JONES 30.364.83  30.668,53 303,70 1,00%  USA 5YT (Tir) 3,46% -13 p.b. Brent $/bbl 118.51
S&P 500 3.735.48 3.789,99 54,51 1,46%  USA 10T (Tir) 3,38% -10 p.b. Oro $/ozt 1.823.75
NASDAQ Comp. 10.828.35 11.099,15 270,81 2,50%  USA 30Yr (Tir) 340% -3pb. Plata $/ozt 21,46
VIX (Volatilidad) 32,69 29,62 -3,07 -9,39%  Alemania 10YT (Tir) 1.61% -8 p.b. Cobre $/lbs 4,20
Nikkei 2632616 26.431,20 105,04 0,40%  Euro Bund 144,61 0.71% Niquel $/Tn 25650
Londres(FT100) 718746  7.273.41 85,95 1,20%  Espaiia 3Yr (Tir) 1,88% -30 p.b.  Interbancario (Euribor)
Paris (CAC40) 5.949 84 6.030,13 80,29 1,35%  Espaiia 5Yr (Tir) 2,24% -25 pb. 1 mes -0.536
Frankfort (DAX) 13.304.39  13.485,29 180,90 1,36%  Espafia 10¥r (TIR) 284% -21pb. 3meses -0,298
Euro Stoxx 50 347518 3.532,32 57,14 1,64%  Diferencial Espaia vs. Alemania 123 13 pb. 12 meses 0.680

Volimenes de Contratacion Evolucién principales indices bursatiles mundiales ejercicio 2022
Ibex-35 (EUR millones) 141248 Fuenfe: FactSef, elaboracion propia

IGEM (EUR millones) 1.476.54 26 variacion | 26 variacidn| 26 variacidn

) . Principales Indices zozz2 desde min | desde madx
S&P 500 (mill acciones) 2.787.34 == o —=0.5%% 1.5% =1.0%
Euro Stoxx 50 (EUR millones) 7.873.27 DuJ Industrial Average -15.68% 1.0% -168. 7%

val E fiol Bol de N York MASDAQ Composite Indes -29, 12% 2.7% -29,9%:
alores Espafioles Bolsa de Nueva Yorl N n Mikkei 225 _=.6% &, 5% 10.2%:

(*) Paridad $Euro 715 a.m. 1,044 STOX< 600 -12.9%% 1,29 -13.8%
Valores NYSE SIBE  Difeuros |more cronee toy Py o e
TELEFONICA 4.49 4.45 0.04 |SpainiBEXS2S -8 &.9% -=.5%

France CA/C 40 =15, 1.29% -12,22:
B. SANTANDER 2,69 2,69 0.00 |G ormany DA IR} e o 19e e

BBVA 428 426 0.02 FTSE MIB -17. = 9% -20.2%
FTSE 100 —1. 4. 525 -5.2%%

Indicadores Macroeconémicos por paises y regiones

EEUU: i) Viviendas iniciadas (mayo): Est MoM: -0,2%; Est: 1,717 mill; ii) Permisos construccion (mayo; prel): Est MoM: -1,3%; Est: 1,8 mill

iii) Peticiones iniciales subsidios desempleo (semana): Est: 218.000; iv) ind manufacturas Filadelfia {junio): Est: 5,0

Reino Unido: Comité Politica Monetaria Banco de Inglaterra (BoE): Est tipos interés referencia: 1,25%

Espafia: Balanza comercial (abril): Est: n.d.

Italia: i} IPC (mayo; final): Est MoM: 0,9%; Est YoY: 6,9%; ii) IPC armonizado (mayo; final): Est MoM: 0,9%; Est YoY: 7,3%
Ampliaciones de Capital en Curso Bolsa Espaficla

Valor Proporcion Plazo de Suscripcion Compromiso Compra/Desembolso
Sacyr-junio 2022 1x 39 03/06/2022 al 17/06/2022 Compromiso EUR 0,066
Soluciones Cuatroochenta-junio 2022 6 x 23 08/06/2022 al 21/06/2022 Desembolso EUR 14,20
Feig Jofre-junio 2022 1x76 15/06/2022 al 29/06/2022 Compromiso EUR 0,04

Comentario de Mercado (algo méas de 7 minutos de lectura)

En una jornada en la _que los bancos centrales fuero  n los protagonistas, los principales
indices bursatiles europeos y estadounidenses cerra ron AYER con fuertes alzas , alzas que en
gran medida se pueden explicar por el elevado nivel de sobreventa que presentaban muchos
valores. No obstante, “la actuacion” de los bancos centrales, que logré AYER un fuerte repunte de
los precios de los bonos vy, por ello, una drastica reduccién de sus rendimientos, también “jugd” un
papel determinante en el positivo comportamiento de la renta variable occidental.
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Asi, al comienzo de la sesion en Europa, y tras conocerse que el Consejo de Gobierno habia
convocado una reunién de emergencia para analizar el reciente repunte de las rentabilidades de los
bonos de la Eurozona, algo que desconociamos a la hora de escribir nuestro comentario de AYER y
que, por tanto, nos pillé por sorpresa al igual que al resto del mercado, las bolsas se giraron con
fuerza al alza, al igual que hicieron los precios de los bonos. En este sentido, sefialar que la
mencionada reunién sorpresa del Consejo de Gobierno del BCE, que cre6 una gran expectacion,
acab6 como casi siempre en lo relativo al banco central europeo: “parié un ratén”. Si bien es verdad
gue tras la misma el BCE anunci6 que utilizaria el importe de los bonos que venzan de la cartera
creada bajo el paraguas del programa de compra de emergencia para la pandemia, el PEPP, para
intentar contener los rendimientos de los bonos soberanos, y que habia dado orden de disefiar una
“nueva herramienta” con el mismo fin, el verdadero problema del BCE para contener las alzas los
rendimientos y de las primas de riesgo de los paises de la Eurozona que presentan mayores
desequilibrios presupuestarios y fuertes endeudamientos, como es el caso de Espafia, es que, con la
inflacion disparada, crear un programa de compra de deuda ad hoc, que conlleve el aumento de la
masa monetaria de la Eurozona, es dificilmente defendible, aunque se hable, como hizo ayer el BCE
en su comunicado, de “preservar el funcionamiento del mecanismo de transmisién de la politica
monetaria”. Ademas, los paises del norte de la regién no van a admitir un programa que no conlleve
condicionalidad, es decir, que para poder acudir al mismo los paises deberan comprometerse en
plazo y forma en reducir sus desequilibrios, algo a lo que los dirigentes politicos de los mismos no
creemos que estén dispuestos a aceptar dado el elevado coste politico que ello conlleva.

Lo cierto es, no obstante, que tanto el anuncio de la reunion de emergencia del Consejo de Gobierno
del BCE como el compromiso de la institucion en el disefio de la mencionada herramienta tuvieron
AYER un efecto balsamico en los precios de los bonos, con el consiguiente descenso de sus
rentabilidades, asi como en las cotizaciones de muchos valores, entre ellas en las del sector
bancario. Nuestra duda es saber cuanto va a durar el mencionado efecto si la inflacion en la regién
sigue disparada y el crecimiento econdmico ralentizdndose, mientras que en el seno del BCE no
terminan de ponerse de acuerdo en cOmo actuar.

Por la tarde, y ya con las bolsas europeas cerradas, el protagonismo lo monopoliz6 la Reserva
Federal, cuyo Comité Federal de Mercado Abierto (FOMC) finalizaba AYER su reunion de dos dias
iniciada el martes. En contra de lo que esperabamos, la Fed opt6 AYER por la contundencia,
anunciando la mayor subida de sus tipos de interés de referencia desde 1994. Asi, finalmente, y
como venian “anunciando/recomendando” muchas casas de analisis de los grandes bancos de
inversion estadounidenses, la Fed se decantd por subir sus tasas de interés de referencia en 75
puntos basicos (p.b.), hasta el intervalo del 1,50% - 1,75%. Ademas, los miembros del FOMC
revisaron sustancialmente al alza sus expectativas de subidas de tipos para los préximos tres afios -
ver seccion de Economia y Mercados para méas detalles-, situando las mismas en el 3,4% para el
final de 2022, 1,5 puntos porcentuales por encima de las que reflejaron en su “diagrama de puntos”
el pasado mes de marzo. Ademas, y tal y como esperdbamos, en su nuevo cuadro macroeconémico
revisaron a la baja sus expectativas de crecimiento y al alza las de inflacion, presentando de esta
forma un escenario que cuadra en gran medida con el de una “estanflacién de libro”.

Si bien todo lo dicho podria haber afectado muy negativamente tanto a los bonos como a los
mercados de renta variable estadounidenses, los precios de ambos activos subieron tras el
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comunicado del FOMC, acelerando las alzas durante la comparecencia ante la prensa del presidente
de la Fed, Jerome Powell. Algunas interpretaciones de este comportamiento apuntan a que los
inversores celebraron el claro compromiso de la Fed con la inflacion y el hecho de que Powell dijera
que este “movimiento” no tenia por qué convertirse en el “habitual”. Nosotros, sin embargo,
achacamos el mismo al hecho de que los mercados de bonos y de acciones ya habian descontado
este escenario, habiendo experimentado fuertes caidas desde la publicacion el viernes de los datos
del IPC estadounidense de mayo, cifras que estuvieron muy por encima de lo esperado y que, por
tanto, “hicieron saltar muchas alarmas”. Igualmente, y como hemos indicado al principio, el reciente
castigo sufrido por el precio de estos activos habia creado unas condiciones de elevada sobreventa,
condiciones que, normalmente, provocan fuertes reacciones al alza. De hecho, AYER en Wall Street
fueron los valores de los sectores mas castigados recientemente tales como los de consumo
discrecional, servicios de comunicacion y los del sector de la tecnologia, los que rebotaron con mas
fuerza. La cuestion ahora para los inversores es determinar si la contundente actuacion de la Fed
para contrarrestar la inflacion i) es realmente eficaz, dado que los precios que mas estan subiendo
son los de los alimentos y los de la energia, productos cuya demanda es muy inelastica; y ii) no
termina convirtiendo el escenario mas que probable de estanflacién en uno de recesion.

De momento, y en lo que concierne a la sesién de HOY, decir que esperamos que las bolsas
europeas mantengan el buen tono de AYER cuando abran por la mafiana, aunque las alzas seran
mas moderadas, mientras los inversores procesan todo lo acontecido en los Ultimos dias. Seguimos
pensando, como ya reiteramos AYER, que, mientras dure el mercado bajista, vamos a asistir a
repuntes violentos y puntuales de las bolsas. En ese sentido, nuestra recomendacion, continua
siendo la misma: aprovechar estos repuntes para i) situar nuestra exposicion al riesgo al nivel en el
gue nos encontremos cémodos y que podamos asumir; en este sentido sefialar que los mercados
bajistas no duran para siempre; y ii) aprovechar para hacer cambios en nuestras carteras,
incrementando el peso relativo en las mismas de los valores catalogados como de defensivos, que
ofrecen productos y servicios con una demanda muy inelastica, por lo que se sus negocios sufren
menos en épocas de crisis.

Analista: Juan J. Fdez-Figares

Eventos Empresas del Dia

Bolsa Espafiola:

¢ Inmobiliaria Colonial (COL): participa en Morgan Stanley London — Europe & EEMEA Property Conference;
e Merlin Properties (MRL): participa en Morgan Stanley London — Europe & EEMEA Property Conference;

Bolsas Europeas: publican resultados trimestrales y datos operativos, entre otras compafiias:
¢ Aeroports de Paris (ADP-FR): ventas, ingreso y estadisticas de trafico de mayo 2022;
Wall Street: publican resultados trimestrales, entre otras compafiias:

« Adobe Incorporated (ADBE-US): 2T2022;
¢ The Kroger (KR-US): 1T2022;
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Economia y Mercados

+ ZONA EURO-UNION EUROPEA

. Tras la reunién de emergencia de su Consejo de Gobierno para analizar los Ultimos acontecimientos en los mercados, el
BCE anunci6é que habia decidido acelerar la finalizac i6n del disefio de un nuevo instrumento antifragment acion
destinado a evitar aumentos injustificados en los r endimientos de los bonos de la Eurozona . Los responsables de la
politica monetaria de la Eurozona también decidieron aplicar flexibilidad en la reinversion de los reembolsos que vencen en
la cartera del fondo de compras de emergencia para la pandemia, el PEPP, con el fin de preservar el funcionamiento del
mecanismo de transmision de la politica monetaria.

La mencionada reunién se celebré después de varios dias en los que los rendimientos de los bonos itali anos,
griegos, espafioles y portugueses aumentaran mucho m as que en otros paises , tras anunciar el BCE que comenzaria
a subir sus tasas de interés de referencia en julio. En ese sentido, recordar que el BCE dijo durante la reunién de su Consejo
de Gobierno de junio que pondra fin a las compras netas de activos bajo su APP a partir del 1 de julio de 2022 y que tiene la
intencion de aumentar las tasas de interés clave del BCE en 25 puntos basicos en julio, ya que la inflacién en la Eurozona
no muestra signos de contencion. EI BCE también anuncié que espera volver a subir las tasas de los préstamos en
septiembre y que el aumento podria ser mayor que el de julio, si las perspectivas de inflacion se deterioran.

Valoracién: la reunion sorpresa del Consejo de Gobierno del BCE, anunciada ayer por la mafiana y que tanta expectacion
cred, acab6é como siempre: “el parto de un ratén”. El verdadero problema del BCE para contener el alza de los rendimientos
y de las primas de riesgo de los paises de la Eurozona que presentan mayores desequilibrios, presupuestarios y de
endeudamiento, como es el caso de Espafia., es que con la inflacion disparada crear un programa de compra de deuda ad
hoc, que conlleva el aumento de la masa monetaria, es dificilmente defendible, aunque se hable, como hizo ayer el BCE en
su comunicado, de “preservar el funcionamiento del mecanismo de transmision de la politica monetaria”. Ademas, los paises
del norte de la regién no van a admitir un programa que no conlleve condicionalidad, es decir, que para poder acudir al
mismo los paises deberan comprometerse en plazo y forma en reducir sus desequilibrios, algo a lo que los dirigentes
politicos de los mismos no creemos que estén dispuestos a aceptar dado el elevado coste politico que ello conlleva.

Lo cierto es que tanto la reunién de emergencia del Consejo de Gobierno del BCE como su compromiso en el disefio de la
mencionada herramienta tuvieron ayer un efecto balsamico en los precios de los bonos, con el consiguiente descenso de
sus rentabilidades, asi como en el de las acciones, especialmente en las del sector bancario. Nuestra duda es saber cuanto
va a durar el mencionado efecto.

. Eurostat publicé ayer que la produccién industrial crecié en la Eurozona el 0, 4% en el mes de abril y con relacién a
marzo, sensiblemente menos que el 0,7% que esperaban los analistas. En tasa interanual, la produccion industrial de la
Eurozona descendié en abril el 2,0% (-0,5% en marzo) , también muy por encima del descenso del 0,6% que esperaban
los analistas.

En abril en la Eurozona y en comparacién con marzo la produccién de energia aumentd un 5,4% ; la de bienes
intermedios un 0,7%; la de bienes de consumo no duradero un 0,4%; y la de bienes de consumo duradero un 0,2%. En
sentido contrario, en el mes analizado la produccién de bienes de equipo cay6 un 0,2%.

Por su parte, y en tasa interanual, en la Eurozona en abril la produccion de bienes de equipo descendié un 9,0% y la de
bienes intermedios un 0,3% , mientras que la produccion de energia aumentdé un 1,5%; la de bienes de consumo no
duradero un 4,7%; y la de bienes de consumo duradero un 5,7%.

. Destacar que, segun las primeras estimaciones de estas cifras, dadas a conocer ayer por Eurostat, las exportaciones de

bienes desde la Eurozona al resto del mundo aumentar on en abril en tasa interanual un 12,6 %, hasta los EUR
223.900 millones, mientras que las importaciones desde el resto del mundo lo hicieron el 39,4 %, hasta los EUR
256.400 millones, impulsadas de nuevo, en particular, por un nuevo aumento de las importaciones de energia (+164,4% en
tasa interanual). Como resultado de todo ello, el déficit comercial de la Eurozona en abril se elev. 6 a EUR 32.400
millones, frente al superavit de EUR 14.900 millones gque se habia alcanzado en el mes de abril de 2021 . Ademas, el
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comercio entre los paises de la Eurozona aumentd hasta los EUR 212.100 millones en el mes analizado, cifra un 20,8%
superior a la del mismo mes del afio 2021.

. Segun la lectura final del dato, dada a conocer ayer por el Instituto Nacional de Estadistica francés, el INSEE, el indice de
precios de consumo (IPC) de Francia subi6 el 0,7% en el mes de mayo con relacién a abril, algo mas del 0,6%
estimado inicialmente y que era lo que esperaban los analistas del consenso de FactSet. En el mes los precios de la
energia repuntaron el 1,6%, impulsados por los de los productos ligados al petréleo (+2,9%). Por su parte, los precios de los
productos manufacturados subieron el 0,5%; los de los alimentos el 1,0% y los de los servicios el 0,5%.

En tasa interanual el IPC de Francia subi6 en mayo el  5,2% (4,8% en abril) , lectura que estuvo en linea con su preliminar
y con lo esperado por los analistas. En mayo, y en tasa interanual, los precios de la energia subieron el 27,8%; los de los
servicios el 3,2%; los de los alimentos el 4,3%; y los de los productos manufacturados el 3,0%.

A su vez, el subyacente del IPC , que excluye los precios de los alimentos no procesados y de la energia, subi6 en tasa
interanual en mayo el 3,7%, sensiblemente mas que e | 3,2% que lo habia hecho en abril

Por dltimo, sefialar que, también segun la lectura final del dato, el IPC armonizado (IPCA) subié en mayo el 0,8% con
relacion a abril, igualmente algo por encima del 0, 7% estimado inicialmente y que era lo esperado por los analistas. En
tasa interanual el IPCA repunté en mayo el 5,8% (5,4% en abiril), lectura que si estuvo en linea con su lectura preliminar y
con lo esperado por el consenso.

« EEUU

. La Reserva Federal de EEUU elevé ayer sus tipos de in  terés de referencia en 0,75 puntos basicos en lare  unién del

Comité Federal de Mercado Abierto (FOMC) del mes de  junio, en linea con lo que se venia especulando en los Ultimos
dias, en lo que supone su mayor alza de tipos desde 1994. En su comunicado posterior no hubo demasiado que destacar,
aungue el FOMC si sefialo su fuerte compromiso con devolver la inflaciéon a niveles del objetivo del 2%. En el resumen de
proyecciones econémicas, el FOMC mostré un sensible aumento de sus expectativas para los tipos de interés de referencia
en el mapa de puntos con relacién al de marzo, situando la tasa mediana de financiacién de la Fed para finales de 2022 en
el 3,4%, para el 2023 en el 3,8%, y para 2024 en el 3,4%. La proyeccion a mas largo plazo se elevo ligeramente hasta el
2,5%.

En su conferencia de prensa posterior, el presidente de la Fed, Jerome Powell, indicé que la medida adoptada mostré que la
Fed quiere ser mas agil en un entorno de datos del IPC mas elevados y unas llamativas expectativas al alza de la inflacién.
Ademas, Powell destacd que mientras el mercado no deberia esperar que las subidas de 0,75 puntos en los tipos sean
habituales, en la reunion del FOMC de julio es probable que hay a otra subida de 0,50 o 0,75 puntos basicos
Asimismo, reiter6 que la economia estadounidense y el mercado laboral mantienen una fortaleza suficiente para soportar
estas medidas restrictivas.

La Fed también redujo de forma significativa sus pe rspectivas de crecimiento econdmico para 2022 , anticipando
ahora un aumento del 1,7% del PIB en el gjercicio, desde la anterior estimacion de marzo de un aumento del 2,8%. La
proyeccion de la inflacién evaluada en funcién del gasto en consumo personal (PCE) aument6 hasta un 5,2% este
ejercicio , desde la estimacion anterior del 4,3%, aunque la inflacion subyacente, que excluye los precios de los alimentos
frescos y de la energia, esperan que se incremente ahora el 4,3% en el 2022, solo 0,2 p.p. mas que la prevision anterior.
Teniendo en cuenta que la inflacién subyacente en abril se situ6 en el 4,9%, las proyecciones de ayer miércoles anticipan
una relajacion de las presiones de precios en los préoximos meses.

. El Departamento de Comercio publicé ayer que las ventas minoristas bajaron en EEUU el 0,3% en el  mes de mayo con
relacién a abril, lectura que fue sensiblemente peo  r que lo esperado por el consenso de analistas de FactSet, que
era de un incremento del 0,2% . Ademas, el de mayo fue el primer descenso de esta variable en un mes en lo que va de
afio. Cabe destacar que la alta inflacién, los precios de la gasolina y el incremento de los costes de financiacidn lastraron en
el mes el gasto en bienes no esenciales.

Por tipo de producto, cabe sefialar que las ventas de automoviles registraron la mayor caid a, de un 4% . Excluyendo
esta partida las ventas minoristas repuntaron en mayo el 0,5%, algo por debajo del 0,7% que esperaban los analistas. Si
ademas se excluyen las ventas de gasolinas, las ventas minoristas subieron en el mes analizado el 0,1%. Destacar, por otra
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parte, que en mayo las ventas también cayeron en las tiendas de electrénica y electrodomésticos (-1,3%); en los
establecimientos minoristas de productos miscelaneas (-1,1%); en las ventas online (-1%); en las tiendas de muebles (-
0,9%); y en las tiendas de salud y cuidado personal (-0.2%). Por su parte, las ventas minoristas en gasolineras aumentaron
(4%), en medio de un repunte en los precios de la gasolina, como también lo hicieron en las tiendas de alimentos y bebidas
(1,2%); en las de servicios de comida y bebida (0,7%); en las tiendas de articulos deportivos, pasatiempos, instrumentos
musicales y librerias (0,4%); y en las tiendas de mercaderia general (0,1%).

. El indice que mide la evolucién del sector manufactu rero de Nueva York , the Empire State Index, que elabora la
Reserva Federal de de Nueva York, subio en junio hasta los -1,2 puntos desde los -11, 6 puntos del mes de mayo |,
aungue la lectura quedd por debajo de las previsiones de los analistas de FactSet, que esperaban que se situara en los 4,0
puntos. Cualquier lectura por encima de los cero puntos indica expansion de la actividad con relacion al mes precedente vy,
por debajo de ese nivel, contraccién de la misma.

En junio los nuevos pedidos y envios aumentaron lige ramente, mientras que los pedidos sin completar
disminuyeron por primera vez en mas de un afio . Ademas, los tiempos de entrega se alargaron a un ritmo mas lento que
en los Ultimos meses y los inventarios crecieron significativamente. Los indicadores del mercado laboral apuntaron en junio a
un solido aumento en el empleo y una semana laboral promedio mas larga. Ademas, el subindice de precios pagados
mostré cierta aceleracion, mientras que el subindice de precios recibidos indicoé un ritmo de crecimiento mas bajo, aunque
en ambos casos sus lecturas siguieron siendo elevadas. De cara al futuro, el optimismo sobre las perspectivas a seis meses
se mantuvo reducido.

La Asociacion Nacional de Promotores de Viviendas, the National Association of Home Builders (NAHB), publicé ayer que
el indice que mide el estado del mercado inmobiliar 0 en EEUU descendié en junio por sexto mes de forma
consecutiva, hasta situarse en los 67 puntos desde los 69 puntos de mayo . Ademas, la lectura de junio es la mas baja
desde el mes de junio de 2020. Los analistas del consenso de FactSet esperaban una lectura de 68 puntos en el mes
analizado. Cualquier lectura por encima de los 50 puntos indica que hay mas promotores optimistas con relacién al devenir
del sector que pesimistas.

El sector se esta viendo afectado negativamente en los Gltimos meses por el incremento de las tasas hipotecarias y de los
costes de los materiales de construccion, que dafian los margenes de las promotoras y limitan la asequibilidad a la vivienda
de los potenciales compradores.

En junio el subindice que mide el ritmo de ventas actual cay &6 1 punto, hasta los 77 puntos; el de trafico de
compradores 5 puntos, hasta los 48 puntos; y el de expectativas de ventas en los proximos seis meses 2 puntos
hasta los 61 puntos .

Segun los analistas de la NAHB, el mercado se ha visto particularmente afectado por la disminuciéon de la

asequibilidad de la vivienda vy los constructores estan adoptando una postura mas cautelosa a medida que la demanda se
debilita con tasas hipotecarias mas altas.

Noticias destacadas de Empresas

. El Consejo de Administracion de ha acordado llevar a efecto el aumento de capital por el que se instrumente el
referido dividendo flexible (scrip dividend), fijando, en aplicacion de las formulas previstas en el acuerdo de la Junta General
de Accionistas, los siguientes términos del mismo:

- El'ndmero de derechos de asignacién gratuita necesarios para recibir una accioén nueva sera 28.

- El nimero maximo de acciones a emitir en el aumento capital serd 15.184.772.

- Elimporte nominal maximo del aumento de capital ascendera a EUR 15.184.772,00.

- El precio del compromiso irrevocable de compra de derechos de asignacion gratuita asumido por FCC es de EUR
0,40 por derecho.
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Por otro lado, el calendario previsto para la ejecucién del aumento de capital es el siguiente:

- 17/06/2022 (viernes) Publicacion del anuncio del Aumento de Capital en el BORME y en los Boletines oficiales de
Cotizacién. Last trading date: fecha de referencia para participar en el scrip dividend. Los accionistas de la
Sociedad que hayan adquirido sus acciones hasta esta fecha (inclusive), y que figuren como accionistas en los
registros de Iberclear a las 23:59 horas CET del record date, tendran derecho a participar en el scrip dividend.

- 20/06/2022 (lunes) Comienzo del periodo de negociacién de los derechos de asignacion gratuita. Ex-date: las
acciones de la Sociedad se negocian ya sin derechos.

- 21/06/2022 (martes) Record date: fecha efectiva de liquidacién de las operaciones realizadas en last trading date.

- 27/06/2022 (lunes) Fin del plazo para solicitar la retribucion en efectivo en virtud del Compromiso de Compra.

- 04/07/2022 (lunes) Fin del periodo de negociacion de los derechos de asignacion gratuita.

- 06/07/2022 (miércoles) Pago efectivo a los accionistas que hubieran optado por vender sus derechos a la
Sociedad.

- Del 11/07/2022 al 14/07/2022 Tramites para la inscripcion del Aumento de Capital y la admision a negociaciéon de
las Acciones Nuevas en las Bolsas de Valores espafiolas. Abono del Dividendo Compensatorio a las Acciones
Nuevas.

- 15/07/2022 (viernes) Fecha estimada del inicio de la contratacion ordinaria de las Acciones Nuevas en las Bolsas
de Valores espafiolas.

Por otro lado, el diario Expansion informa hoy de que un consorcio liderado por FCC se va a encargar de hacer los primeros
tuneles de la nueva ciudad Neom en Arabia Saudi, destinados a ferrocarriles de alta velocidad y de mercancias. El grupo
espafiol ha sido el elegido para construir los pasos subterraneos de 28 kildmetros de longitud, junto a sus socios China State
Construction Engineering Corporation (CSCEC), la mayor corporacion asiatica y la local Shibh-Al-Jazira. La ciudad tiene un
presupuesto total de inversion estimado cercano a los $ 500.000 millones (unos EUR 479.000 millones).

Las autoridades locales también han seleccionado al consorcio formado por la coreana Samsung, que se ha aliado con
Hyundai y la saudi Archirodon para hacer otro tlinel separado.

. comunica la ejecucion parcial del acuerdo de reduccion de capital adoptado por la Junta General Ordinaria de
Accionistas de BBVA celebrada el 18 de marzo de 2022, mediante la reduccién del capital social de BBVA en un importe
nominal de EUR 137.797.167,90, y la consiguiente amortizacion de 281.218.710 acciones propias de EUR 0,49 de valor
nominal cada una, mantenidas por BBVA en autocartera.

Las acciones propias objeto de la amortizacion han sido adquiridas derivativamente por BBVA en ejecucion del primer tramo
del programa marco de recompra de acciones propias, y cuya finalizacién se comunic6 por parte de BBVA el 3 de marzo de
2022. Tras la amortizacion efectiva de las 281.218.710 acciones propias por un importe nominal de EUR 137.797.167,90, el
capital social de BBVA quedara fijado en la cantidad de EUR 3.129.467.256,30, representado por 6.386.667.870 acciones
de EUR 0,49 de valor nominal cada una.

. En relacién con las negociaciones para alcanzar una solucion alternativa a efectos de poder cerrar una nueva operacion
financiera que garantice la estabilidad y el futuro del grupo de sociedades del perimetro de Abenewco 1,
informa que la fecha de validez de la oferta vinculante presentada por TerraMar Capital LLC ha sido extendida hasta el 30
de junio de 2022.

. El diario Cinco Dias informa hoy que el Consejo de Administracion de Telefonica Brasil, filial de [IENageNI@Nai=®), ha
aprobado el pago de un dividendo de R$ 480 millones (unos EUR 90 millones). Este dividendo es el cuarto de 2022, y el
mayor hasta el momento. En total, las remuneraciones para los accionistas, aprobadas por la compafiia desde principios de
afio ascienden a R$ 1.060 millones (unos EUR 200 millones). TEF es el principal beneficiario, al ostentar el 74% del capital
de su filial.

. En relacion con la operacién de venta de Tree Inversiones Inmobiliarias, comunica que, con
fecha del 15 de junio de 2022, una vez obtenida la aprobaciéon de la CNMC, ha procedido a la elevacion a publico del
contrato de compraventa de Tree Inversiones Inmobiliarias en los mismos términos y condiciones ya comunicados, por lo
que, con efectos desde el dia de ayer, MRL ha transferido la propiedad de Tree Inversiones Inmobiliarias a BBVA.
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. El diario Expansion informa hoy que el fabricante de acero inoxidable y aleaciones especiales IN®=INO) QN I] no ve
factible una hipotética Oferta Publica de Adquisicion (OPA) hostil de su competidor [NH=FANVYMENZAVY, ya que estas
operaciones no son pensables en este sector, segun asegurd ayer su presidente, Rafael Miranda. A juicio del directivo, una

OPA hostil es imposible, en un sector como el siderdrgico, muy vigilado por los riesgos de competencia en cualquier
operacién de concentracion.

ACX, sin embargo, esta dispuesta a operaciones corporativas, ya que su plan estratégico contempla tanto el crecimiento
organico como el inorganico, y analiza continuamente oportunidades, segun asegurd el consejero delegado de ACX,
Bernardo Velazquez.

. Segun informa en su edicion de hoy el diario Cinco Dias, Bank of America se ha convertido en el primer accionista de
. La entidad norteamericana ha comunicado a la CNMV que cuenta con una participacion del
6,323% en el banco espafiol. Teniendo en cuenta el precio de los titulos de SAB al cierre de ayer (EUR 0,78 por accion), la
participacion esta valorada en unos EUR 276 millones.

. El presidente del Consejo de Administracién y consejero delegado de ha acordado
proceder a la ejecucion de la reduccién del capital en EUR 123.168,48 mediante la amortizacién de 2.052.808 acciones
propias que se encuentran en autocartera, de EUR 0,06 de valor nominal cada una de ellas acordada, con la mayoria
exigida por la ley, en la Junta General Ordinaria de ROVI celebrada en primera convocatoria el 14 de junio de 2022. La
finalidad de la reduccién de capital es la amortizacién de acciones propias. ROVI hace constar que la reduccién de capital no
entrafiara devolucién de aportaciones, por ser ROVI el titular de las acciones amortizadas.

. NS EENOY ISR, grupo energético espariol integrado verticalmente que genera y suministra electricidad
100% renovable y gas con presencia en 9 paises, ha incorporado al fondo internacional IKAV como socio de su cartera de
proyectos fotovoltaicos, dando asi visibilidad al valor de sus activos en el mercado y obteniendo los recursos necesarios
para seguir con su ambicioso plan estratégico a medio y largo plazo.

ADX, que cuenta con uno de los pipelines con mas calidad del sector, al situar sus proyectos en aquellas zonas con mejor
recurso en las tecnologias en las que esta presente, edlica terrestre y fotovoltaica, materializa y pone en valor su cartera de
activos, lo que supondran un incremento en los niveles de facturacion y EBITDA del grupo. La innovadora operacion incluye
varios acuerdos de distinta indole.

En primer lugar, IKAV adquiere, a través de una de sus sociedades de inversidn, una participacion del 49% en el capital de
los proyectos solares de ADX actualmente en operacion (69,5 MWp) por un importe EUR 8,8 millones. El beneficio contable
en ADX, a nivel individual, de dicha operacion ha ascendido a EUR 2 millones. Adicionalmente, ADX se reserva la opcién de
recompra del capital en un futuro.

Complementariamente a lo anterior, IKAV aporta financiacion a largo plazo por importe de EUR 29,9 millones a dichas
plantas en operacion, recuperando de este modo ADX parte del capital invertido, pudiendo destinar asi dichos fondos para
seguir impulsando otros proyectos de la cartera.

Adicionalmente, ambos grupos cuentan con un acuerdo que contempla que IKAV entre en el accionariado de las sociedades
vehiculares y aportando la financiacién necesaria 2 para aquellos proyectos de generacion fotovoltaica por una potencia total
de 160 MWp que lleguen a la fase Ready to Build (RtB) dentro del ejercicio 2022/23.
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