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INDICADORES FINANCIEROS DEL DIA 14/06/2022

Indices Bursatiles Futuros IBEX-35 Tipos de Cambio (MAD)
Indices anterior 13/06/2022 Var(ptos) Var% Vio daltimo  Dif. Base $/Euro 1.042
IGBM 833.28 812,87 -20,41 -2,45% Junio 2022 82190 35.70 Yen/$ 134,59
IBEX-35 6.390.6 8.183,3 -207,3 -2,47% Julio 2022 8.136.0 47,30 Eurolf 1.213
LATIBEX 5.723.90 5.559,10 -164,8 -2,38% Renta Fija - Rentabilidad Bonos Soberanos Materias Primas
DOWJONES 31.39273  30.516,74 876,06  -2,79%  USA 5Yr (Tir) 349% +23pb  Brent$/bbl 122,27
SEP 500 3.900,86 3.749,63 -151,23 -3,88%  USA 10YT (Tir) 3.36% +20p.b Oro $lozt 1.830 .85
NASDAQ Comp. 11.340.02  10.809,23 -630,80 -4,68%  USA 30YT (Tir) 3.34% +14 p.b. Plata $lozt 2115
VIX (Volatilidad) 27.75 34,02 6,27 22,59%  Alemania 10%T (Tir) 1.63% +17 p.b. Cobre $/lbs 4.21
Nikkei 26987 44 26.629.,86 357,58 -4,32% | EBurc Bund 145,18 -1.77% Niquel $/Tn 26.390
Londres{FT100) 7.317.52 7.205,81 111,71 -1,53% | Espafia 3Yr (Tir) 2.05% +31pb. Interbancario (Euribor)
Paris {CACAD) 6.187.23 6.022,32 -164,91 -2,67%  Espafia 5Yr (Tir) 242% +31p.b. 1mes -0.533
Frankfort (DAX) 13.761.83 13.427,03 -334,80 -243%  Espafa 10Yr (TIR) 2.97% +27 p.b. 3Imeses -0,282
Furo Stoxx 50 3.599.20 3.502,50 -95,70 -2,69%  Diferencial Espainia vs. Alemania 134 +10pb  12meses 0.614

Volumenes de Contratacion indice de Sentimiento Econémico de Alemania - 15 afios
Ibex-35 (EUR millones) A Fuente: Instituto ZEW, FactSet

IGEM (EUR millones) 3 5 i ZEW Econamic Sentiment NSA - German

S&P 500 (mill acciones)
Euro Stoxx 50 (EUR millones)

Valores Espafioles Bolsa de Nueva York
(*) Paridad $&Euro 7:15 a.m 1,042

Valores NYSE SIBE Dif euros
TELEFORNICA 4,45 445 0.1
B. SANTANDER 260 2,61 -0.01
BEVA 4.14 415 -0.01

Indicadores Macroeconémicos por paises y regiones

EEUU: i} indice NFIB pequefias empresas (mayo): Est: 93,0; il) indice precios produccién [ IPP {mayo): Est MoM: 0,8%; Est YoY: 11,0%
iii} Subyacente IPP {mayo): Est MoM: 0,6%; Est YoY: 8,8%
Alemania: i) IPC (mayo, final): Est MoM: 0,9%; Est YoY: 7,9%; i) IPC armonizado {mayo, final): Est MoM: 1,1%; Est YoY: 8,7%
iii) ZEW sentimiento economico (junio): Est: -28,0; iv) ZEW situacion actual (junio): Est: -32,5
Reino Unido: 1) Variacion empleo (abril): Est: 102.500; ii) Tasa desempleo (3 meses; abril): Est: 3,7%

Ampliaciones de Capital en Curso Bolsa Espafiola

Valor Proporcion Plazo de Suscripcion Compromiso Compra/Desembolso
Telefdnica-junia 2022 1x31 01/06/2022 al 14/06/2022 Compromiso EUR 0,148
Sacyr-junia 2022 1239 03/06/2022 al 17/06/2022 Compromiso EUR 0,066
Soluciones Cuatroochenta-junio 2022 6 x 23 08/06/2022 al 21/06/2022 Desembolse EUR 14,20

Comentario de Mercado (aproximadamente 7 minutos de lectura)

Finalmente, v tras dos “intentos fallidos” reciente s, en los que fue capaz de evitarlo al cierre
de la sesion, el S&P 500 entr6 AYER en lo que se co _noce como “mercado bajista”, al haber
cedido mas del 20% desde ultimo maximo, alcanzado e | 3 de enero . Siendo éste el indice que
mejor representa a la economia estadounidense en su conjunto, podemos afirmar que este mercado
ha entrado en mercado bajista a pesar de que el Dow Jones, un indice mucho menos representativo
y condicionado por la forma en la que se calcula la ponderacion en el mismo de los 30 valores que lo
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componen -se hace por el precio de la accién y no por la capitalizacion bursétil de la compafia-,
todavia no lo haya hecho (ha perdido el 17,1% desde su ultimo maximo). De esta forma el S&P 500,
al entrar en mercado bajista, pasa a “acompafar” al Nasdaq Composite y al Russell 2000 entre los
principales indices estadounidenses, asi como a la mayoria de los indices bursatiles europeos, que
llevan ya bastantes meses en esta fase de mercado.

Asi, y en una jornada de clara reduccion de sus posiciones de riesgo por parte de los inversores,
tanto los precios de los bonos, con el consiguiente fuerte repunte de sus rendimientos, como los de
las acciones fueron AYER duramente castigados tanto en las principales plazas financieras europeas
como estadounidenses. Este comportamiento de los inversores creemos que se explica
principalmente por el convencimiento de muchos de ellos de que los bancos centrales, si quieren
terminar controlando la alta inflacién, se veran forzados a subir sus tasas de interés de referencia
hasta niveles en los que terminaran “destruyendo” la demanda. Por tanto, el escenario de un
“aterrizaje suave” de las principales economias desarrolladas, en el que los bancos centrales eran
capaces de embridar la inflacién sin penalizar excesivamente el crecimiento econdémico, parece que,
de momento, ha sido descartado por unos inversores que ven la entrada en recesién de las
principales economias desarrolladas como inevitable. No estamos diciendo que esa sea nuestra
opinién, ya que no tenemos tan claro este escenario, que pensamos que puede no terminar
produciéndose, pero si que en los Ultimos dias todo apunta que es por el que apuesta una parte
importante de los inversores.

Ademas, durante la sesién de AYER cogi6 fuerza la posibilidad de que, en la reunién de dos dias del
Comité Federal de Mercado Abierto de la Fed, el FOMC, que comienza HOY, el banco central
estadounidense opte por incrementar sus tasas de interés de referencia en 75 puntos béasicos, por
encima del medio punto porcentual que venia descontando el mercado. Nosotros tampoco lo
tenemos nada claro, ya que pensamos que a la Fed tampoco le conviene en estos momentos que
los mercados bonos y de renta variable se “hundan”, ya que ello tendria un impacto directo y muy
rapido en el crecimiento econdémico por la destruccion del conocido como “efecto riqueza” -en EEUU,
a diferencia de en Europa y, especialmente en Espafia, muchos ciudadanos tienen sus ahorros
invertidos en este tipo de activos-. Es por ello que apostamos por un incremento de sé6lo 50 puntos
bésicos de los tipos de interés oficiales estadounidenses.

Decir, ademas, que si hace unas semanas teniamos claro que el rebote que experimentaron las
bolsas occidentales durante la segunda mitad de mayo era el tipico repunte que suele darse en
medio de un mercado bajista, ahora ya no tenemos ninguna duda de que asi fue. En ese momento
las condiciones de elevada sobreventa que presentaban la mayoria de los principales indices y de
muchas acciones y el hecho de que el pesimismo de los inversores se hubiera situado cerca de
niveles récord, propicié la mencionada reaccion de las bolsas. Actualmente se repiten estas mismas
condiciones, por lo que no descartamos que en el corto plazo podamos asistir a un nuevo repunte
vertical de estas bolsas. Nuestra recomendacion, no obstante, sigue siendo la misma que hicimos en
mayo: aprovechar estos repuntes para: i) situar nuestra exposicion al riesgo al nivel en el que nos
encontremos comodos y que podamos asumir; en este sentido sefialar que los mercados bajistas no
duran para siempre; y ii) aprovechar para hacer cambios en nuestras carteras, incrementando el
peso relativo en las mismas de los valores catalogados como de defensivos, que ofrecen productos y
servicios con una demanda muy inelastica, por lo que se sus negocios sufren menos en épocas de
Crisis.
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Por dltimo, sefialar que en el corto plazo puede haber algunos factores que provoquen esta reaccion
positiva y puntual de las bolsas. Concretamente, si MANANA tras la reunion del FOMC la Fed se
muestra menos “agresiva” de lo esperado y cumple con el guion, subiendo sus tasas de referencia
en solo medio punto porcentual, es factible que asistamos a un pequefio rally de alivio en las bolsas.
Méas a medio plazo, serdn factores como el levantamiento total de las restricciones y de los
confinamientos en China; los primeros indicios de que la inflaciébn ha tocado techo; una mayor
resistencia de las economias occidentales del esperado, lo que se reflejarda también en una mayor
resistencia de los resultados empresariales; o, y en el mejor de los escenarios, el final de la guerra
en Ucrania, los que puedan sacar a las bolsas del actual mercado bajista en el que estan inmersas.

HOY, para empezar, esperamos que las bolsas europeas abran al alza, intentando de esta forma
recuperar algo de lo cedido en los ultimos dias. No obstante, no esperamos que las alzas vayan a
ser relevantes, ya que muchos inversores esperaran a lo que “haga y diga” la Fed MANANA antes de
comenzar a incrementar posiciones en activos de riesgo. Por lo demas, comentar que en la agenda
macroecondmica del dia de HOY hay varias citas importantes, comenzando por la publicacion de la
lectura final de mayo del IPC de Alemania, de la que no esperamos sorpresas. En este pais también
se daran a conocer los indices ZEW del mes de junio, indices que miden la percepcion que sobre el
estado actual y futuro de la economia alemana tienen los grandes inversores y los analistas, y que
se espera mejoren ligeramente con relacion a sus lecturas de mayo. Por ultimo, y ya por la tarde, se
dara a conocer en EEUU el indice de precios a la produccion (IPP) del mes de mayo, para el que los
analistas no esperan cambios sustanciales en su tasa de crecimiento interanual. Un dato peor de lo
esperado podria provocar que las bolsas europeas y estadounidenses se giren nuevamente a la
baja.

Analista: Juan J. Fdez-Figares

Eventos Empresas del Dia

Bolsa Espafiola:
¢ Acciona Energias (ANE): patrticipa en Credit Suisse Energy in Transition Conference;
* Endesa (ELE): participa en Credit Suisse Energy in Transition Conference;
« Iberdrola (IBE): participa en Credit Suisse Energy in Transition Conference;
¢ Repsol (REP): participa en Credit Suisse Energy in Transition Conference;
Bolsas Europeas: publican resultados trimestrales y datos operativos, entre otras compafiias:

¢ Frankfurt Airport (FRA-DE): ventas, ingresos y estadisticas de trafico de mayo 2022;
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Economia y Mercados

« ESPANA

. Segun dio a conocer ayer el Instituto Nacional de Estadistica (INE), la compraventa de viviendas repuntoé el 11,9% en
tasa interanual en el mes de abril, hasta las 47.34 9 operaciones . Se trata del mejor dato en un mes de abril desde 2008,
cuando se superaron las 54.800 operaciones de compraventas. De esta forma esta variable encadena 14 meses
consecutivos de alzas. No obstante, el crecimiento de abril supone la mayor desaceleraciéon en la senda de crecimiento
ininterrumpida que inauguré en febrero de 2021. De esta forma, la tasa de crecimiento de abril es mas de 13 puntos inferior
a la registrada en marzo (+25,6% en tasa interanual).

En abril las operaciones de compraventa de viviendas de segunda mano crecieron el 14% en tasa interanual, hasta las
38.561 operaciones, mientras que las operaciones de nuevas viviendas aumentaron el 3,4%, hasta las 8.788 operaciones, la
cifra mas baja desde abril de 2021.

* REINO UNIDO

. Segun dio a conocer ayer la Oficina Nacional de Estadistica (ONS) britanica, el Producto Interior Bruto (PIB) del Reino
Unido se contrajo un 0,3% en abril con relacion a m arzo, tras también haberse contraido en marzo, en esa ocasion el
0,1%. La lectura de abril quedd por debajo de lo esperado por el consenso de analistas de FactSet, que habia estimado un
crecimiento del PIB britanico en el mes de abril del 0,05%.

En abril, la produccién de los servicios bajé el 0,3% con relacién a marzo, con una fuerte caida del 5,6% en la actividad
de salud humana vy trabajo social. Por su parte, la produccion industrial descendié en abril el 0,6% (+0,7% en tasa
interanual vs. 1,2% esperado y 0,7% en marzo), last rada por una caida en la produccién de las manufact uras del
1,0% en el mes (0,5% en tasa interanual vs. 1,1% es perado y 1,9% en marzo) , ya que las empresas continGan
informando sobre el impacto de los aumentos de precios y de los problemas en las cadenas de suministro. Los analistas
esperaban un ligero repunte de la produccion industrial en el mes, del 0,2% y otra de la manufacturera, del 0,1%.

A su vez, la produccioén de la construccion descendié en abril el 0,4% con relaciéon a marzo, mes en el que habia crecido con
fuerza debido a la importante actividad de reparaciéon y mantenimiento tras las tormentas experimentadas en la segunda
quincena de febrero de 2022.

Con todo ello, el PIB del Reino Unido se situ6 en abril un 0,9% por encima de su nivel anterior al inicio de la
pandemia provocada por el Covid-19, en febrero de 2 020. La economia britanica crecié un 0,2% en los tres meses hasta
abril de 2022, con la construccion contribuyendo 0,2 puntos porcentuales, mientras que los servicios y la produccién se
mantuvieron practicamente estables.

. La ONS publicé ayer igualmente que el déficit comer  cial del Reino Unido se redujo hasta los £ 8.500 mi  llones en
abril desde los £ 11.500 millones de marzo . La cifra de déficit comercial de abril fue la mas baja desde el mes de
diciembre pasado, ya que las importaciones cayeron mientras que las exportaciones aumentaron. Asi, en el mes las
importaciones descendieron un 1,1%, hasta los £ 66.900 millones, ya que las compras de bienes cayeron un 1,6% en medio
de menores importaciones de paises no pertenecientes a la UE (-6,8%). Por su parte, las importaciones de servicios
aumentaron un 0,6%. Mientras tanto, las exportaciones aumentaron un 4,1% hasta su nivel mas elevado en 27 meses, hasta
una cifra de £ 58.400 millones, en medio de un aumento en las ventas de bienes (7,4%), particularmente a paises no
pertenecientes a la UE (+6,5%). El consenso de analistas de FactSet esperaba una cifra de déficit comercial para el mes de
abril de £ 9.000 millones.
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e« TRAFICO AEREO INTERNACIONAL

. Segun cifras dadas a conocer por the International Air Transport Association (IATA), la recuperacién de los viajes aéreos
globales continu6 en abril, impulsada por un fuerte tréfico internacional, con un aumento aproximado d el 332% en
tasa interanual , ya que las preocupaciones generadas por la ola de Covid-19 protagonizada por la variante Omicron
siguieron desvaneciéndose. Asi, y en relacion con los niveles de 2019, el traficoi  nternacional alcanzé el 43% en abril,
en comparacion con el 60% en febrero . Ademas, la IATA sefial6 que los datos de abril son motivo de optimismo en casi
todos los mercados, a excepciéon de China. Los datos de viajes internacionales de Asia Pacifico excluida China aumentaron
un 290,8% en tasa interanual en abril. Por otra parte, la IATA sugirié que la inflacién, los altos precios del combustible para
aviones y la baja confianza del consumidor son puntos de preocupacién, pero las reservas internacionales, sin embargo,
muestran una gran disposicion a viajar al extranjero, una tendencia positiva que se espera que dure todo este verano.

Segun recoge StreetAccount, los analistas sefialan que el trafico aéreo es mas ¢ iclico que el trafico por carretera y
corre mas riesgo de sufrir presiones por el descens o de la renta disponible . Como tal, los analistas sefialan que las
perspectivas para el otofio son mas desafiantes, ya que la ralentizacién de la demanda y la inflaciéon estructuralmente mas
alta se consideran obstaculos importantes para las aerolineas. Ademas, las aerolineas se enfrentaran a facturas de
combustible mucho mas altas combinadas con menos viajes de negocios ya que las tendencias de trabajar desde casa
pueden reducir los vuelos de negocios hasta en un 20%.

Noticias destacadas de Empresas

. La Junta General de Accionistas de aprobd, entre otros asuntos la distribucion de un dividendo bruto total por accién,
correspondiente al ejercicio 2021, de EUR 1,0 por accidn. De la cifra destinada a dividendos, el Consejo de Administracion
acordd, en su sesion de fecha 6 de octubre de 2021, la distribucion de un dividendo a cuenta por un total de EUR 13,7
millones, que fue abonado con fecha 13 de enero de 2022, a razén de EUR 0,40 brutos por accién. En consecuencia, CAF
acuerda repartir un dividendo complementario por un importe total de EUR 20,568 millones, que se distribuira entre las
acciones con derecho a dividendo, con fecha 8 de julio de 2022, con las retenciones legales que procedan.

. puso fin al Programa de Recompra de acciones propias con efectos al cierre de la sesién bursatil del
dia 10 de junio de 2022, fecha en la que, tal y como fue indicado en la Comunicacion Inicial, concluy6 su vigencia. IBE no va
a adquirir mas acciones al amparo del Programa de Recompra. En consecuencia, entre el 11 de mayo de 2022 y el cierre de
la sesion burséatil correspondiente al 10 de junio de 2022, IBE ha adquirido un total de 9.661.016 acciones propias en
ejecucion del Programa de Recompra, representativas del 0,1501% del capital social de la sociedad.

IBE informa de que las acciones propias adquiridas en ejecucion del Programa de Recompra seran objeto de amortizacion
con ocasion de la reduccion de capital que, en su caso, apruebe la Junta General de Accionistas convocada para los dias 16
y 17 de junio de 2022 en primera y segunda convocatoria, respectivamente, y que se sometera a su consideracion bajo el
punto 13 de su orden del dia

. En relacion con el programa de recompra de acciones propias para reducir el capital social de [§&8, la compaiifa informa
qgue ha alcanzado el objetivo contenido en el acuerdo del Consejo de 27 de julio de 2021. Concretamente, FCC logré el
namero maximo de acciones a adquirir bajo el Programa de Recompra, que se fijaba en 1,7 millones de acciones de FCC,
representativas del 0,3998% del capital social de FCC, por lo que el programa queda sin efecto. De ser aprobado por la
préxima Junta General de Accionistas, a celebrar el 14 de junio, FCC procedera a la reduccion del capital social mediante la
amortizacion de las acciones propias que se han adquirido a tal efecto a través del programa de recompra de acciones.
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. Segun informé Europa Press, ha iniciado la puesta en marcha, en consorcio con la empresa de
ingenieria y construccién Sepcaoiii, la planta desaladora Jubail 3A, de 600.000 metros cubicos (m3) al dia y situada en Arabia
Saudi, para Acwa Power. En concreto, la desaladora de Jubail 3A ya ha empezado a bombear agua de mar al
pretratamiento de forma satisfactoria como parte de las pruebas en el comienzo de la puesta en marcha. Una vez superada
esta fase, asi como todas las pruebas contractuales requeridas, la desaladora entrara en operacion comercial y producira
agua potable para una poblacion equivalente de 3.000.000 habitantes. Jubail 3A sera la primera y mayor del mundo que
funcione a partir de la energia renovable generada por una planta solar fotovoltaica. Asi, la planta producira agua potable de
una forma sostenible y eficiente, siendo la primera experiencia en todo el mundo a escala comercial.

. El diario Cinco Dias informé ayer de que el Consejo de Administracion de ha recomendado de
manera unanime aceptar la Oferta Publica de Adquisicion (OPA) de acciones lanzada por el grupo audiovisual italiano Media
For Europe (MFE), controlado por la familia Berlusconi, sobre el 100% de su capital social. En un informe remitido este lunes
a la Comision Nacional del Mercado de Valores (CNMV), todos los miembros del Consejo han expresado su opinién
favorable respecto a la operacion, apoyandose en sendos informes de dos entidades financieras extranjeras, que consideran
la contraprestacion ofrecida por MFE como adecuada.

. El diario Expansion informa hoy de que [REgoMa=m) v IEA=zoM[@N@i=9). que en marzo anunciaron una alianza para
vender servicios e instalaciones de autoconsumo de energia fotovoltaica a todo tipo de clientes, iniciaron ayer su
lanzamiento comercial bajo la marca Solar360. La sociedad conjunta entre TEF y REP (joint-venture) operara desde este
mes de junio.

. Expansion informa que levantara en Santiago de Chile un nuevo edificio corporativo con los
Ultimos avances en materia de sostenibilidad ambiental y eficacia energética. La nueva sede se ubicara en la confluencia
entre la avenida Americo Vespucio Norte y la Avenida presidente Riesco y conllevara una inversion estimada de $ 350
millones (unos EUR 335 millones). El edificio tendra 12 pisos sobre rasante y cinco plantas subterraneas.

. Segun informd ayer la agencia Europa Press, la gestora estadounidense Blackrock ha entrado a formar parte del capital de
, tras adquirir un paquete de acciones de forma indirectay por medio de instrumentos financieros, hasta
concentrar el 3% de los derechos de voto de la compafiia espafiola de infraestructuras y energia. Segin consta en los
registros de la Comisidon Nacional del Mercado de Valores (CNMV), el gigante de la inversién estadounidense traspaso el
pasado viernes este umbral del 3%, convirtiéndose asi en el segundo accionista de la compafiia tras la familia Entrecanales.
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