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INDICADORES FINANCIEROS DEL DIA 02/06/2022

Indices Bursatiles Futuros IBEX-35 Tipos de Cambio (MAD)
Indices anterior 01/06/2022 Var(ptos) Var% Vi altimo  Dif. Base $/Euro 1.066
IGBM 881,57 871,02 -10,55 -4,20% Junio 2022 8.775.0 27.80 Yen/$ 130.04
IBEX-35 8.851.5 8.747,2 -104,3 -1,18% Julio 2022 8.656.5 -90.70  Eurolf 1,171
LATIBEX 6.088. 40 6.021,70 -56,7 -1,10% Renta Fija - Rentabilidad Bonos Soberanos Materias Primas
DOWJONES 3299012 32.813,23 -176,89 -0,54%  USA 5Yr(Tir) 2,94% +13 p.b. Brent $/bbl 116.29
S&P 500 413215 4.101,23 -30,92 -0,75%  USA 10¥r (Tir) 2.94% +10p.b. Oro $lozt 1.844.50
NASDAQ Comp. 12:081.39  11.594,46 -B6,93 0.72%  USA 30¥T (Tir) 3.07% +2pb. Plata $lozt 21,61
VIX (Volatilidad) 26,19 25,69 -0,50 -1,91%  Alemania 10¥T (Tir) 1.17% +3 pb Cobre $/lbs 4.29
Nikkei 2745789 27.413,88 J -0,16% | Eurc Bund 151.01 -0.37%  Niquel $Tn 27.710
Londres{FT100) 7.607 .66 7.532,95 -0,98% | Espafia 3Yr (Tir) 1.23% +2pb Interbancario (Euribor)
Paris {CACAD) 6.465 80 6.418,89 -0,77%  Espafia 5Yr (Tir) 1.59% +4pb 1mes -0.545
Frankfort (DAX) 14.388.35 14.34047 -0,33%  Espafia 10Yr (TIR) 227% +2pb 3 meses -0.368
Furo Stoxx 50 3.789.21 3.759,54 -0,78%  Diferencial Espafia vs. Alemania 111 = 12 meses 0.358

Volimenes de Contratacion indice de precios de la produccién / IPP Eurozona (var¥% interanual; mes)
Ibex-35 (EUR millones) 143975 Fuente: Eurostat, FactSet

IGBM (EUR millones) 1.498.38 |*°
S&P 500 (mill acciones) 217633
Euro Stoxx 50 (EUR millones) 6.940,77

Valores Espafioles Bolsa de Nueva York
(*) Paridad $Euro 7:15 a.m 1,066

Valores NYSE SIBE Dif eures
TELEFONICA 4,75 477 -0.02
B. SANTANDER 2.97 2.99 -0.02
BBVA 5.03 5.01 0.02

Indicadores Macroeconémicos por paises y regiones

EEUL: i} Empleo privado ADP (mayo): Est: 302.000; ii} Productividad laboral (1T2022; final): Est GoQ: -7,5%
iii} Costes laborales unitarios (1T2022; final): Est QoQ: 11,6%; iv) Pedidos bienes duraderos (abril; final): Est MoM: 0,5%
v} Pedidos bienes duraderos sin transporte (abril; final): Est MoM: 0,3%; vi) Pedidos fabrica (abril): Est MoM: 0,9%
Reino Unido: Festividad local; Mercados cerrados
Espaifia: Variacion desempleo (mayo): Est: n.d.
Zona Euro: indice precios a la produccion / IPP (abril): Est MoN: 2,3%:; Est YoY: 38,6%
Ampliaciones de Capital en Curso Bolsa Espaiiola

Valor Proporcion Plazo de Suscripcion Compromiso Compra/Desembolso
Telefénica-junio 2022 1x 01/06/2022 al 14/06/2022 Compromiso EUR 0,148

Comentario de Mercado (aproximadamente 5 minutos de lectura)

Tras un timido intento de rebote inicial, 1os princ ipales indices bursatiles europeos se giraron

a la baja, para cerrar la sesion de AYER todos ello s en negativo . Una vez mas la caida de los
precios de los bonos y el consiguiente repunte de sus rentabilidades, movimientos provocados por la
constatacion de que la inflaciébn en Europa sigue sin tocar techo, lastr6 el comportamiento de los
mercados de renta variable. Ademas, AYER el precio del crudo volvié a repuntar, animado por el
levantamiento de muchas de las restricciones impuestas para combatir la Gltima ola de la pandemia
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en algunas ciudades chinas, especialmente en la ciudad de Shanghdi, o que evidentemente no
ayudd en nada para reducir los temores de los inversores sobre la persistencia de la alta inflacién.

Ademas, durante la sesion se dieron a conocer las ventas minoristas alemanas de abril, que
sufrieron un fuerte y sorprendente descenso, principalmente por el impacto de la inflacion en los
habitos de consumo de los alemanes. Igualmente, se publicaron en Europa y EEUU las lecturas
finales de mayo de los indices de gestores de compra del sector de las manufacturas, los PMIs que
elabora S&P Global. Cabe destacar que, si bien estos indicadores de actividad adelantados
confirmaron que la actividad en el sector siguié expandiéndose en términos intermensuales en todas
estas regiones, en la Eurozona y en el Reino Unido en mayo el ritmo de crecimiento continué
ralentizandose, con las empresas mostrando su preocupacion por los elevados costes y por la cada
vez mas debilitada demanda, consecuencia de la creciente incertidumbre sobre el devenir de la
economia que estad condicionando la actuacion de los distintos agentes econdémicos. Como es
natural, ninguna de estas cifras sirvié para mejorar el &nimo de unos inversores que, tras el fuerte
repunte experimentado por las bolsas durante la segunda mitad de mayo, vuelven a mostrarse
preocupados por el cada vez mas incierto escenario macroeconémico y, sobre todo, por la elevada
inflacién y sus consecuencias directas en el crecimiento econémico e indirectas, por la presién que
ejerce sobre las politicas monetarias del BCE.

En Wall Street la sesidon de AYER fue también negativa, con el sector de la energia como el Unico
que fue capaz de evitar cerrar con pérdidas la jornada, animado por el ya comentado repunte de los
precios del crudo. En este mercado también fue la caida de los precios de los bonos y las alzas de
sus rentabilidades lo que mas peso6 en el comportamiento de la renta variable. En ese sentido, cabe
destacar que AYER la Reserva Federal (Fed) comenzé el proceso para la reduccion del tamafio de
su balance, que es actualmente de $ 9 billones, proceso que se conoce como Quantitative
Tightening (QT) y que en una primera fase consistira en la no reinversién de los bonos que posee la
Fed en su cartera que alcancen su vencimiento. Este proceso, unido a las alzas de los tipos de
interés oficiales, provocara sin ninguna duda un endurecimiento de las condiciones financieras para
las empresas y los particulares, lo que terminard por pasar factura al crecimiento econémico
estadounidense. La dificultad a estas alturas es saber si la Fed sera lo suficientemente habil para
lograr un “aterrizaje suave” de la economia de EEUU vy evitar asi su entrada en recesion. De lo que
descuenten los inversores va a depender en gran medida el comportamiento de estas bolsas en los
préximos meses.

HOY esperamos que las bolsas europeas abran la sesion sin una tendencia definida y sin grandes
variaciones, en linea con el comportamiento mixto que han tenido esta madrugada las bolsas
asiaticas. Durante la sesidn una de las variables a seguir mas de cerca, principalmente por sus
connotaciones inflacionistas, serd el precio del crudo, que esta madrugada est& cediendo con cierta
intensidad en los mercados asiaticos ante la posibilidad de que tanto Arabia Saudita como Emiratos
Arabes Unidos (EAU) incrementen sus producciones en los proximos meses con el objetivo de
sustituir el descenso previsto de la produccion rusa, descenso que seria consecuencia de las
sanciones impuestas por las potencias Occidentales a este pais por la invasién de Ucrania. En ese
sentido, decir que se esperan noticias al respecto tras la reunién que mantendran HOY los paises
productores integrados en la alianza conocida con el nombre de OPEP+, que engloba a los paises
del cértel de la OPEP y a otros paises productores, encabezados por Rusia. En principio, también se
espera que la OPEP+ apruebe un nuevo incremento de sus producciones de unos 400.000 barriles
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al dia de cara al mes de julio. Dicho esto, sefialar que, si finalmente los paises del Golfo Aréabico
optan por sustituir con sus producciones la menor produccién rusa, creemos que ello sélo servird,
gue no es poco, para evitar que el precio del crudo siga subiendo en el corto plazo.

Por ultimo, sefialar que la bolsa londinense se mantendra cerrada tanto HOY como MANANA por la
celebracion en el Reino Unido de dos festividades locales, lo que, sin duda y como es lo habitual,
limitara la actividad en las bolsas europeas continentales.

Analista: Juan J. Fdez-Figares

Eventos Empresas del Dia

Bolsa Espafiola:

« Viscofan (VIS): paga dividendo complementario ordinario a cargo 2021 por importe de EUR 0,43 bruto por accién;
Bolsas Europeas: publican resultados trimestrales y datos operativos, entre otras compafiias:

¢« Remy Cointreau (RCO-FR): resultados 4T2022;
Wall Street: publican resultados trimestrales, entre otras compaiiias:

¢ Ciena Corp. (CIEN-US): 2T2022;

Economia y Mercados

« ESPANA

. Segun publicé ayer S&P Global, el indice de gestores de compra del sector de las manufacturas de Espafia, el PMI
manufacturas, subié en el mes de mayo hasta los 53, 8 puntos desde los 53,3 puntos del mes de abril , batiendo de
esta forma los 52,0 puntos que esperaba el consenso de analistas de FactSet. Este indicador adelantado de actividad lleva
asi dieciséis meses de forma consecutiva apuntando expansion. Cualquier lectura por encima de los 50 puntos sugiere
expansion de la actividad con relacién al mes precedente mientras que, por debajo de ese nivel, indica contraccion.

Los analistas de la consultora que elabora la encuesta sefialaron en su informe que, aunque la actividad manufacturera de
Espafa continué creciendo en mayo, el estancamiento de la demanda y las persistentes severas presiones inflacionistas
generaron preocupaciones constantes sobre la salud subyacente del sector. De hecho, las empresas encuestadas
informaron que no tuvieron otra opcién que trasladar sus costes crecientes a través de un aumento de sus precios, hecho
que esta teniendo un impacto perjudicial en las ventas y sugiere que el espectro de la estanflacion es de he cho una
amenaza real y creciente para la estabilidad econdm ica. No obstante, las caidas en los respectivos indices de precios
desde abril y la incidencia mas baja de retrasos en las entregas de suministros en catorce meses genera cierta esperanza
de que la situacion subyacente esté mejorando.

+ ZONA EURO-UNION EUROPEA

. S&P Global public6 ayer que el indice de gestores de compra del sector de las manufacturas de la Eurozona, el PMI
manufacturas, bajé en su lectura final de mayo hast  a los 54,6 puntos desde los 55,5 puntos de abril, s ituandose a su
nivel mas bajo en 18 meses . No obstante, el indicador superd los 54,4 puntos de su lectura preliminar, que era lo que
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esperaban los analistas del consenso de FactSet. Por su parte, el subindice de produccién se situé en su lectura de mayo
en los 51,3 puntos frente a los 50,7 puntos de abril, alcanzando de este modo su nivel mas alto en 2 meses. Cualquier
lectura por encima de los 50 puntos sugiere expansion de la actividad con relacion al mes precedente mientras que, por
debajo de ese nivel, indica contraccion.

Segun sefialan en su informe los analistas de la consultora que elabora la encuesta, los fabricantes de la Eurozona
continlan enfrentdndose a problemas relacionados co n la escasez de suministro, las fuertes presiones
inflacionistas y el debilitamiento de la demanda en medio de una creciente incertidumbre sobre las per  spectivas
economicas . No obstante, el deterioro de la salud del sector manufacturero también se ha visto exacerbado por el cambio
de tendencia de la demanda hacia el sector servicios, ya que los consumidores aumentaron su gasto en actividades como el
turismo y el ocio. Es por ello que el subindice de produccion de la encuesta muestra que el nivel oficial de la produccion
manufacturera ha caido levemente en lo que va de 2T2022, y los indicadores a futuro, como el de la relacién
pedidos/inventarios, sugieren que el ritmo de declive se acelerara en los proximos meses, si no se observa una reactivacion
repentina de la demanda de productos. Por lo tanto, y siempre segun los analistas de S&P Global, es inquietante observar
que la economia de la Eurozona parece depender cada vez mas del sector servicios para mantener el crecimiento en los
préximos meses.

Cabe destacar que uno de los principales factores responsables de la primera caida de los nuevos pedidos en casi dos afios
fue la persistente escasez de oferta y las presiones de precios que la acompafan, ya que los productores de muchos
productos y materias primas aumentaron sus precios de nuevo, sumado a un reciente aumento en los precios de la energia.
Por lo tanto, el poder adquisitivo en la regién se ha visto sumamente afectado y, a menudo, los consumidores se han
mostrado deseosos de cambiar el gasto en productos hacia el gasto en servicios, aprovechando la flexibilizacion de las
restricciones de viaje por la pandemia. No obstante, también hay un trasfondo de creciente incertidumbre sobre | as
perspectivas econdémicas, vinculado a la invasion ru sa de Ucrania , y la persistencia de las presiones inflacionistas y los
trastornos en el suministro, que a su vez estan generando una mayor aversion al riesgo y una mayor cautela entre los
clientes, lo que apunta a riesgos subyacentes mas profundos a la baja para las perspectivas econémicas.

Por paises, destacar que el PMI manufacturero de Alemania repunté en su lectura final de mayo hasta los 54,8 puntos
desde los 54,6 puntos del mes de abril, cuando habia marcado su nivel mas bajo en 20 meses. La lectura en mayo, la mas
alta de los ultimos 2 meses, quedd ligeramente por encima de los 54,7 puntos de su preliminar de mediados de mes, que
era lo que esperaban los analistas. A su vez, el PMI manufacturero de Francia bajé hasta los 54,6 puntos en su lectura final
de mayo desde los 55,7 puntos de abril, situandose de este modo a su nivel mas bajo desde el mes de octubre de 2021 (7
meses). La lectura final de mayo queddé igualmente por encima de los 54,5 puntos de su lectura preliminar de mediados de
mes, que era lo esperado por los analistas. Finalmente, sefialar que el PMI manufacturero de ltalia bajé en mayo hasta los
51,9 puntos desde los 54,5 puntos de abril, lo que representa su lectura mas baja en 18 meses. En este caso los analistas
esperaban una lectura algo superior a la real, de 53,0 puntos.

Valoracion: del andlisis de estos indicadores de actividad adelantados nos quedariamos con la advertencia hecha por los
analistas de S&P Global sobre la mayor aversion al riesgo y la mayor cautela que muestran las empresas de la Eurozona, lo
que podria ser un indicador de que la actividad en el sector en la regién afronta riesgos subyacentes a la baja mas
profundos.

. Eurostat publicé ayer que la tasa de desempleo de la Eurozona, en datos ajust ados estacionalmente, se mantuvo
estable en el mes de abril con relacién a marzo en el 6,8%, tasa algo superior al 6,7% que esperaba el consenso de
analistas de FactSet. Cabe recordar que el mes de abril de 2021 esta tasa se situo en el 8,2%.

Segun la agencia estadistica, en el mes de abril de 2022 habia 11,181 millones de desempleados en la Eurozona, 2,175
millones de desempleados menos que en el mismo mes del afio precedente.

Por paises, cabe destacar que en abril las tasas de desempleo mas elevadas de entre los integrantes de la Eurozona
eran, como es la norma, la de Espafa (13,3% vs. 13,5 en marzo) y la de Grecia (12,7% vs. 12,2% en marzo ).

. Segun dio a conocer ayer la Oficina Federal de Estadistica alemana, Destatis, las ventas minoristas en Alemania

descendieron el 5,4% en abril con relacion a marzo, lo que representa la mayor caida en un afio . La lectura quedd
muy por debajo del descenso del 0,2% que esperaban los analistas del consenso de FactSet. Destatis achac6 esta caida de
las ventas minoristas al aumento de los precios, especialmente de los alimentos, y a que los confinamientos en China
aumentaron los problemas por el lado de la oferta. En el mes analizado, las ventas de alimentos cayeron un 7,7% con
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relacién a marzo, lo que supone también un récord, y las ventas de productos no alimentarios disminuyeron un 4,4%, con las
ventas de textiles, prendas de vestir y calzado descendiendo el 4,3% y las ventas en grandes almacenes el 7,0%. Las
compras en gasolineras también fueron menores. Por el contrario, las ventas online y la venta por correspondencia
aumentaron un 5,4% en el mes. En tasa interanual las ventas minoristas aumentaron el 6,2% frente al 4,7% esperado
por los analistas y el descenso del 4,0% registrado en marzo .

* REINO UNIDO

. Segln publicé ayer S&P Global, el indice de gestores de compra del sector de las manufacturas del Reino Unido, el PMI
manufacturas, bajé en su lectura final del mes de m  ayo hasta los 54,6 puntos desde los 55,8 puntos del mes de
abril, quedando en linea con su estimacién preliminar, que era lo que espera el consenso de analistas de FactSet. Este
indicador adelantado de actividad lleva asi 24 meses de forma consecutiva apuntando expansion. Cualquier lectura por
encima de los 50 puntos sugiere expansion de la actividad con relacion al mes precedente mientras que, por debajo de ese
nivel, indica contraccion.

Los analistas que elaboran la encuesta sefalaron en su informe que la tasa de expansion de la actividad manufacturera
disminuyé en mayo en el Reino Unido hasta su nivel mas bajo en 7 meses . Las fabricas informaron de la
desaceleracion en la demanda interna, de la disminucién de las exportaciones, de la escasez de insumos y de personal, de
las presiones en los costes y de una mayor preocupacion por las perspectivas dadas las incertidumbres geopoliticas.

Ademas, y siempre segun estos analistas, el sector de bienes de consumo se vio especialmente afectado, ya que la

demanda de los hogares se desplomé debido al increm  ento del coste de la vida . Con los costes de los insumos y los
precios de venta aumentando a tasas cercanas a los picos de abril, las encuestas sugieren que no hay sefiales de que el
aumento inflacionista disminuya en el corto plazo. Los fabricantes contintan informando de problemas para obtener los
materiales necesarios, en el momento correcto al precio correcto, y los precios de la energia siguen siendo una gran
preocupaciéon. Por todo ello, los indicadores de expectativas de la encuesta sugieren que se avecina una mayor
desaceleracion. De este modo, el optimismo empresarial cayd a un minimo de 17 meses y el crecimiento mas débil de la
demanda condujo a un excedente de produccion, lo que significa que los niveles de existencias en los almacenes estan
aumentando. Cualquier reversion de esta tendencia de creacidon de existencias podria aumentar los riesgos a la baja para
las perspectivas.

- EEUU

. El informe del Libro Beige ( Beige Book ) de la Reserva Federal destacé que la mayoria de |  os distritos informaron
de un “ligero o modesto” crecimiento  , lo que supone una rebaja con respecto a la calificacion de crecimiento “moderado”
del anterior informe. Asi, el informe destacé que cuatro de los doce distritos dijeron que el crecimiento econémico se habia
ralentizado y ocho distritos informaron de menores expectativas para el crecimiento futuro. Ademas, el Libro Beige dijo que
los negocios minoristas hablaron de la suavizacion de la demanda de consumo debido a los mayores precios, mientras que
los mayores precios y el alza de los tipos de interés hipotecarios fomentaron la debilidad del segmento inmobiliario
residencial.

Asimismo, la mayoria de distritos observaron un repunte del empleo, aunque algunos distritos costeros informaron de la
relajacién de las restricciones del mercado laboral y uno explicitamente dijo que el ritmo de crecimiento del empleo se habia
ralentizado. Ademas, se habl6 de que los incrementos de los precios habian sido fuertes o robustos, aunque tres distritos
(Filadelfia, Boston y Richmond) contemplaron algunos signos de moderacion de la inflacién en algunas areas. Mas de la
mitad de los distritos dijeron que estaban contemplando un retroceso del consumo privado frente a los mayores precios en la
forma de menores volimenes o la sustitucion por marcas mas baratas.

. El indice de gestores de compra del sector de las manufacturas, el ISM manufacturas que elabora the Institute for
Supply Management (ISM) , subié en su lectura del mes de mayo hasta los 56, 1 puntos desde los 55,4 puntos de
abril, superando de esta forma los 54,4 puntos espe rados por los analistas del consenso de FactSet. Cualquier
lectura por encima de los 50 puntos sugiere expansion de la actividad con relacion al mes precedente mientras que, por
debajo de ese nivel, indica contraccién.
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Cabe destacar la mejora de los nuevos pedidos en el mes, con el subindice que los mide subiendo hasta los 55,1
puntos desde los 53,5 puntos de abril . Por su parte, el subindice de produccion también subié en mayo, hasta los 54,2
puntos y desde los 53,6 puntos del mes precedente.

Ademas, y en lo que hace referencia a la evolucién de los precios, cabe destacar que en mayo el subindice baj6é hasta los
82,2 puntos desde los 84,6 puntos de abril. A su vez, el subindice de empleo descendié en el mes analizad o, hasta los

49,6 puntos desde los 50,9 puntos de abril, lo que indica contraccion de esta variable en términos men suales,
aunque las empresas superaron algunos de sus problemas al abordar la escasez de mano de obra en todos los niveles de la
cadena de suministro. Mientras tanto, el sentimiento empresarial se mantuvo muy optimista con respecto a la

demanda, pero los problemas en las cadenas de sumin  istro y la presion al alza de los precios continuar on siendo

las principales preocupaciones de las compariias

Por su parte, el mismo indice, pero elaborado por S&P Global, el PMI manufacturas, baj6é en su lectura de mayo hast a
los 57,0 puntos desde los 59,2 puntos de abril, que  dando ademas por debajo de los 57,5 puntos de su es  timacién
preliminar , que era lo esperado por los analistas de FactSet. La lectura de mayo es la mas baja de los Ultimos 4 meses.

Segun los analistas que elaboran la encuesta que sirve de base al indice, en mayo la sélida expansién de la actividad
manufacturera deberia servir para impulsar el PIB estadounidense en el 2T2022. En ese sentido, destacan en su informe
que el crecimiento de la produccion continué muy por encima del promedio observado durante la Gltima década.

No obstante, y siempre segun estos analistas, el ritmo de expansion de la actividad en el sector de las manufacturas de
EEUU se esta desacelerado a medida que los productore s informan sobre retrasos en la cadena de suministr oy
sobre la escasez de mano de obra, asi como un creci  miento mas lento de la demanda . Las compafiias encuestadas
vincularon la desaceleracion en el crecimiento de los nuevos pedidos en parte a que los clientes rechazaron los precios
altos, aunque también fue un reflejo de la escasez de producto y de la creciente preocupacion por las perspectivas. Mientras
tanto, las presiones de los costes de los insumos se intensificaron ain mas durante el mes. Aunque los retrasos en las
entregas fueron los menores en 16 meses, el poder de fijacion de precios permanecié firmemente en manos del proveedor,
y los crecientes costes de la energia, de los salarios y del transporte se convirtieron en una carga para de las empresas. El
resultado fue el aumento mas pronunciado de los costes desde el pasado mes de noviembre, lo que se tradujo en otro
aumento casi récord de los precios repercutidos. Todo ello sirvié de recordatorio a las empresas de que las presiones
inflacionarias siguen siendo preocupantemente eleva das.

. Segln dio a conocer ayer el Departamento de Trabajo de los EEUU, el nimero de puestos de trabajo ofertados se
elevo a 11,400 millones en el mes de abril, cifra a Igo inferior a los 11,855 millones de marzo . La lectura se situ6 en
linea con lo esperado por el consenso de analistas de FactSet. Aun asi, las cifras sugirieron que las empresas continuaron
enfrentandose a dificultades para contratar trabajadores.

Por su parte, el nimero de renuncias laborales se mantuvo estable en abril en los 4,4 millones. La tasa de abandonos, que
mide los abandonos voluntarios del trabajo como por centaje del empleo total, se mantuvo también sin ca  mbios en
abril en el 2,9% .

« PETROLEO

. Segun inform6 ayer Financial Times, citando a fuentes cercanas a las negociaciones, Arabia Saudi habria indicado a sus
aliados occidentales que esta preparada para impuls  ar la produccién de petréleo para compensar laredu  ccién de la
produccion rusa . Mientras los saudies han resistido hasta ahora los llamamientos occidentales para que aumentase su
produccion, indicando su necesidad de mantener capacidad productiva en reserva, su posicion podria cambiar debido al
aumento de la probabilidad de que la produccion de crudo de Rusia caiga sustancialmente debido a las sanciones
impuestas. Dichas fuentes destacaron que los saudies han ofrecido garantias de que responderian elevando su produccion,
en el caso de que la restriccion de la oferta inducida por las sanciones impacte en el mercado.

Asimismo, las fuentes destacaron las discusiones actuales sobre un aumento inmediato de la produccién de petréleo por
parte de Arabia Saudi y de Emiratos Arabes Unidos, adelantando los aumentos de produccion previstos para septiembre a
julio y agosto. Las medidas podrian ser anunciadas en la reunién de hoy jueves de la alianza OPEP+, formada por la OPEP
y sus aliados, entre los que se incluye Rusia.

6

INK

H

Link Securities SV Comentario diario Bolsa



Mesa Contratacion

Ifigo Isardo

I N I< Enrique Zaméacola
Enrique Ramos

LINK Analisis Tel Directo: 915 733 027

Fax: 915 044 046
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Noticias destacadas de Empresas

. Como continuacién a la comunicacion de “informacién privilegiada” publicada por la Sociedad el 31 de mayo de 2022, relativa a un
aumento de capital con cargo a aportaciones dinerarias y con exclusién del derecho de suscripcion preferente, SJOJUIREI= Y I=p) N (E(0) I

comunica que, una vez finalizado el proceso de colocacion privada acelerada (accelerated bookbuild offering) realizado por Solventis A.V.,
S.A., han quedado fijados los siguientes términos y condiciones definitivos del Aumento de Capital:

. Importe efectivo del Aumento de Capital: EUR 10.000.000.

. Importe nominal del Aumento de Capital: EUR 1.562.500.

. Numero de acciones nuevas a emitir: 3.125.000.

. Precio de emision: EUR 3,20 por accion, de los que EUR 0,50 corresponden a valor nominal y EUR 2,70 a prima de emision.
Dicho precio representa un descuento del 8,57% sobre el precio de cotizacion de cierre de la accién de SQRL del martes (EUR
3,50 por accion).

. Porcentaje del capital social de SQRL que representa el Aumento de Capital: 3,64% antes del Aumento de Capital y 3,51% tras el
Aumento de Capital.

A la mayor brevedad posible SQRL procedera a tramitar la inscripcion del Aumento de Capital en el Registro Mercantil, asi como a realizar
los tramites necesarios para la admision a negociaciéon de las Acciones Nuevas en las Bolsas de Valores de Madrid y Barcelona, y su
integracion en el Sistema de Interconexién Bursatil (SIBE).

. informa de que ha convertido todos sus bonos senior en circulacion en “bonos verdes”. Para ello, MRL se
compromete a asignar una cantidad equivalente al importe principal en circulacién de cada serie de bonos senior emitidos por MRL
cotizados en la Bolsa de Valores de Luxemburgo (los cuales representan un importe total de aproximadamente EUR 4.000 millones) a
activos verdes elegibles de acuerdo con su Marco de Referencia de Financiacion Verde (Green Financing Framework).

. Segun inform6 ayer Europa Press, [BJANG{ORST\=YAbISANMEININ tiene préstamos hipotecarios con clientes rusos, ucranianos o bielorrusos
que residen fuera de Espafia por un importe cercano a EUR 400 millones, lo que representa un 0,25% del crédito vivo del grupo al cierre de
2021, segln revela en el documento de registro universal remitido a la CNMV.

. El diario Expansién destaca en su edicion de hoy que el fondo americano de capital riesgo Bain Capital prevé cerrar la compra del
fabricante vasco de motores de avion ITP Aero este mes de junio, pero el Gobierno espafiol le ha pedido que le deje abierto un plazo
adicional de seis meses para que [INIBDJR7AN({IBIRY), participada por la SEPI en un 20%, pueda participar en la operacion.

. Expansion informa hoy que [@f{e]Xe]\[V\MY(e{e]B] anunci6é ayer la venta de un edificio en Paris y otros dos en Madrid por unos EUR 60
millones. Las operaciones se cerraron con una prima global sobre tasacion superior al 10%. El consejero delegado de COL, Pere Vifiolas,
enmarc6 estas desinversiones en la politica de rotacién de activos no estratégicos y situados en zonas secundarias de los mercados en los
que opera.

. Expansion informa en su edicién de hoy que espera una normalizacién de los precios de las materias primas en el
252022 y asegur6 que estd cumpliendo los objetivos de su plan estratégico 2022-2026. OLE espera un crecimiento anual de su cash flow
de explotacion (EBITDA) del 15% en los préximos afios, lo que conduciria a finalizar 2026 con un EBITDA superior a EUR 90 millones. A
corto plazo, OLE destac los desafios de la guerra de Ucrania y de la inflacion como los mas preocupantes.

. Segun Expansion, tiene comprometida una inversion de EUR 800 millones para los proximos afios con el fin de impulsar los
biocombustibles (SAF, por sus siglas en inglés). En concreto, IAG ha adelantado compras de SAF y también participara en la promocién de
plantas que lo desarrollen en Reino Unido, segin explicé ayer el presidente de Iberia, Javier Sanchez-Prieto.

. La agencia de calificacion ETHIFINANCE RATINGS, antigua AXESOR, ha ratificado el rating de [A\\U|p/AV Q=N [@)V/A\=|NSSHVAB)SN en “BBB-".
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“Link Securities SV, S.A. no asume ninguna responsabilidad por posibles errores de hecho u opinién contenidos en este documento, el cual esta basado en
informacién obtenida de fuentes fidedignas. Este documento no representa una oferta de compra o venta de valores. Los clientes de Link Securities SV, S.A.y
sus empleados pueden tener una posicion o haber realizado transacciones sobre cualquiera de los valores a los que se hace referencia en este documento”.

“Link Securities SV, S.A. es una entidad sometida a la supervision de la Comisiéon Nacional del Mercado de Valores (CNMV)”
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