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INDICADORES FINANCIEROS DEL DIA 04/04/2022

Indices Bursatiles Futuros IBEX-35 Tipos de Cambio (MAD)

Indices anterior 01/04/2022 Var|ptos) Var% Vio altimo  Dif. Base $/Euro 1,105
IGBM 841,86 847,59 5,73 0,68% Abril 2022 §.442.0 61.70  Yen/$ 122,60
IBEX-35 8.445 1 8.503,7 58,6 0,69% Mayo 2022 6.429.0 -T4.70  Euroff 1,188
LATIBEX 624740 6.364,10 116,7 1,67% Renta Fija - Rentabilidad Bonos Soberanos Materias Primas
DOW.JONES 3467835 34.818,27 139,92 0,40%  USA 5¥r (Tir) 2,55% +13 p.b. Brent $/bbl 104,39
S&P 500 463041 4.545,86 15,45 0,34%  USA 10Yr (Tir) 2,38%  +6 p.b. Oro $/ozt 1.929,40
NASDAQ Comp. 1422052 14.261,50 40,98 0,29%  USA 30YT (Tir) 242% -3 pb Plata $/ozt 24,69
VIX (Volatilidad) 20,56 19,63 0,93 -4,52%  Alemania 10YT (Tir) 0,59% +4pb. Cobre $/lbs 4,65
Nikkei 27.665.98 27.736.47 70,49 0,25%  Euro Bund 158,35 0.13%  Niquel $/Tn 32.800
Londres(FT100) 751568  7.537,90 22,22 0,30%  Espaiia 3Yr (Tir) 0.59% +4pb. Interbancario (Euribor)
Paris (CAC40) 6.659.87 6.684,31 24,44 0,37%  Espaifia 5Yr (Tir) 0,92% +8pb  1mes 0532
Frankfort (DAX) 1441475  14.446,48 31,73 0,22%  Esparia 10¥r (TIR) 151% +6pb. 3 meses 0,458
Euro Stoxx 50 3.902 52 3.918,68 16,16 0,41%  Diferencial Espaia vs. Alemania 92 +2 p.b. 12 meses -0.073

Volimenes de Contratacion Evolucion principales indices bursatiles mundiales - 1T2022
Ibex-35 (EUR millones) 1.203,84 Fuente: FactSet; elaboracién propia

IGBM (EUR millones) 1.367.19 %6 wvariacion | % wariacion| % variacién

c - Principales Indices desde min | desde mdx
S&P 500 (mill acciones) 2.3259.81 pryp—— - - Py =59
Euro Stoxx 50 (EUR millones) 635320 | DJ industrial Average . . &, 396 -5.8%
MNASDACQ Composite Index - . 132,0%: -10.2%6
Japan Mikkei 225 . . 12,.8% -5.29
(*) Paridad $Euro 7:15 a.m. 1,105 STO>CC 800 . 7.99% -4, 9%
. Euro STOX 50 . . 11.3%% 19

Valores NYSE SIBE Dif euros e SR TEER ) 11.9% s
TELEFONICA 440 4.42 0.01 | Spain IBEx 35 . g 10.5% . 0%
B. SANTANDER 3,14 3,18 0,04 |FTrEnse SAC E0 : : 1neree -7oe
Germany DA (TR) . . 12,39 11,426

BBWA 5,20 5,29 -0,09 |FrSE MIB . . 12,99 -11.2%6
FTSE 100 g . 2, 0% -2, 0%

Valores Espafioles Bolsa de Nueva York

Indicadores Macroecondmicos por paises y regiones

EEULU: i) Pedidos de bienes duraderos (febrero; final): Est MoM: -2,2%; Est MoM sin transporte: -0,6%
i) Pedidos de fabrica (febrero): Est MoM: 0,2%
Alemania: i) Exportaciones (feb): Est MoM: 2,0%; ii) Importaciones (feb). Est MoM: 1,8%, iii) Balanza comercial (feb): Est: EUR 9.000 millones
Espafia: Cambio desempleo (marzo): Est: n.d.; Anterior: -11.400
Zona Euro: i) indice precios produccion / IPP (febrero): Est MoM: 1,3%; Est YoY: 31,6%; ii) Sentimiento inversor Sentix (abril): Anterior: -7,0

Ampliaciones de Capital en Curso Bolsa Espaiiola

Valor Proporcion Plazo de Suscripcion Compromiso Compra/Desembolso
Mueva Expresion Textil-marzo 1x11 24/03/2022 al 07/04/2022 Desembolso EUR 0,44
Talgo-abril 1x 61 04/04/2022 al 22/04/2022 Compromiso EUR 0,078

Comentario de Mercado (algo méas de 7 minutos de lectura)

A la espera de que en un par de semanas comience la temporada de presentacion de resultados
trimestrales en Wall Street, los inversores en las principales bolsas europeas vy
estadounidenses sequiran muy pendientes de dos fact ores: i) la evolucion del conflicto bélico
en_Ucrania_y_ii) los confinamientos _en_varias region __es de China, esp ecialmente en la_de
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Shanghéi . En lo que hace referencia a la temporada de resultados, sefalar que consideramos que
sera fundamental para que los inversores puedan determinar hasta qué punto la guerra de Ucrania y,
en gran medida, las sanciones impuestas a Rusia, han modificado el escenario al que se enfrentaran
las empresas cotizadas en los préximos trimestres. En ese sentido, sefialar que es muy factible que
muchas cotizadas se vean obligadas a revisar a la baja sus expectativas de resultados. La cuestion
es poder determinar hasta donde este hecho estd ya descontado en sus cotizaciones. Lo que si
tenemos claro, es que en esta ocasion la temporada de publicacion de resultados trimestrales puede
ser determinante para el comportamiento a corto/medio plazo de muchos valores y de los indices
bursatiles de estos mercados en su conjunto.

Pero, hasta que comience la misma, los inversores seguirdn muy atentos a las noticias que lleguen
desde Ucrania, noticias que en principio parecen descartar un potencial alto el fuego, al menos en el
corto plazo. De hecho, y tras las atrocidades cometidas por las tropas rusas en algunas de las
poblaciones cercanas a la capital ucraniana, Kiev, las potencias occidentales parecen dispuestas a
implementar nuevas sanciones a Rusia -ver seccion de Economia y Mercados-. Por otro lado, el
gobierno ruso ha descartado este fin de semana una reunion entre los presidentes de Ucrania y
Rusia, ya que considera que no se dan las condiciones. Tras la retirada tactica de las posiciones que
mantenia el ejército ruso en el norte de Ucrania, todo parece indicar que Rusia se va a centrar en
intentar consolidar las que tiene en el este del pais, concretamente en Dombas y en las cercanias de
Crimea. No esperamos, por tanto, “buena noticias” en lo que hace referencia a la guerra de Ucrania,
al menos en los proximos dias, algo que entendemos puede ser un lastre para las bolsas
occidentales y, por ello, puede impedir que los principales indices sigan recuperando terreno, al
menos al ritmo que lo han hecho en las Ultimas semanas de marzo.

También consideramos que los confinamientos que vienen decretando las autoridades chinas en
varias regiones del pais para intentar controlar la nueva ola de la pandemia pueden convertirse, de
perdurar, en un “problema” para las bolsas occidentales. Este fin de semana se ha conocido que los
mismos esta ya teniendo un impacto significativo en los puertos chinos, provocando que se
acumulen muchos envios, lo que es muy factible que tensione, ain mas de lo que ya estan, las
cadenas de suministro de muchos productos. De lo que tarde China en “controlar’ la ola de la
pandemia que afecta al pais, si es que lo logra con su estrategia actual de “covid cero”, dependerd el
alcance del dafio que la misma infrinja a la economia del pais y, de forma indirecta, en el crecimiento
econdmico global. Por tanto, habrd que seguir muy atentos a los acontecimientos en el pais asiatico,
aunque siempre teniendo en cuenta que la informacion que trasciende desde el mismo es sesgada y
limitada.

Centrandonos en la semana que HOY comienza en las bolsas occidentales, sefalar otro de los
factores que mas vienen afectando a los mercados, los bancos centrales, volvera a “entrar en juego”
en los proximos dias. Asi, el miércoles se daran a conocer las actas de la reunion que mantuvo el
pasado mes de marzo el Comité Federal de Mercado Abierto de la Reserva Federal (FOMC),
mientras que el jueves se publicaran las de la ultima reunion del Consejo de Gobierno del BCE. Los
mercados estaran muy atentos a lo que en las mismas se sefiale con relacién a las préximas
actuaciones de estas instituciones en materia de politica monetaria. En concreto, los inversores
analizaran en detalle las actas del FOMC para comprobar si la probabilidad de que la Fed acelere el
ritmo de retirada de sus estimulos monetarios, y opte por subir sus tasas de interés de referencia en
medio punto porcentual en su préxima reunién, que tendra lugar a comienzos de mayo, es tan
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elevada como descuentan los futuros en los mercados. En nuestra opinion, y tras analizar los muy
positivos datos de empleo no agricola dados a conocer el viernes por el Departamento de Trabajo de
EEUU -ver seccion de Economia y Mercados para un analisis detallado de las cifras- y el hecho de
que la inflacion siga descontrolada, sin visos de que cambie su tendencia en los préximos meses, lo
mas probable es que la Fed acelere su proceso de subidas de tipos para no quedarse todavia mas
por detras de la curva. En cuanto al BCE, su situacion es mucho mas complicada, ya que la
desaceleracion que ya esta sufriendo la economia de la Eurozona como consecuencia de la guerra
de Ucrania y de las sanciones impuestas a Rusia creemos que ira a mas en los préximos meses,
desaceleracion que va de la mano de unos niveles de inflacion récord. Recordar, en ese sentido, que
el principal y Unico mandato del BCE es el control de las expectativas de inflacion, algo que, de
momento, no esta logrando. Habr4 que ver si en las actas de la dltima reunién de su Consejo de
Gobierno el numero de miembros disidentes frente a la politica oficial de la institucion ha ido a mas.
En cualquier caso, entendemos que el contenido de ambas actas puede tener impacto en el
comportamiento de los mercados financieros occidentales, tanto en el de divisas como en los de
renta fija y renta variable.

Por dltimo, y en lo que hace referencia a la sesiéon de HOY, sefalar que esperamos que los
principales indices de las bolsas europeas abran esta mafiana entre planos y ligeramente al alza,
aungue no descartamos la posibilidad de que, a falta de incentivos, estos mercados se giren a la
baja a medida que avance la jornada. En principio, esperamos una jornada tranquila, sin gran
actividad, con los inversores a la espera de acontecimientos.

Finalmente, sefialar que en la agenda macro del dia de HOY, destaca la publicacion en la Eurozona
del indice de precios a la produccion (IPP) del mes de febrero, indice que volvera a mostrar un
incremento récord en tasa interanual de estos precios en el mes, asi como del indice que mide el
sentimiento inversor, que elabora la consultora Sentix, en este caso correspondiente al mes de abril,
y que esperamos haya seguido deteriorAndose. Por la tarde, y en EEUU, se daran a conocer los
pedidos de fabrica del mes de febrero, que se espera que hayan aumentado ligeramente con
relacibn a enero, a pesar del descenso que se estiman hayan sufrido los pedidos de bienes
duraderos en el mismo mes.

Analista: Juan J. Fdez-Figares

Eventos Empresas del Dia

Bolsa Espafiola:

e Talgo (TLGO): descuenta derecho de suscripcion preferente relaciona con el pago del dividendo scrip por importe
bruto de EUR 0,078 por accién. La compaiiia llevara a cabo una ampliaciéon de capital en la proporcion de 1 accion
nueva por cada 51 antiguas;

« Repsol (REP): ventas, ingresos y estadisticas operativas 1T2022;

Bolsas Europeas: publican resultados trimestrales y datos operativos, entre otras compafiias:

¢« Avanza Bank (AZA-SE): ventas, ingresos y datos operativos de marzo 2022;
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Cartera 10 Valores Bolsa Espafiola

IPER EV/EBI  TDA P/V. libros rent. div. (%)
2022E 2022E 2022E 2022E

/ar % acumul

sector precio EUR

31/03/2022

capitalizacion

ticker actividad [ZUR millones entrada c artera

REP-ES |Repsol Petréleo y Gas 11,92 18.213] 6,0% 5,4x 2,7x 0,7x 53
SLR-ES Solaria Energia Energia Renovable 20,43 2.553] 42,6% 34,9x 22,4x 7,7x 0,0
ANE-ES |Acciona Energias Energia Renovable 33,50 11.030) 12,5% 23,6x 11,0x 2,1x 1,2
ACX-ES Acerinox Metales 9,98 2.700] 20,4% 4,2x 2,7x 1,1x 5,0
SAB-ES Banco de Sabadell Banca 0,75] 4.195 16,6% 8,8x n.s. 0,3x 4,1
ENC-ES |ENCE Energia Celulosa 3,19 787 4,2% 13,3x 4,3x 1,4x 2,5
IBE-ES Iberdrola Utilidades 9,92 63.861] 0,0% 15,4x| 8,9x 1,5x 4,7
MTS-ES |ArcelorMittal Metales 29,30 27.478| 0,8% 3,3x 2,0x 0,5x 1,4
CLNX-ES [Cellnex Telecom Comunicaciones 43,71 29.693 1,4% neg. 16,8x 2,1x 0,1
ROVI-ES |Laboratorios Rovi Sanidad 67,20 3.768 1,7% 21,0x 15,4x 6,9x 1,6
Entradas semana: Iberdrola (IBE)

I salidas semana: Indra (IDR)

Cartera Ibex-35
Rentabilidad 2022 acumulada: -3,7% -3,1%
Rentabilidad 2021 acumulada: 13,6% 7,9%
Rentabilidad 2020 acumulada: -2,3% -15,5%
Rentabilidad 2019 acumulada: 12,8% 11,8%
Rentabilidad 2018 acumulada: -6,6% -15,0%
Rentabilidad 2017 acumulada: 18,0% 7,4%

(*) Recomendamos que para operar individualmente en algunos de los valores de la cartera momento se realice previamente un analisis
técnico del mismo.

El modelo utiliza 28 variables para la seleccion de los valores en cartera, entre las que destacariamos la evolucion reciente de las
estimaciones de resultados, valoraciones y recomendaciones de las compafiias del consenso de analistas; la liquidez bursatil y la volatilidad
de los valores; ademés de algunos indicadores técnicos. Cada variable recibe una ponderacion concreta con el objetivo de identificar los
valores que presentan un mejor momento de mercado. El modelo se revisa semanalmente, por lo que cada lunes daremos a conocer las
entradas y salidas que se han producido.

Economia y Mercados

« ESPANA

. Segun publicé el viernes la consultora IHS Markit S&P Global, el indice de gestores de compras del sector de las
manufacturas de Espafia, el PMI manufacturero, bajé en el mes de marzo hasta  los 54,2 puntos desde los 56,9 puntos
de febrero, situandose de este modo a su nivel mas bajo en mas de un afio (febrero 2021) . El consenso de analistas
de FactSet esperaba una lectura superior, de 55,5 puntos. Cualquier lectura por encima de los 50 puntos sugiere expansion
de la actividad en el sector con relacion al mes precedente y, por debajo de ese nivel, contraccién de la misma.

En su informe la consultora sefial6 que el sector manufacturero continué expandiéndose en Es pafia a un ritmo
decente en el mes de marzo . No obstante, la inestabilidad e incertidumbre causadas por la guerra en Ucrania sirvieron
para exacerbar las presiones inflacionistas y las tensiones en las cadenas de suministro, ya de por si arraigadas, hechos
que conllevaron una caida de las carteras de pedidos por primera vez en catorce meses y un nuevo aumento en las
presiones de los costes. La confianza en el futuro se situd en su nivel mas bajo desde mayo de 2020.
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+ ZONA EURO-UNION EUROPEA

. Eurostat informo el viernes que, segun su estimacion preliminar, el indice de precios de consumo (IPC) repunté en
marzo el 2,5% con relacion a febrero, mientras que en tasa interanual lo hizo el 7,5% (+5,9% en febrer 0), lo que
supone la mayor alza interanual de esta variable de su historia. Ademas, la lectura super6 con holgura el incremento del
6,7% que habia proyectado el consenso de analistas de FactSet.

Analizando los principales componentes del IPC de la Eurozona, cabe sefialar que la tasa de crecimiento interanual de
los precios de la energia se situ6 en marzo en el 4  4,7%, frente al 32,0% de febrero . Por su parte, los precios de los
alimentos, alcohol y tabaco crecieron el 5,0% (4,2% en febrero); los de los bienes industriales no energéticos el 3,4% (3,1%
en febrero), y los de los servicios el 2,7% (+2,5% en febrero).

Si se excluyen los precios de los alimentos no procesados, el alcohol y el tabaco y los precios de la energia, el subyacente
del IPC subié en el mes de marzo el 3,0% en tasa int eranual (2,7% en febrero) , lectura que estuvo algo por debajo del
3,2% que esperaba el consenso de analistas.

Valoracioén: si bien la inflacion subyacente se situé en el mes de marzo en la Eurozona algo por debajo de las expectativas
de los analistas, en conjunto las cifras de inflacién de la regién son muy negativas y, de seguir asi, terminaran afectando
seriamente a las expectativas de crecimiento econémico de la region. No vemos como los miembros del Consejo de
Gobierno del BCE van a seguir eludiendo su mandato de mantener bajo control las expectativas de inflacion. Es mas,
creemos que es muy poco probable que la institucién no lleve a cabo varios incrementos de sus tasas de interés de
referencia durante el 252022.

Siendo cierto que la guerra de Ucrania ha dado, por decirlo de alguna manera, “la puntilla” a la inflacién de la region, ya
antes esta variable estaba descontrolada, principalmente por factores como la fuerza de la demanda de muchos productos y
servicios tras la reapertura de las economias de la region; los problemas ligados a las cadenas de suministro; y, y este tema
si es directamente achacable a la politica, un programa de transicion energética cargado de ideologia y, por tanto, muy poco
realista, programa que ha dejado a la Eurozona en una situacion de gran debilidad, especialmente con relacion a Rusia.

. La lectura final de marzo del indice de gestores de compra del sector de las manufacturas de la Eurozon  a, el PMI
manufacturas que elabora IHS Markit S&P Global, bajo h  asta los 56,5 puntos desde los 58,2 puntos del mes de
febrero , quedando igualmente por debajo de los 57,0 puntos de su lectura preliminar de mediados de mes, que era lo que
esperaba el consenso de analistas de FactSet. La lectura final de marzo es la mas baja alcanzada por este indicador
adelantado de actividad en 14 meses. Cualquier lectura por encima de los 50 puntos sugiere expansion de la actividad en el
sector con relacion al mes precedente y, por debajo de ese nivel, contraccién de la misma.

Por su parte, el subindice de produccion bajé hasta los 53,1 punt  0s en marzo desde los 55,5 puntos de febrero
situandose de esta forma a su nivel mas bajo en 21 meses.

Segun explica la consultora en su informe, el aumento de las tensiones geopoliticas fue un fac  tor que peso sobre la
demanda, golpeando la confianza y aumentando las pr  esiones sobre los precios . La inflacion de los precios de los
insumos alcanzé un maximo de cuatro meses en medio del aumento de los costes de los productos basicos, el combustible
y la energia. En este sentido, sefiala que la nueva ola de Covid-19 en China y la invasién de Ucrania por parte de Rusia
exacerbaron el impacto en los precios de factores preexistentes. Si bien el impulso de la actividad en el sector se esta
desacelerando, los nuevos pedidos aumentaron hacia el final del 1T2022 gracias a la demanda interna, mientras que los
pedidos de exportacion disminuyeron. Los tiempos de entrega de los proveedores también se alargaron, y el desempefio de
los proveedores se deterioré en su mayor medida desde diciembre. Los analistas de la consultora también destacaron el
hecho de que el optimismo empresarial bajara sensiblemente en el mes, lo que, segun ellos, aumenta el riesgo de que la
actividad manufacturera entre en recesion en la region en el 2T2022.

Por paises, destacar que el PMI manufacturero de Alemania bajé en marzo, segun la lectura final del dato, hasta los 56,9
puntos desde los 58,4 puntos de febrero, alcanzando asi su nivel mas bajo en 18 meses. La lectura quedo, ademas, por
debajo de los 57,6 puntos de su lectura preliminar de mediados de mes, que era lo proyectado por los analistas. A su vez, la
lectura final de marzo del PMI manufacturas de Francia baj6é hasta los 54,7 puntos desde los 57,2 puntos de febrero,
quedando igualmente por debajo de los 54,8 puntos de su lectura flash, que era lo esperado por el consenso. Por ultimo, el

5

@\«

Link Securities SV Comentario diario Bolsa



Mesa Contratacion

Ifigo Isardo
I N I< Enrique Zaméacola
Enrique Ramos

LINK Analisis Tel Directo: 915 733 027

Fax: 915 044 046

Lunes, 4 de abril 2022

PMI de ltalia bajé en marzo hasta los 55,8 puntos desde los 58,3 puntos de febrero, situdndose por debajo de los 57,0 que
habia proyectado el consenso de analistas.

* REINO UNIDO

. El indice de gestores de compra del sector de las manufacturas del Reino Unido, el PMI manufacturero que elabora S&P
Global/CIPS, descendié en su lectura final de marzo hasta los 55,2 puntos desde los 58,0 puntos de febr ero,
guedando ademas por debajo de la lectura preliminar de mediados de mes, que habia sido de 55,5 puntos y que era lo que
esperaban los analistas del consenso de FactSet. La lectura de marzo sefiala el menor ritmo de expansién de la actividad
manufacturera britanica en 13 meses. Cualquier lectura por encima de los 50 puntos sugiere expansion de la actividad en el
sector con relacion al mes precedente y, por debajo de ese nivel, contraccién de la misma.

Segun refleja la consultora que elabora el indice en su informe, las presiones sobre los precios, que anteriormente
habian mostrado algunos signos de moderacién, empeo raron . Ademas, el indicador de nuevos pedidos de la encuesta
se hundié a su nivel mas bajo desde enero de 2021, afectado por la desaceleracion de la demanda interna y por la sexta
caida en siete meses para los pedidos de exportacion. La debilidad en los pedidos de exportacion esta relacionada con las
tensiones geopoliticas, el Brexit y las dificultades constantes con las cadenas de suministro, aunque los retrasos en las
entregas fueron los menores desde octubre de 2020. Los indicadores de la encuesta que miden la evolucion de los costes
de los insumos y de los precios de produccion aumentaron en marzo después de haber retrocedido en meses anteriores
desde niveles récord, apuntando a una persistente presion inflacionista. En su conjunto, la encuesta anticipd tiempos
mas dificiles para la economia britanica, con un cr  ecimiento que se desacelerara en medio de un aument o global de
las presiones inflacionistas , alimentado por las tensiones en los mercados de materias primas tras la invasion rusa de
Ucrania por parte de Rusia.

« EEUU

. La presidenta de la Reserva Federal de San Francisco, Mary Daly (sin voto este afio en el FOMC), dijo que la posibilidad
de una subida de 50 puntos basicos en los tipos de interés en la reunién de mayo habia aumentado , destacando la
gran fortaleza del mercado laboral, que se ha tensionado hasta un nivel no sostenible. Ademas, Daly estimé que la tasa
neutral de politica monetaria deberia situarse en el 2,3 — 2,5%, y apoy6 el alcanzar dicho nivel este afio, admitiendo que
podria incluir multiples subidas de tipos de 50 puntos béasicos. Asimismo, Daly expresé su optimismo de que la Fed pueda
evitar un aterrizaje forzoso, aunque reconocié que la economia podria ralentizar su crecimiento de forma considerable para
volver a controlar la inflacion.

De las declaraciones de Daly se hizo eco el presidente de la Reserva Federal de Nueva York, John Williams (con voto en
el FOMC), quien sefialé que la Fed necesita que los  tipos de interés se sitlen en su tasa neutral, pero gue el camino
hacia dicho nivel depende de determinadas circunsta ncias y de como evolucione la economia . En un discurso,
Williams dijo que la inflacién es demasiado elevada, pero anticipé que comenzara a bajar mas tarde este afio, mientras las
medidas de politica que adopte la Fed traeran la demanda de mano de obra y los bienes méas cerca de alinearse con la
oferta.

. Segun dio a conocer el Departamento de Trabajo el pasado viernes, en el mes de marzo se crearon 431.000 nuevos
puestos de trabajo no agricolas netos en EEUU, cifra algo inferior a los 477.500 empleos que esperaban | o0s
analistas . La cifra de creacion de empleo de febrero fue revisada al alza, hasta los 750.000 nuevos empleos netos desde
una primera estimacion del dato de 687.000 empleos. En marzo, ademas, se crearon 426.000 empleos privados, cifra
también inferior a los 445.000 nuevos empleos privados esperados por el consenso.

A su vez, la tasa de desempleo bajé en marzo hasta el 3,6% de sde el 3,8% de febrero . En este caso los analistas
esperaban una lectura del 3,7%.

Ademas, en marzo los ingresos medios por hora aumentaron el 0,4% con relacion a febrero , en linea con lo esperado
por los analistas, mientras que en tasa interanual lo hicieron el 5,6% (5,2% en feb rero). Los analistas esperaban un
incremento interanual ligeramente inferior, del 5,5%.

Por dltimo, sefialar que el nimero de horas medias de trabajo semanales bajo hasta las 34,6 en marzo desde las 34,8
horas en febrero , quedando por debajo de 34,7 horas que esperaban los analistas.
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Valoracion: buenas cifras de empleo, que muestran que el mercado laboral estadounidense sigue muy tensionado, algo
que ya se sabia y que no creemos que varie las intenciones de la Reserva Federal (Fed), cuyo principal problema en estos
momentos es que esta tensién y las presiones inflacionistas existentes en la economia estadounidense provoquen los tan
temidos efectos de segunda ronda, es decir, fuertes subidas de los salarios, factor este que puede provocar una espiral
inflacionista muy dificil de detener.

. La lectura final de marzo del indice de gestores de compra del sector de las manufacturas de EEUU, el PMI manufacturas

que elabora IHS Markit S&P Global, subié hasta los 58, 8 puntos desde los 57,3 puntos del mes de febrero, quedando
por encima de los 58,5 puntos de su lectura prelimi  nar de mediados de mes , que era lo que esperaba el consenso de
analistas de FactSet. Cualquier lectura por encima de los 50 puntos sugiere expansion de la actividad en el sector con
relacion al mes precedente y, por debajo de ese nivel, contraccion de la misma.

Segun los analistas de S&P Global, en marzo se pudo apreciar una fuerte mejora en las condiciones operativas en
todo el sector manufacturero de EEUU . El crecimiento general se vio respaldado por aumentos mas rapidos en la
produccién y nuevos pedidos, ya que la demanda de clientes nacionales y extranjeros aumenté. Aunque los retrasos en el
trabajo aumentaron a un ritmo mas acelerado, en gran parte debido a mayores ventas nuevas, las empresas notaron menos
cuellos de botella en el suministro lo que permitié que la produccién se expandiera a un ritmo mas rapido. Ademas, los
tiempos de entrega de los proveedores se deterioraron al minimo desde enero de 2021. No obstante, los costes continuaron
aumentando, ya que la tasa de inflacion de los precios de los insumos se aceleré a un ritmo marcado.

Un indice similar, pero elaborado por the Institute for Supply Management (ISM), el ISM manufacturas, bajé en el mes de
marzo hasta los 57,1 puntos desde los 58,6 puntos d e febrero, quedando igualmente por debajo de los 58 ,6 puntos
gue esperaban los analistas . La lectura de marzo es la menor desde el mes de septiembre de 2020 (21 meses). Como en
el caso anterior, cualquier lectura por encima de los 50 puntos sugiere expansion de la actividad en el sector con relacién al
mes precedente y, por debajo de ese nivel, contraccién de la misma. En ese sentido, cabe sefialar que este indicador
adelantado de actividad lleva ya 22 meses consecutivos indicando expansion mensual de la actividad en el sector de las
manufacturas estadounidense.

Destacar que el subindice de nuevos pedidos baj6 hasta los 53,8 puntos en marzo desde los 61,7 puntos de febrero
mientras que el de produccién bajé desde los 58,5 puntos de febrero hasta los 54,5 puntos en marzo. A su vez, el subindice
de empleo subi6 hasta los 56,3 puntos en marzo desde los 52,9 puntos de febrero. Por Gltimo, sefialar que el subindice de
precios subi6 hasta los 87,1 puntos en el mes anali  zado desde su lectura de febrero, que habia sido de 75,6 puntos .

Valoracion: ambos indicadores muestran que la actividad del sector de las manufacturas estadounidense siguio
expandiéndose a un ritmo mas que moderado en el mes de marzo. No obstante, se aprecian algunos sintomas de que la
actividad en el sector puede terminar viéndose afectada por los elevados precios, ya que éstos podrian terminar lastrando la
demanda final de los productos.

* GUERRA DE UCRANIA'Y DERIVADAS

. El presidente del Consejo Europeo, Henri Michel, confirmé que el bloque comunitario es ta preparando sanciones
adicionales contra el Gobierno de Rusia . Los diplomaticos dicen que los embajadores de la Union Europea (UE) decidiran
las mismas este miércoles, que incluyen entre otras las sanciones a mas individuos rusos, la prohibicion de que los barcos
rusos fondeen en puertos de la UE, mas restricciones a las exportaciones y embargos sobre la energia. Lituania ha
anunciado que ha dejado de importar gas natural de Rusia y urgi6 a otros miembros de la UE a hacer lo mismo.

Asimismo, el Washington Post también informé que funcionarios del Gobierno de EEUU han discutido el
endurecimiento de las sanciones sobre Rusia . El alcance de las medidas a adoptar aun no esta claro, aunque el articulo
desatac6 que podrian incluir otros sectores como objetivos, como la mineria y el transporte, asi como partes adicionales de
su sector financiero.
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Noticias destacadas de Empresas

. El pasado viernes, el consejo de administracién de acordé ejecutar la reduccion del capital
social del SAN mediante la amortizacion de acciones propias aprobada por su Junta General ordinaria de Accionistas. SAN
hizo constar que, con fecha 30 de marzo de 2022, obtuvo la preceptiva autorizacion del Banco Central Europeo a la que
estaba sujeta la ejecucion de la Reduccién de Capital de conformidad con la normativa aplicable. El capital social de SAN se
ha reducido en un importe de EUR 129.965.136,50, mediante la amortizacion de 259.930.273 acciones propias de EUR 0,50
de valor nominal cada una de ellas.

El capital social resultante de la ejecucién de la Reduccién de Capital ha quedado fijado en EUR 8.540.355.514,50,
representado por 17.080.711.029 acciones de EUR 0,50 de valor nominal cada una, todas ellas pertenecientes a la misma
clase y serie. La finalidad de la Reduccién de Capital es la amortizacién de las acciones propias, coadyuvando de este modo
a la retribucién del accionista del SAN mediante el incremento del beneficio por accién, consustancial a la disminucién del
ndmero de acciones.

SAN ha dotado, con cargo a la reserva por prima de emision de acciones, una reserva por capital amortizado por un importe
igual al valor nominal de las acciones amortizadas (esto es, EUR 129.965.136,50), de la que solo sera posible disponer con
los mismos requisitos que los exigidos para la reduccion del capital social.

. Con fecha de 1 de febrero de 2022, Tree Inversiones Inmobiliarias, Socimi, S.A. y remitieron
a BBVA una comunicaciéon que recogia, entre otros aspectos y alternativas, una propuesta de venta del 100% de las
acciones de Tree sin asuncion de la estructura financiera de la compafiia por un importe total de EUR 1.987,4 millones. Con
fecha del 1 de abril de 2022, MRL ha recibido una comunicaciéon de BBVA en la que manifiesta, entre otros aspectos, que
acepta la propuesta de venta de Tree. La consumacién de la propuesta de venta de Tree esta sujeta a la previa aprobacion
de la Comisién Nacional de los Mercados y la Competencia (CNMC), por lo que los documentos contractuales necesarios
para llevar a cabo dicha operacion estaran condicionados a la obtencion de dicha autorizacién.

Tree Inversiones Inmobiliarias S.A. es la sociedad propietaria de una cartera de inmuebles en Espafia integramente
arrendados a BBVA.

. Sylentis, filial de ERGINGHGE], anuncioé el viernes el inicio y el reclutamiento del primer paciente en EEUU en un
nuevo ensayo de fase lll para evaluar la seguridad a largo plazo del tivanisiran para el tratamiento de los signos y sintomas
de la enfermedad de ojo seco. Se trata de un estudio multicéntrico y aleatorizado en el que se reclutaran aproximadamente
300 pacientes en unos 26 centros con enfermedad de ojo seco de leve a severo y que seran tratados con tivanisiran y
placebo.

El objetivo primario del ensayo es evaluar la seguridad del tivanisiran administrado en ambos ojos una vez al dia durante 1
afio en forma de gotas oftalmicas. Ademas, se evaluaran los parametros de eficacia (signos y sintomas) de estos pacientes.

El disefio del estudio de seguridad a largo plazo ha sido autorizado por la FDA y formara parte de la solicitud de registro
para comercializacion, que consta de tres ensayos: un ensayo de eficacia de fase lll, que se inici6 en 2021; el actual ensayo
de seguridad a largo plazo y, por Gltimo, un tercer ensayo de confirmacion de eficacia. En este estudio de seguridad
participaran 300 pacientes en unos 26 hospitales en EEUU. Se trata de un estudio aleatorizado, con doble enmascaramiento
y controlado con un grupo placebo

. A HE®E)] anuncia que ha acordado formalizar dos operaciones de derivados sobre 10.000.000 de acciones de
SCYR con dos entidades de crédito. La primera de las operaciones ha sido formalizada en el dia de hoy, mediante la firma
de la correspondiente confirmacién, y se estructura en dos tramos con las siguientes caracteristicas:

¢ Un tramo de 2.500.000 acciones ordinarias de SCYR consistente en un forward con un precio de referencia inicial
de EUR 2,19 ajustable en funciéon del precio final de ejecucién y con fecha de vencimiento a 8 de mayo de 2023.
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«  Otro tramo de 2.500.000 acciones ordinarias de SCYR consistente en un forward con un precio de referencia inicial
de EUR 2,19 ajustable en funcién del precio final de ejecucién y con fecha de vencimiento a 6 de mayo de 2024.

Ambos forwards son liquidables de manera fisica o por diferencias, a eleccion de SCYR. Esta operacion se ha formalizado
bilateralmente y sin adquisiciéon de acciones propias por parte de SCYR. La entidad de crédito actla en esta operacién en
nombre y por cuenta propia como principal, de forma independiente a SCYR. En el corto plazo, SCYR tiene intencion de
cerrar otra operacion de caracteristicas similares por los restantes 5.000.000 de acciones de SCYR.

. El Consejo de Administracion de ha tomado razén de la decisién del actual Director General Corporativo y
CFO de la compaiiia, D. Javier Lazaro, de dejar su actual puesto a finales de junio para iniciar una nueva etapa profesional
fuera de Indra. La permanencia de D. Javier Lazaro durante estos meses facilitara el traspaso y sucesion ordenada en sus
responsabilidades en IDR. El Consejo de Administracion agradece los servicios prestados por D. Javier Lazaro cuya
contribucion a la Sociedad ha sido excelente desde que asumio sus funciones en noviembre de 2015.

. Segun informo el diario elEconomista.es, se enfrenta en la Corte Suprema de Nueva Gales del Sur, en
Australia, a una demanda judicial emitida por la firma local WBHO Infrastructure en la que reclama a la compafiia espafiola
el pago de aproximadamente AU$ 54 millones (cerca de EUR 40 millones). WBHO es subcontratista de Amey Consulting
Australia, filial de FER, en el proyecto ganado en 2017 por un consorcio participado por el grupo espafol y por Plenary para
ejecutar las obras de mejora y posterior mantenimiento de las carreteras urbanas del Oeste de Melbourne, en Australia. El
contrato alcanza los AU$ 1.800 millones (unos EUR 1.150 millones). En virtud de la adjudicacion, FER, a través de Cintra, y
su socio Plenay dirigen el desarrollo del proyecto, pero las obras de construccién fueron subcontratadas a WBHO, mientras
gue el mantenimiento corresponde a Amey y Broadspectrum -adquirida por Ventia a FER hace casi dos afios-.

. El portal Bolsamania.com informé el pasado viernes de que se cerrd y ejecuto la adquisicion por Riviana Foods Inc. (filial
estadounidense de [=Eg{eMFelelplS(=2]3{®)]) de los activos que integran el negocio de InHarvest, Inc., por, una vez

materializadas las formalidades acordadas por las partes para la ejecucion. El precio de la operacion, que se fijo en $ 48,75
millones, fue pagado por Riviana el mismo viernes.

. informé que, en relacién con el contrato de linea de liquidez sindicado firmado el 17 de marzo de 2017
novado modificativamente el 25 de abril 2019 (Contrato NM2) y cierta emision de bonos emitidas el 17 de marzo de 2017
(Bonos NM2, conjuntamente con el Contrato NM2, los Instrumentos de Deuda NM2), Abengoa Abenewco 1, S.A.U. ha
obtenido nueva autorizacion de las entidades acreedoras para la extension del plazo de vencimiento de los Instrumentos de
Deuda NM2 siendo el nuevo plazo de vencimiento el 22 de abril de 2022, sujeto a determinadas condiciones.

ABG también informa que en relacion con el contrato de financiacion firmado el 25 de abril 2019 (Contrato Reinstated Debt),
Abenewco 1 ha obtenido nueva autorizacion de las entidades acreedoras para la extension del plazo de vencimiento del
Contrato Reinstated Debt siendo el plazo de vencimiento el 22 de abril de 2022, sujeto a determinadas condiciones.

. Expansion informa hoy de que abrira el proximo viernes 8 de abril las tiendas de ZARA y Stradivarius con su
nuevo concepto e imagen en el Edificio Espafia, situado en la Plaza Espafia de Madrid, en la que sera la primera
inauguracién de Marta Ortega, tras asumir la presidencia. El nuevo ZARA, probablemente el mas grande del mundo, y
Stradivarius sumaran 9.000 metros cuadrados y se situaran entre las principales aperturas de ITX este afio, para el que ya
se prevén otras inauguraciones relevantes de su marca insignia en Doha (Qatar), Tokio (Japon) y Oporto (Portugal).
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