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Comentario de Mercado (aproximadamente 8 minutos de lectura) 
 

 

Como viene ocurriendo desde que se inició el conflicto, la invasión rusa de Ucrania y las noticias 
que apuntan a un mayor agravamiento del enfrentamie nto, acapararon la atención y los 
titulares del mercado y lastraron el comportamiento  de los índices de renta variable europeos , 
que cerraron con fuertes descensos (Dax: -3,85%; CAC: -3,94%; Ibex-35: -3,43%; FTSE: -1,72%). 

A pesar de la tendencia al alza de los índices en la apertura, animados por el inicio de las 
negociaciones entre ambos bandos en la frontera de Ucrania con Bielorrusia, con los inversores a la 
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espera de conocer detalles de las negociaciones para valorar la posibilidad de una solución 
diplomática mediante un alto el fuego, pronto se comprobó que las mismas no conducirían a nada 
positivo. Así, las noticias procedentes del conflicto indicaron un recrudecimiento de la ofensiva rusa 
con declaraciones del ministro de Defensa ruso, Serguei Shoigu, diciendo que no se retirarán las 
tropas hasta haber alcanzado sus objetivos previstos, a las que se sumaron después las 
declaraciones del ministro de Exteriores ruso, Serguei Lavrov, indicando que las armas nucleares 
que tiene Ucrania en su territorio son un peligro para Rusia. 

Además, en las últimas horas el asedio a las dos mayores ciudades de Ucrania, con una mayor 
intensidad de bombardeos sobre la segunda ciudad más importante del país, Járkov y el envío 
masivo ruso de tanques para rodear la capital, Kiev, y el anuncio de un ataque inminente del ejército 
ruso sobre esta última, no presagian nada positivo, ni para la resolución del conflicto ni, como 
consecuencia, para la evolución de los mercados financieros mundiales. Con ello, se demuestra que, 
a pesar del intento de mediación de la presidencia francesa de la Unión Europea para intentar una 
solución pactada, y a pesar de las múltiples sanciones financieras con las que Occidente está 
aislando a Rusia de los sistemas globales financieros y económicos, el presidente de Rusia, Vladimir 
Putin no ha alterado su “hoja de ruta”, y podría llevar la invasión hasta el final, con todas las 
consecuencias que deriven de ello. Destacar la petición del presidente de Ucrania, Volodimir 
Zelensky, de que se tramite de forma exprés una solicitud de su país de ingreso en la Unión Europea 
(UE), algo improbable que ocurra, dada la complejidad que conlleva el proceso. 

AYER las caídas fueron generalizadas en todos los sectores cotizados, destacando en sentido 
negativo al sector bancario, afectado por las subidas de los precios de los bonos y las consecuentes 
caídas de sus rentabilidades, al sector de ocio y turismo, por las restricciones de espacios aéreos en 
Europa y cancelaciones de vuelos de aerolíneas a los países afectados por el conflicto, y al sector 
industrial, con el subsector del automóvil a la cabeza del mismo. Dentro de los sectores 
mencionados, resaltar que las compañías más expuestas a Rusia han sido las compañías más 
penalizadas, como la fabricante de neumáticos finlandesa Nokiaan Renkaat (-31,1%; cotización 
desde el comienzo del conflicto el 23 de febrero), el banco austriaco Raiffeisen Bank (RBI) (-30,9%); 
la fabricante francesa de componentes de automoción Valeo (-21,0%); las entidades bancarias 
Unicredit (-18,7%) y Société Générale (-17,5%) y la petrolera alemana OMV (-16,0%), esta última 
afectada por la paralización del gasoducto ruso a Alemania. 

En lo que se refiere a la sesión de AYER en Wall Street, los principales índices estadounidenses 
también cedieron de forma significativa, con caídas del DowJones (-1,76%), del Nasdaq Composite 
(-1,59%) y del S&P 500 (-1,55%), influidos también de forma negativa por la invasión rusa de 
Ucrania, que elevó los precios de las principales materias primas, como el del petróleo, cuya variante 
West Texas superó los $ 106 por barril. Ello constituye su precio más elevado de los últimos siete 
años, y conlleva una mayor presión inflacionista, uno de los principales elementos de incertidumbre 
que condicionará las próximas reuniones de los bancos centrales de marzo y su calendario de 
retirada de estímulos económicos. 

Todo ello eclipsó el resto de noticias del día de AYER, en una sesión en la que en la agenda 
macroeconómica destacó la publicación de los índices de los gestores de compras de la actividad del 
sector manufacturas, PMI manufacturas e ISM estadounidense, que mostraron que se mantienen en 
terreno expansivo, a pesar de que los de Alemania y Francia registraron lecturas inferiores a las 
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esperadas -ver sección de Economía y Mercados. 

En lo que se refiere a la sesión de HOY, creemos que una vez más el conflicto de la invasión rusa de 
Ucrania monopolizará la atención de los inversores y condicionará la evolución de los mercados de 
renta variable, con el ejército ruso asolando las principales ciudades de Ucrania, elevando el nivel de 
incertidumbre en la región, con las principales Gobiernos, organismos económicos y empresas 
occidentales incrementando su presión mediante el aumento de las sanciones a Rusia a expensas 
de que el presidente ruso Putin se “avenga a razones”, algo que dudamos que suceda antes de que 
obtenga una victoria militar en Ucrania. 

Indicar que en la agenda macro de HOY destaca la publicación de los datos de empleo privado de la 
procesadora de nóminas estadounidense ADP, correspondientes al mes de febrero, un dato 
relevante dada la proximidad de la reunión de marzo de la Reserva Federal, aunque como hemos 
indicado los datos procedentes de la inflación, incluido el repunte del precio del petróleo, tendrán 
también su influencia. Además, contaremos con la lectura preliminar del IPC subyacente de la Zona 
Euro del mes de febrero, que se espera alcance el 2,5%, manteniéndose por encima del objetivo del 
2% del BCE. 

Asimismo, tenemos que destacar la comparecencia del presidente de la Reserva Federal de EEUU, 
Jerome Powell, ante el Comité de Servicios Financieros de la Casa de Representantes, y que 
repetirá mañana ante el Comité Bancario del Senado, en su testimonio bianual. Será interesante 
conocer su opinión sobre el impacto que el conflicto de Ucrania puede llegar a tener en el 
crecimiento económico y la inflación estadounidenses y las posibles pistas que aporte sobre cuál va 
a ser la actuación al respecto del banco central en su reunión de mediados de marzo. 

No obstante, esperamos que la sesión de HOY comience plana o ligeramente al alza, intentando 
recuperar algo del terreno perdido por las fuertes caídas de la sesión de AYER, tanto en Europa, 
como en EEUU y esta madrugada en Asia. No obstante, no creemos que esta tendencia se 
mantenga durante toda la sesión, ya que prevemos una sesión con elevada volatilidad, como las 
precedentes, y serán las noticias procedentes del conflicto las que determinarán la evolución y el 
cierre de la sesión. En estos momentos de alta volatilidad en los mercados, recomendamos que se 
mantenga prudencia y “cabeza fría” a la hora de realizar o deshacer inversiones. 

 
 

Analista: Íñigo Isardo 
 

 
Eventos Empresas del Día  
_________________________________________________________________________________________ 
 
Bolsa Española: 
 

• Oryzon Genomics (ORY): participa en Epigenetics Symposium; 
 
Bolsas Europeas: publican resultados trimestrales y datos operativos, entre otras compañías: 
 

• Piaggio (PIA-IT): resultados 4T2021; 
• Telecom Italia (TIT-IT): resultados 4T2021; 
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• Just Eat Takeaway.com (TKWY-NL): resultados 4T2021; 
• Avanza Bank Holding (AZA-SE): ventas e ingresos febrero 2022; 
• Devro (DVO-GB): resultados 4T2021; 

 
Wall Street:  publican resultados trimestrales, entre otras compañías: 
 

• Abercrombie & Fitch (ANF-US): 4T2021; 
• American Eagle Outfitters (AEO-US): 4T2021; 
• Dollar Tree (DLTR-US): 4T2021; 
• Ferroglobe (GSM-US): 4T2021; 
• Splunk (SPLK-US): 4T2021; 
• Victoria's Secret & Co. (VSCO-US): 4T2021; 

 
Economía y Mercados  
_________________________________________________________________________________________ 
 

• ESPAÑA  
 
. Según dio a conocer ayer la consultora IHS Markit, el índice de gestores de compra del sector de las manufacturas de 
España, el PMI manufacturas, subió en el mes de febrero hast a los 56,9 puntos desde los 56,2 puntos de enero, 
superando además los 56,0 puntos que esperaban los analistas . De esta forma, el índice señala expansión mensual de 
la actividad por decimotercer mes de forma consecutiva. Cualquier lectura por encima de los 50 puntos sugiere expansión 
de la actividad en el mes con relación al mes precedente y, por debajo de ese nivel, contracción de la misma.  
 
Según los analistas de la consultora que elabora el índice, la actividad del sector manufacturero español creci ó a un 
ritmo más fuerte en febrero, ya que la demanda del mercado siguió mejorando y los fabricantes expandie ron sus 
plantillas para aumentar la capacidad de producción . No obstante, las empresas encuestadas volvieron a informar de la 
escasez de oferta, tanto de personal como de materias primas, lo que continuó propiciando un fuerte aumento de los costes 
de los insumos. Quizás lo más preocupante fue que estos precios más altos se repercutieron nuevamente a lo largo de las 
cadenas de suministro a un ritmo alarmantemente elevado: los precios cobrados  aumentaron a una tasa sin precedentes en 
febrero. De hecho, la evidencia del efecto látigo en las compras persistió, ya que las empresas aumentaron sus compras e 
hicieron acopio de insumos al ritmo más fuerte en veinticuatro años. Si bien las empresas están tratando lógicamente de 
adelantarse a la escasez de productos y a los aumentos de precios esperados, tal comportamiento, desde una perspectiva 
macro, está impulsando aún más las ya elevadas presiones inflacionistas. 
 

• ZONA EURO-UNIÓN EUROPEA  
 
. Según informó ayer la agencia Reuters, el Banco Central Europeo (BCE) ha puesto a los bancos  con vínculos 
estrechos con Rusia, como es el caso del Raiffeisen  Bank International (RBI) de Austria y el brazo eur opeo de VTB, 
bajo estrecha observación  tras la implementación de las sanciones financieras de Occidente que ya han llevado a una 
entidad de crédito al límite. Las medidas del BCE incluyen que esos bancos informen sobre su liquidez con mayor frecuencia 
y actualicen a los supervisores del banco central en Fráncfort y Viena sobre el impacto de las sanciones en sus activos y 
operaciones en Rusia y Ucrania. 
 
. El índice de gestores de compra del sector de las manufacturas de la Eurozona, el PMI manufacturas que elabora IHS 
Markit, bajó en su lectura final de febrero hasta l os 58,2 puntos desde los 58,7 puntos de enero , quedando igualmente 
ligeramente por debajo de los 58,4 puntos de su lectura preliminar de mediados de mes, que era lo que esperaban los 
analistas. Cualquier lectura por encima de los 50 puntos sugiere expansión de la actividad en el mes con relación al mes 
precedente y, por debajo de ese nivel, contracción de la misma.  
 
En el mes de febrero el ritmo de expansión tanto de la producción como de los nuevos pedidos se aceleró, mientras que los 
retrasos en los envíos se moderaron hasta su nivel más bajo en un año. Sin embargo, el ritmo de crecimiento, tanto de los 
precios pagados como de los recibidos, se mantuvo muy cerca de sus niveles más elevados de la historia.  
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Según IHS Markit, aunque sea todavía muy pronto para evaluar el impacto del conflicto de Ucrania en la actividad del sector, 
éste puede terminar lastrando el crecimiento a la vez que impulsa la inflación al alza. 
 
Por países, cabe destacar que la lectura final del PMI manufacturas de Alemania descendió hasta los 58,4 puntos desde los 
59,8 puntos del mes de enero, cuando se había situado en su nivel más alto en 5 meses. La lectura quedó además 
ligeramente por debajo de los 58,5 puntos de su lectura preliminar, que era la esperada por el consenso de analistas. Por su 
parte, la lectura final de febrero del PMI manufacturas de Francia  subió hasta los 57,2 puntos desde los 55,5 puntos de 
enero, situándose de esta forma a su nivel más elevado en 6 meses. No obstante, la lectura se situó por debajo de los 57,6 
puntos de su preliminar de mediados de mes, que era lo proyectado por los analistas. Por último, señalar que el PMI 
manufacturas de Italia se mantuvo estable en febrero con relación a enero, en los 58,3 puntos, superando, además, los 58,0 
puntos que esperaban los analistas. 
 
En su informe, los analistas de IHS Markit señalan que no se debe d ejar que la caída del PMI manufacturas en febrero 
“nos distraiga de lo que debería verse como un mes fundamentalmente positivo para el sector manufactur ero de la 
Eurozona ”. Así, destacan que la demanda de productos tiene una tendencia alcista, y la tasa de expansión se aceleró hasta 
su máxima de seis meses. Además, señalan que las condiciones de las ventas subyacentes se están fortaleciendo 
claramente a medida que Europa supera la ola de la Covid-19 protagonizada por la variante Ómicron y las empresas 
intensifican sus esfuerzos de recuperación. 
 
. La Oficina Federal de Estadística alemana, Destatis, publicó ayer que, según su estimación preliminar del dato, el índice 
de precios de consumo (IPC) subió en Alemania el 0, 9% en febrero con relación a enero, mientras que en  tasa 
interanual lo hizo el 5,1% (4,9% en enero) . Los analistas esperaban un repunte del IPC en el mes algo mayor, del 1,0%, 
mientras que en tasa interanual su proyección estuvo en línea con la lectura real del dato. 
 
Por su parte, el IPC armonizado (IPCA), también según la lectura pr eliminar dada a conocer por Destatis, repuntó 
igualmente el 0,9% en el mes de febrero con relació n a enero, mientras que en tasa interanual subió el  5,5% (5,1% en 
enero). Los analistas esperaban un incremento en el mes del IPCA del 0,8% y uno en tasa interanual del 5,4%, en ambos 
casos ligeramente inferiores a los reales. 
 
Según Destatis, la tasa de inflación se mantuvo elevada en febrero a pesar de que los efectos de base causados por 
la reducción temporal de las tasas del IVA y la fuer te caída en los precios de los productos del petról eo en 2020 ya 
no han tenido un impacto desde enero de 2022 . Efectos relacionados con el Covid-19 como los cuellos de botella en las 
cadenas de suministro y los aumentos significativos de precios en las etapas iniciales del proceso económico, así como en 
los precios de los productos energéticos, continúan teniendo un impacto elevado en el IPC de Alemania. A estos efectos se 
unen ahora las incertidumbres provocadas por el ataque ruso a Ucrania. 
 

• REINO UNIDO 
 
. El índice de gestores de compra de los sectores de las manufacturas del Reino Unido, el PMI manufacturero que elabora 
la consultora IHS Markit/CIPS, subió en su lectura f inal de febrero hasta los 58,0 puntos desde los 57, 3 puntos de 
enero , lectura esta que fue también la preliminar de febrero y que era la esperada por los analistas. De esta forma el PMI 
manufacturas del Reino Unido alcanzó en febrero su nivel más elevado en tres meses. Cualquier lectura por encima de los 
50 puntos sugiere expansión de la actividad en el mes con relación al mes precedente y, por debajo de ese nivel, 
contracción de la misma.  
 
Los detalles de la encuesta mostraron que la producción se vio favorecida en febrero por una demanda interna más 
fuerte, menos escasez de materias primas y una dism inución de las presiones en la cadena de suministro  global . 
Sin embargo, la inflación de los insumos se mantuvo elevada, aunque hubo señales de que los aumentos de costes 
comenzaban a moderarse. El crecimiento más rápido de la producción, los nuevos pedidos y las existencias de compras 
compensaron una creación de empleo más lenta y el hecho de que por quinta vez en seis meses descendieron los nuevos 
negocios de exportación. Además, el optimismo de las empresas manufactureras británicas sobre las perspectivas sigue 
siendo elevado, ya que el 64% de las encuestadas pronosticaron un aumento de la producción en los próximos 12 meses, 
con el grado de optimismo en un máximo de seis meses. 
 



 

Mesa Contratación 
Iñigo Isardo 

Enrique Zamácola 
Enrique Ramos 

Tel Directo: 915 733 027 
Fax: 915 044 046 

 
 
Miércoles, 2 de marzo 2022 
________________________________________________________________________________________________________________ 

 

 

 

 

Link Securities SV                                                                                                           Comentario diario Bolsa 

 

6 

No obstante, la encuesta destacó los riesgos para la demanda y l a confianza debido a la intensificación de las 
tensiones en el ámbito geopolítico . También señaló que las empresas aún se ven muy afectadas por el aumento de los 
precios del transporte, la energía y las materias primas.  
 

• EEUU 

. El índice de gestores de compra del sector de las manufacturas de EEUU, el PMI manufacturas que elabora IHS Markit, 
subió en su lectura final del mes de febrero hasta los 57,3 puntos desde los 55,5 puntos de enero , aunque se quedó 
algo por debajo de los 57,5 puntos de su lectura preliminar de mediados de mes, que era lo esperado por los analistas. 
Cualquier lectura por encima de los 50 puntos sugiere expansión de la actividad en el mes con relación al mes precedente y, 
por debajo de ese nivel, contracción de la misma.  
 
Según refleja IHS Markit en su informe, el sector manufacturero de EEUU registró una sólida mejoría de sus 
condiciones operativas a mediados del 1T2022 . En febrero la producción aumentó a un ritmo más rápido en medio de 
señales de disminución de la interrupción de la cadena de suministro y la mayor expansión de nuevos pedidos desde 
octubre pasado. Además, la aceleración del crecimiento de las ventas nuevas impulsó a los fabricantes a aumentar la 
dotación de personal y aumentar las existencias de compras. Por su parte, la presión sobre la capacidad se suavizó a 
medida que los pedidos atrasados aumentaron al ritmo más lento en un año a medida que disminuyó la escasez de 
materiales. 
 
Los analistas de IHS Markit señalaron además que en EEUU la demanda continúa claramente superando a la ofert a, lo 
que significa que es un mercado de vendedores para una amplia variedad de bienes . Aunque los indicadores que 
miden el incremento de precios de la encuesta y que hacen un seguimiento de los costes de las empresas y de los precios 
de venta están lejos de los picos observados el año pasado, siguen siendo muy altos según los estándares históricos y 
apuntan a una inflación elevada persistente en los próximos meses. Dado que el aumento de los precios del petróleo se 
suma al aumento de los costes y que es probable que  la crisis de Ucrania se sume a las interrupciones del 
suministro mundial, las perspectivas de inflación s on una preocupación cada vez mayor . 
 
Por su parte, el mismo índice, pero elaborado por the Institute for Supply Management, el ISM manufacturero, subió en 
febrero hasta los 58,6 puntos en el mes de febrero desde los 57,6 puntos de enero , mes en el que el indicador había 
marcado su nivel más bajo en 14 meses. La lectura superó además los 58,0 puntos que esperaban los analistas. Igualmente 
para este índice, cualquier lectura por encima de los 50 puntos sugiere expansión de la actividad en el mes con relación al 
mes precedente y, por debajo de ese nivel, contracción de la misma.  
 
Según esta encuesta, en febrero tanto los nuevos pedidos como la producc ión se aceleraron y las presiones sobre 
los precios disminuyeron ligeramente . Sin embargo, la creación de empleo se suavizó y la acumulación de pedidos sin 
completar alcanzó un máximo histórico. Además, la continua escasez de suministros siguió siendo un gran problema para 
las empresas del sector. 
 
Valoración: en general, y tal y como esperábamos que sucediera, tanto en la Eurozona como en EEUU los índices 
adelantados de actividad de los sectores de las manufacturas han mostrado una ligera aceleración tanto de la producción 
como de los nuevos pedidos, en unos mercados en los que la oferta sigue siendo incapaz de hacer frente a la elevada 
presión de la demanda, lo que mantiene los incrementos de precios a niveles históricamente elevados. Si bien es cierto que 
tanto en Europa como en EEUU se comienzan a solucionar algunos de los graves problemas que afrontaban las cadenas de 
distribución, la guerra de Ucrania puede volver a incrementarlos y puede impulsar la inflación hacia cotas todavía más 
elevadas. 
 
. El Departamento de Comercio publicó ayer que el gasto en construcción aumentó en EEUU un 1,3% en e l mes de 
enero con relación a diciembre, cifra que mejoró se nsiblemente lo que esperaban los analistas que regi strase esta 
variable, que era que se mantuviese estable en el m es (0,0%). Los datos de diciembre se revisaron al alza para mostrar 
que los gastos de construcción aumentaron un 0,8% con relación a noviembre en lugar del 0,2% estimado anteriormente.  
Cabe destacar, además, que el gasto en construcción aumentó un 8,2% en tasa interanual en enero. 
 
Con relación a diciembre, el gasto en proyectos de construcción privados aumentó el 1,5% en enero, mientras que los 
gastos en construcción residencial lo hicieron el 1,3%. Por tipo de vivienda, en enero el gasto en construcción de viviendas 
unifamiliares avanzó un 1,2%, mientras que el gasto en proyectos de viviendas multifamiliares descendió el 0,1%. 
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• RESTO DEL MUNDO 
 
. Ucrania y Rusia acordaron mantener más negociacione s para intentar alcanzar un acuerdo en los próximos  días, 
después de una primera ronda de negociaciones que f inalizó sin acuerdo , aunque no se ofrecieron muchos detalles de 
la misma. El principal negociador por parte de Rusia, Medinsky dijo que había algunos asuntos en los que las posturas 
podrían contemplarse como susceptibles de un acuerdo. Ucrania quiere un alto el fuego inmediato y la retirada de las tropas 
rusas, mientras que Rusia quiere garantías de la neutralidad de Ucrania. El presidente de Rusia, Vladimir Putin, le dijo a su 
homologo francés, Emmanuel Macron, que solo se podía alcanzar un acuerdo si Kiev estaba completamente desmilitarizada 
y se reconocía el control ruso sobre la península de Crimea.  
 
El proceso se complicó con la solicitud del presidente de Ucrania, Volodimir Zelensky de un ingreso acelerado para integrar 
a Ucrania en la Unión Europea, aunque este proceso suele ser oneroso, durar muchos años, y requiere que todos los 
miembros integrantes lo aprueben. Zelensky está intentando que EEUU y la OTAN impongan una zona de restricción del 
espacio aéreo sobre determinadas zonas del país, pero ello implicaría que los países integrantes de la OTAN se enfrentaran 
directamente con Rusia, y es improbable que se lleve a cabo. 
 
. El Financial Times destacó un comunicado del ministro de Asuntos Exteriores de China, Wang Yi, tras una conferencia 
telefónica mantenida con su homólogo ucraniano, Dmytro Kuleba, indicando que el Gobierno de Pekín estaba dispuesto a 
jugar un papel en el intento de un alto el fuego en  Ucrania, mientras deploraba el estallido del confl icto , en sus 
comentarios más elevados sobre la guerra. Según el comunicado, China está extremadamente preocupada sobre el daño a 
la población civil, y destacó que Ucrania quiere fortalecer sus comunicaciones con China y está deseando que China juegue 
un papel relevante en que se alcance un alto el fuego. Además, el comunicado destacó que se debería respetar la integridad 
territorial de todos los países, sin indicar si China aceptaba la reclamación de Rusia sobre el reconocimiento de su soberanía 
sobre Crimea y el reconocimiento separatista de la región del Donbas, en el este de Ucrania. Asimismo, el artículo destacó 
el cambio de tono del Gobierno chino, que previamente se refrenó de reconocer que la invasión rusa era una violación de la 
soberanía de Ucrania, culpando a EEUU de iniciar la crisis y se abstuvo de condenar a Rusia, en una resolución de la ONU. 
 
. Los gobiernos occidentales anunciaron sanciones adi cionales a Rusia y apoyo militar a Ucrania . En una reacción 
fluida, los analistas ofrecieron sus lecturas preliminares sobre las consecuencias potenciales económicas del conflicto para 
Europa. En primer y principal lugar, la Unión Europea es probable que experimente un aumento sustancial de los precios de 
la energía, pero también del precio de los alimentos. Algunos analistas sugieren que las disrupciones en las cadenas de 
suministros de oferta de alimentos entrarán en juego. Ello podría frenar la recuperación económica post pandemia y pesar 
en el consumo privado, mientras profundiza la crisis en el coste de la vida. La escasez de algunos materiales y tierras raras 
podría afectar a las cadenas de suministro. Asimismo, algunos desarrollos de Alemania podrían sugerir que la seguridad 
energética a corto plazo podría prevalecer sobre la transición energética verde. Los analistas también sugieren que el 
crecimiento económico de la Unión Europea es probable que disminuya y los riesgos de estanflación aumentan. Se espera 
ahora que el BCE aplace la retirada de estímulos, y que los Gobiernos europeos puedan relajar sus restricciones fiscales 
una vez más. 
 

Noticias destacadas de Empresas  
_________________________________________________________________________________________ 
 
. ENCE (ENC) comunicó ayer que se le notificado el Auto de la sección primera de la sala de lo contencioso administrativo 
del Tribunal Supremo de fecha 23 de febrero de 2022 por el que se admite a trámite el recurso de casación presentado por 
ENC y otras entidades contra la sentencia de la Audiencia Nacional de 15 de julio de 2021, dictada en el procedimiento 
seguido a instancia de Greenpeace España, por la que se declaraba la nulidad de la prórroga de la concesión de dominio 
público marítimo terrestre sobre la que se asienta la biofábrica de Pontevedra. 
 
El mencionado auto declara que existe interés casacional objetivo consistente en determinar si para el otorgamiento de la 
prórroga de las concesiones de dominio público marítimo terrestre existentes a la entrada en vigor de la Ley de Costas de 
1988 -otorgadas al amparo del artículo 2º de la Ley 2/2013- resulta necesario acreditar el cumplimiento de lo dispuesto en el 
artículo 32.1 de la Ley de Costas. Aún está pendiente el pronunciamiento del Tribunal Supremo respecto de la admisión de 
los recursos de casación interpuestos por ENC y otras entidades contra las dos sentencias de la Audiencia Nacional 
recaídas en los procedimientos iniciados contra la prórroga de la citada concesión por el Ayuntamiento de Pontevedra y la 
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Asociación por la Defensa de Ría de Pontevedra. ENC dispone de un plazo de treinta días para la interposición del recurso 
de casación. 
 
. Según informó Europa Press, el Consejo de Administración de CAIXABANK (CABK)  propondrá a la junta general ordinaria 
de accionistas el pago de un dividendo en efectivo de EUR 0,1463 brutos por acción el próximo 20 de abril y la reducción del 
capital en hasta un 10% mediante la amortización de acciones propias que se adquieran para ello, según informó a la 
CNMV, lo que supone la distribución de más de EUR 1.179 millones. Esto equivale al 50% del beneficio neto consolidado 
ajustado por los impactos extraordinarios relacionados con la fusión con Bankia, en línea con la política de dividendos 
actualmente vigente. 
 
. BANCO SANTANDER (SAN)  comunica que ha acordado proceder a la amortización anticipada opcional de la totalidad de 
las Participaciones Preferentes Tier 1 Contingentemente Convertibles con código ISIN XS1602466424 y código común 
160246642 en circulación, por un importe nominal total de EUR 750.000.000 y que se negocian en el mercado de la Bolsa 
de Valores de Irlanda “Global Exchange Market”. La amortización anticipada de la totalidad de las PPCC, que ha sido 
autorizada por el Banco Central Europeo, se efectuará en la primera fecha de determinación prevista del 25 de abril de 
2022, de conformidad con lo previsto en las “Condiciones de las Participaciones Preferentes” del folleto de las PPCC 
(Offering Circular de 19 de abril de 2017). 
 
La decisión del Emisor de ejercer el derecho de amortización anticipada es de carácter irrevocable y se comunica a los 
titulares de las PPCC mediante la presente comunicación de otra información relevante y demás comunicaciones previstas, 
en la forma, plazo y a los efectos establecidos en las condiciones 6 y 11 de los Términos y Condiciones. El precio de 
amortización anticipada, consistente en el valor nominal en circulación (liquidation preference en la terminología del folleto) 
de cada PPCC más un importe igual a la remuneración (Distribution) asociada a cada PPCC devengada hasta la Primera 
Fecha de Determinación (exclusive) y no satisfecha, será pagadero a los titulares de PPCC por el agente de pagos 
(Principal Paying Agent), de conformidad con los Términos y Condiciones, el 25 de abril de 2022. 
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