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Comentario de Mercado (aproximadamente 5 minutos de lectura) 
 

 
El anuncio por parte de Rusia de que retiraba una p arte limitada de las fuerzas destacadas 
cerca de la frontera de Ucrania permitió AYER a los  principales índices de las bolsas 
europeas y estadounidenses, tras tres días consecut ivos de descensos, cerrar con 
importantes avances . Tal y como esperábamos, las bolsas europeas comenzaron la sesión de 
AYER a la baja, con el “enquistamiento” de la crisis ucraniana como principal lastre. Sin embargo, 
poco después de la apertura de estos mercados, Rusia anunció que unos 10.000 soldados de los 
aproximadamente 130.000 que participaban en las maniobras que está llevando a cabo su ejército 
cerca de la frontera ucraniana volvían a sus bases permanentes. El anuncio provocó que las bolsas 
europeas se giraran al alza, mientras que el precio del crudo, que llevaba cuatro sesiones 
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consecutivas subiendo, lo hiciera a la baja -al cierre de la jornada el precio de la variedad WTI cedió 
el 3,6%, lo que representa su mayor descenso en un día desde mediados de diciembre-. El 
descenso del precio de esta variable, así como del de algunas materias primas minerales, activos 
que habían servido como refugio para los inversores en días precedentes, provocó que tanto los 
valores ligados al gas y al petróleo como las compañías mineras fueran AYER de los pocos que 
cerraron el día en negativo, tanto en las bolsas europeas como en las estadounidenses. 
 
Por la tarde, la positiva apertura de Wall Street, mercado que también “celebraba” con fuertes 
repuntes la noticia de la “retirada” parcial de tropas por parte de Rusia, impulsó aún más al alza a los 
principales índices de renta variable europeos, que cerraron la sesión con fuertes avances, muy 
cerca de sus niveles más altos del día. En el mercado estadounidense fueron los valores de 
crecimiento, especialmente los tecnológicos, liderados por los semiconductores, los que mejor se 
comportaron, probablemente favorecidos por el elevado nivel de sobreventa que mostraban y por el 
cierre de posiciones cortas por parte de algunos inversores, con objeto de realizar algunos 
beneficios. En este sentido, cabe destacar que este fuerte repunte de los valores de crecimiento se 
produjo en un día en el que los precios de los bonos volvieron a caer y, por ende, sus rendimientos 
de dispararon al alza -la rentabilidad del bono del Tesoro con vencimiento a 10 años cerró AYER en 
el 2,03%, nivel que no alcanzaba desde mediados de 2019-. Este repunte de los rendimientos de los 
bonos fue motivado en principio por dos factores: i) en los últimos días estos activos habían servido 
como refugio, por lo que AYER, en una jornada en la que los inversores optaron por incrementar su 
posiciones de riesgo, se decantaron por vender bonos; y ii) la publicación en EEUU del índice de 
precios a la producción (IPP) del mes de enero, cuya tasa de crecimiento interanual no se moderó, 
en contra de lo esperado por los analistas, lo que vino a confirmar que las presiones inflacionistas en 
las cadenas de producción estadounidenses siguen siendo muy elevadas -ver sección de Economía 
y Mercados para más detalles-. 
 
HOY esperamos que las bolsas europeas abran entre planas y ligeramente al alza, a la espera de 
conocer cómo evoluciona la crisis ucraniana. Todo parece indicar, si nos atenemos a las distintas 
declaraciones realizadas AYER, entre otras personas, por el presidente de Rusia, Putin, el canciller 
alemán, Sholtz, o, incluso, por el presidente estadounidense, Biden, que el conflicto ucraniano ha 
entrado en un impasse, siendo aún factible solucionarlo por la vía diplomática -ver sección de 
Economía y Mercados-. No obstante, no se debe dejar pasar por alto que en sus declaraciones Putin 
dejó claro que las negociaciones no pueden durar eternamente, lo que entendemos en una nueva 
amenaza velada sobre sus verdaderas intenciones.  
 
Por lo demás, y si bien la crisis ucraniana seguirá siendo la principal referencia para los inversores, 
que se mantendrán alerta ante cualquier noticia que se publique al respecto, éstos también deberán 
hacer frente durante la sesión de HOY a una intensa agenda macroeconómica, que incluye la 
publicación de varias cifras relevantes. Así, por la mañana se darán a conocer los datos del IPC y del 
IPP de enero en el Reino Unido, cifras que podrían determinar qué es lo que decide hacer en materia 
de tipos de interés el Banco de Inglaterra cuando se reúna su Comité de Política Monetaria a 
principios de marzo. Por la tarde, y en EEUU, se publicarán, entre otras variables, las ventas 
minoristas y la producción industrial del mes de enero, cifras que servirán para que los inversores 
puedan determinar con qué fuerza ha comenzado el ejercicio la economía estadounidense. 
 

Analista: Juan J. Fdez-Figares 
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Eventos Empresas del Día  
_________________________________________________________________________________________ 
 
Bolsa Española: 
 

• Coca-Cola Europacific Partners (CCEP): resultados 2021; 
 
Bolsas Europeas: publican resultados trimestrales y datos operativos, entre otras compañías: 
 

• Umicore (UMI-BE): resultados 4T2021; 
• Aeroports de Paris (ADP-FR): resultados 4T2021; ventas, ingresos y tráfico enero 2022; 
• Air Liquide (AI-FR): resultados 4T2021; 
• Carrefour (CA-FR): resultados 4T2021; 
• MTU Aero Engines (MTX-DE): resultados 4T2021; 
• Heineken Holding (HEIO-NL): resultados 4T2021; 
• Heineken (HEIA-NL): resultados 4T2021; 
• Ahold Delhaize (AD-NL): resultados 4T2021; 
• EDP Renovaveis (EDPR-PT): resultados 4T2021; 
• Standard Chartered (STAN-GB): resultados 4T2021; 

 
Wall Street:  publican resultados trimestrales, entre otras compañías: 
 

• Applied Materials (AMAT-US): 1T2022; 
• Cisco Systems (CSCO-US): 2T2022; 
• Crocs (CROX-US): 4T2021; 
• DoorDash (DASH-US): 4T2021; 
• Hyatt Hotels (H-US): 4T2021; 
• Marathon Oil (MRO-US): 4T2021; 
• NVIDIA (NVDA-US): 4T2022; 
• Pioneer Natural Resources (PXD-US): 4T2021; 
• Kraft Heinz (KHC-US): 4T2021; 
• TripAdvisor (TRIP-US): 4T2021; 

 

Economía y Mercados  
_________________________________________________________________________________________ 
 

• ESPAÑA  
 
. Según la lectura final del dato, dada a conocer ayer por el Instituto Nacional de Estadística (INE), el índice de precios de 
consumo (IPC) descendió el 0,4% en el mes de enero c on relación a diciembre, algo menos del 0,5% estima do 
inicialmente  y que era lo esperado por los analistas. Por su parte, destacar el IPC subió el 6,1% en el mes de enero en tasa 
interanual (+6,5% en diciembre), algo por encima del 6,0% estimado inicialmente y que era lo proyectado por el consenso de 
analistas.  
 
Con relación a diciembre y por grupo de productos, señalar que los precios del vestido y calzado descendieron en enero el 
13,0%; los de ocio y cultura el 0,9%; y los de la vivienda 0,1%, debido a la bajada de los precios de la electricidad que 
contrarrestaron las alzas de los precios del gas y el gasóleo para calefacción. En sentido contrario, destacar que en el mes 
los precios del transporte subieron el 1,9% debido al aumento de los precios de los carburantes y lubricantes para vehículos 
personales y, en menor medida, de los automóviles; los de los alimentos y bebidas no alcohólicas el 0,7%, los del menaje un 
0,5% y los de otros bienes y servicios el 0,4%. 
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En tasa interanual destaca el fuerte incremento expe rimentado en enero por los precios del grupo vivien da 
(+18,1%), impulsados por los precios de la electricidad; de los alimentos y bebidas no alcohólicas (+4,8%); y del transporte 
(+11,3%), impulsados por las fuertes alzas experimentadas por los precios de los carburantes y de los lubricantes. 
 
Si se excluyen los precios de los alimentos no procesados y de la energía, el subyacente del IPC bajó el 0,7% en el mes, 
mientras que en tasa interanual repuntó el 2,4% fre nte al 2,1% que lo había hecho en diciembre . 
 
Por su parte, el IPC armonizado (IPCA) bajó el 0,8% en el mes de en ero con relación a diciembre, algo menos que el 
0,9% estimado inicialmente, que era lo esperado por  los analista s. En tasa interanual el IPCA subió en enero el 6,2% 
(6,6% en diciembre), algo por encima del 6,1% de la primera estimación del dato, que era también lo estimado por el 
consenso de analistas. 
 
Valoración: como ya señalamos cuando analizamos la estimación preliminar del IPC de enero, si bien es positivo que la 
inflación se haya moderado ligeramente en el mes analizado con relación a diciembre, el hecho de que su subyacente siga 
en ascenso en una mala noticia, ya que implica que las alzas de precios se están generalizando y no se limitan sólo a la 
electricidad y los carburantes. De persistir esta tendencia, la alta inflación puede terminar pasando factura a la recuperación 
económica de España. 
 

• ZONA EURO-UNIÓN EUROPEA  
 
. El Banco Central Europeo (BCE) podría terminar sus co mpras netas de activos tan pronto como en el 3T2022  sin 
tener que desencadenar una subida de tipos de inter és justo después , según las declaraciones recogidas por 
Bloomberg del gobernador del banco central de Francia y miembro del Consejo de Gobierno del BCE, François Villeroy de 
Galhau. Villeroy dijo que ya no es apropiado que el BCE mantenga sus compras netas abiertas de bonos bajo el programa 
regular APP, continuando las reducciones de compras de activos hasta el mes de octubre, porque compromete al BCE 
durante demasiado tiempo. Además, existen menos razones para mantener los estímulos monetarios mientras la inflación 
converge hacia el objetivo a medio plazo del 2%, desde los niveles elevados actuales, añadió VIlleroy.  
 
El Gobernador del Banco de Francia dijo, además, que sería útil tener un periodo de transición entre la conclusión de las 
compras netas de activos bajo la iniciativa para combatir la pandemia, el programa conocido como el PEPP, y el fin del 
programa APP. Pero esta reducción, podría seguir un ritmo mensual o bimensual, en vez de uno trimestral, y las compras de 
APP podrían entonces terminar en el 3T2022, algo que tendría que ser discutido en algún momento. 
 
. Según la segunda estimación del dato, dada a conocer ayer por Eurostat, el Producto Interior Bruto (PIB) de la 
Eurozona creció el 0,3% en el 4T2021 con relación al  3T2021, cuando se había expandido a una tasa del 2,3%. En tasa 
interanual, el PIB de la región se expandió en el 4T 2021 a un ritmo del 4,6% , algo por encima del 3,9% al que lo había 
hecho en el trimestre precedente. Ambas lecturas coincidieron con sus estimaciones preliminares y con lo esperado por los 
analistas. 
 
Señalar, además, que en el 4T2021 el número de empleados aumentó el 0,5% en la Eurozo na con relación al 3T2021, 
mientras que en tasa interanual lo hizo el 2,1% , misma tasa a la que lo había hecho en el 3T2021. 
 
. El índice que elabora el instituto ZEW, que evalúa la s expectativas que sobre la economía de Alemania ti enen los 
grandes gestores y los analistas, subió en febrero hasta los 54,3 puntos desde los 51,7 puntos de ener o, aunque se 
situó algo por debajo de los 55,0 puntos que esperaban los analistas. Por su parte, el índice ZEW que mide la percepción 
de la situación actual de la economía de Alemania q ue tienen inversores y analistas subió en febrero h asta los -8,1 
puntos desde los -10,2 puntos de enero , quedando igualmente por debajo de los -7,0 puntos que esperaban los analistas.  
 
La encuesta realizada por ZEW muestra, además, que los participantes esperan que la inflación baje, pe ro a un ritmo 
más bajo y desde niveles más elevados de lo que pen saban antes . Además, los inversores y analistas esperan que se 
levanten muchas restricciones relacionadas con la pandemia y que las economías se recuperen en el 2T2022. Igualmente, 
el 50% de los encuestados espera ahora que los tipos de interés a corto plazo suban en los próximos seis meses.  
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• REINO UNIDO 
 
. La Oficina Nacional de Estadística británica, la ONS, publicó ayer que el número de desempleados descendió en enero 
en el Reino Unido en 31.900 personas, cifra que sup era las 28.000 personas que esperaban los analistas . A su vez, la 
tasa de desempleo en el periodo de tres meses finalizado en enero se mantuvo estable en el 4,1%, tasa que quedó en línea 
con lo esperado por el consenso de analistas. Por su parte, la tasa de ocupación se situó en el trimestre finalizado en el mes 
de enero en el 75,5%, lo que supone un incremento del 0,1%. 
 
En enero el número de empleados aumentó en 108.000, hasta los 29,5 millones , mientras que el número de empleos 
vacantes marcó un nuevo récord, al situarse en el periodo de tres meses finalizado en enero en los 1,2984 millones. Según 
la ONS, el número de puestos de trabajo vacantes se situó de esta forma en unos 513.000 por encima del nivel existente 
antes de que se iniciara la pandemia en el país (marzo de 2020). 
 

• EEUU 

. El Departamento de Trabajo publicó ayer que el índice de precios a la producción (IPP) subió el 1 ,0% en el mes de 
enero con relación a diciembre y el 9,7% en tasa in teranual (9,7% en diciembre) , lo que supone el mayor incremento 
del IPP desde que se configuró el actual índice en 2009. Ambas lecturas estuvieron por encima de lo esperado por el 
consenso de analistas de FactSet, que era de un repunte mensual del IPP del 0,5% y de uno interanual del 9,2%. 
 
Si se excluyen los precios de los alimentos no procesados y de la energía, el subyacente del IPP subió en enero el 0,8% 
mientras que en tasa interanual lo hizo el 8,3% (8, 5% en diciembre) . Igualmente, en ambos casos las lecturas superaron 
lo esperado por los analistas, que era de un repunte de esta variable en el mes del 0,5% y de uno en tasa interanual del 
8,1%. 
 
Valoración: los datos del IPP de enero aportaron poco consuelo ya que su tasa de crecimiento interanual no solo se 
mantuvo a su nivel más elevado desde la configuración del actual índice, sino que tampoco bajó lo esperado por los 
analistas. Por tanto, la tan deseada por los mercados moderación de los índices de precios tendrá que esperar para más 
adelante. El dato, no obstante, cambia poco las expectativas de los inversores, que pasan porque la Reserva Federal (Fed) 
acometa su primera alza de los tipos de interés oficiales en años en marzo. Ahora la “discusión” pasa por si ésta será de 25 
puntos básicos o de medio punto porcentual. 
 
. El índice que mide la actividad manufacturera de Nue va York , the Empire State Index, que elabora mensualmente la 
Reserva Federal de la región, subió en el mes de febrero hasta los 3,1 puntos des de los -0,7 puntos de enero, aunque 
quedó lejos de los 10,0 puntos que esperaban los an alistas del consenso de FactSet . Cualquier lectura por encima de 
los cero puntos sugiere expansión de la actividad con relación al mes precedente y, por debajo de ese nivel, contracción de 
la misma. 
 
Cabe destacar que el subíndice que mide las futuras condiciones de lo s negocios en la región bajó en febrero hasta 
los 28,2 puntos desde los 35,2 puntos de enero , situándose a su nivel más bajo desde los primeros meses de la 
pandemia. En ello parece que tuvo algo que ver el hecho de que el subíndice de precios repercutidos subió 17 puntos en el 
mes, hasta los 54,1 puntos, sugiriendo que las presiones inflacionistas siguen muy presentes. 
 
Por su parte, el subíndice de nuevos pedidos subió hasta los 1,4 puntos en febrero desde los -5,0 puntos de enero , 
mientras que el de envíos repuntó hasta los 2,9 puntos desde los 1,0 puntos del mes precedente. Por último, destacar que el 
subíndice de pedidos no satisfechos subió en febrero hasta los 14,4 puntos desde los 12,1 de enero, mientras que el que 
mide los tiempos de reparto se mantuvo estable en los 21,6 puntos. 
 
Valoración: tras el fuerte retroceso experimentado por este indicador adelantado de actividad en el mes de enero, 
consecuencia del impacto que en el sector manufacturero de la región estaba teniendo la ola de la pandemia protagonizada 
por la variante Ómicron del Covid-19, la recuperación de la actividad en enero fue algo decepcionante. Es más, el hecho de 
que el subíndice que mide las futuras condiciones de negocio haya seguido deteriorándose en febrero no son buenas 
noticias. Todo parece indicar que los fabricantes están preocupados por el potencial impacto de la inflación en sus negocios. 
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• UCRANIA  
 
. En unas breves declaraciones, el presidente de EEUU, Joe Biden, dijo ayer que EEUU n o ha verificado la retirada 
parcial de las tropas rusas de la frontera con Ucra nia . Además, advirtió que el análisis estadounidense indica que las 
tropas rusas permanecen en una posición amenazadora y que, por ello, se mantiene abierta la posibilidad de una invasión. 
Biden se mostró confiado en que la diplomacia podría alcanzar una solución, pero también reiteró que los rusos afrontarán 
serias sanciones si invaden el país. Insinuando que las medidas podrían tener repercusiones para el mercado de la energía, 
Biden advirtió que los estadounidenses podrían pagar unos mayores precios de las gasolinas como resultado, añadiendo 
que su Gobierno está en conversaciones con diversas compañías energéticas y con el Congresos para anticipar una posible 
falta de suministro.  
 
Por su parte, y tras reunirse con el canciller alemán Olaf Scholz, el presidente de Rusia, Vladimir Putin dijo que las ofertas 
de EEUU y de la OTAN de limitar el despliegue de misi les y las medidas para restaurar la confianza podrí an ser las 
bases de unas posibles negociaciones posteriores . No obstante, también reiteró que las conversaciones no continuarán 
de forma indefinida. 
 

• CHINA 
 
. El índice de precios a la producción (IPP) de China au mentó un 9,1% en tasa interanual en enero , frente al aumento 
esperado por el consenso de analistas del 9,5%, y tras el incremento del 10,3% interanual del mes anterior. La subida 
refleja, en líneas generales, una desaceleración en la inflación de precios de las materias primas. Los precios de los 
combustibles fósiles se mantuvieron fuertes y elevados en el año, seguidos de los precios del acero y de los productos 
químicos. No obstante, la mayoría de ellos registró descensos en el mes. La inflación de bienes de consumo también 
disminuyó ligeramente. La Oficina Nacional de Estadísticas china atribuyó este cambio del IPP a los efectos base.  
 
Por su lado, el índice de precios al consumo (IPC) aumentó un 0,9 % en tasa interanual en enero , frente al aumento 
esperado por los analistas del 1,0% y el del 1,5% del mes anterior. La inflación global se mantiene influida por la volatilidad 
que muestran los precios de los alimentos frescos, donde la caída de los precios del cerdo aumentó hasta el 41,6%, desde 
la caída anterior del 36,7%, consecuencia de los efectos base. 
 

Noticias destacadas de Empresas  
_________________________________________________________________________________________ 
 
. BBVA anunció ayer que su Consejo de Administración someterá a la aprobación de su Junta General de Accionistas la 
reducción del capital social del banco hasta en un importe máximo correspondiente al 10% del mismo en la fecha del 
acuerdo, mediante la amortización de acciones propias que hayan sido adquiridas con el propósito de ser amortizadas, 
delegándose en el Consejo de Administración la posibilidad de ejecutar la reducción en una o varias veces. 
 
. Como desarrollo del plan estratégico y para atender a la demanda prevista de los próximos años en el segmento de 
alimentos especiales para primeras edades de porcino y, con ello, reforzar el crecimiento orgánico, FAES FARMA (FAE)  
proyecta la construcción de una nueva planta de producción de alimentos especiales para primeras edades de porcino 
Tendrá una capacidad de producción de 120.000 toneladas al año y cubrirá las necesidades de sus clientes actuales y 
futuros. La planta se ubicará en Huesca, ocupando una superficie de 17.000 m2 dentro de la plataforma logística PLHUS. La 
inversión seguirá los criterios más exigentes de eficiencia y sostenibilidad con la reducción de gases efecto invernadero y 
utilización de energías renovables. 
 
. MIQUEL Y COSTAS (MCM)  y su grupo de empresas, que siguen con detalle la evolución de los precios en Europa, en 
particular, los de la energía –gas, electricidad y CO2– y los de las materias primas –celulosa y productos químicos–, han 
acordado que, independientemente de los precios en vigor, aplicarán a partir de este mes de febrero incrementos 
específicos adicionales asociados a los precios de la energía. Dichos incrementos, dependerán de la evolución del mercado 
energético. Estas actuaciones las realizan con el objetivo de mantener los equilibrios económicos imprescindibles del 
negocio y dar continuidad al desarrollo del proyecto industrial. No obstante, en su compromiso con sus clientes, tratarán de 
minimizar el impacto inflacionario, asumiendo una parte del mismo y buscando siempre alternativas, de acuerdo con la 
evolución de la situación. 
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. C.F. ALBA (ALB)  comunica que, a través de su filial íntegramente participada Alba Europe, S.à.r.l., ha adquirido, en el 
marco de la oferta pública de suscripción y venta de acciones de Technoprobe S.p.A., 16.650.000 acciones de esta 
sociedad, a un precio de EUR 5,70 por acción, lo que supone una inversión total de EUR 94,9 millones. La participación 
indirecta de ALB en el accionariado de Technoprobe como consecuencia de esta operación asciende al 2,8%.  
 
Technoprobe es una compañía italiana líder mundial en el diseño y fabricación de probe cards, complejos interfaces electro-
mecánicos utilizados en el testeo de microchips en el proceso de producción de circuitos integrados. Cuenta con un modelo 
de negocio sólido, basado en un fuerte componente tecnológico, y una alta internacionalización (más del 95% de los 
ingresos provienen de fuera de Italia). La sociedad va a empezar a cotizar en Euronext Growth Milan.  
 
Esta inversión se enmarca dentro de la estrategia de ALB de convertirse en accionista minoritario relevante de empresas 
familiares españolas y europeas, cotizadas y no cotizadas, líderes en sus sectores de actividad, con el objetivo de contribuir 
a su desarrollo a largo plazo. 
 
. El Consejo de Administración de UNICAJA (UNI) , en su reunión celebrada ayer, ha acordado formular las Cuentas Anuales 
y el Informe de Gestión, tanto individuales como consolidados, correspondientes al ejercicio 2021, en los que consta una 
propuesta de distribución del resultado de la sociedad del ejercicio 2021, que el Consejo de Administración someterá a la 
aprobación de la Junta General de Accionistas, que contempla el reparto de dividendos por importe de EUR 67.337.196. 
 
. Moderna, Inc. (Nasdaq: MRNA), compañía biotecnológica pionera en terapias y vacunas de ARN mensajero (ARNm) y 
LABORATORIOS ROVI (ROVI) , compañía farmacéutica paneuropea especializada y dedicada a la investigación, desarrollo, 
fabricación bajo licencia y comercialización de pequeñas moléculas y especialidades biológicas, han anunciado hoy una 
colaboración a largo plazo para aumentar las capacidades de formulación, llenado aséptico, inspección, etiquetado y 
empaquetado en las instalaciones de ROVI en Madrid, San Sebastián de los Reyes y Alcalá de Henares. Este nuevo 
acuerdo, que tiene una duración de diez años, incluye una serie de inversiones que se espera que permitan aumentar la 
capacidad de fabricación en las instalaciones de ROVI en Madrid. Además de producir la vacuna contra la Covid-19 de 
Moderna, la plataforma de ROVI podrá también utilizarse para dar servicio a futuras vacunas candidatas de ARNm de 
Moderna. 
 
. Expansión informa hoy que ACS y ACCIONA (ANA)  son finalistas en el tramo final de la construcción de túneles del Metro 
de Sídney Occidental (Australia). ANA ya ganó junto a FERROVIAL (FER) una parte de este tramo que representa una de 
las mayores obras del país por cifra de inversión. 
 
. OHLA  ejecutará nuevas recompras de bonos en los próximos meses para seguir reduciendo su apalancamiento. Lo hará a 
través de los cobros pendientes que tiene de varias desinversiones, entre las que sobresalen el Old War Office de Londres y 
el Centro Hospitalario Universitario Montreal (CHUM), en Canadá, y de otros posibles ingresos extraordinarios, según 
indicaron al diario elEconomista.es fuentes financieras conocedoras de los planes de la constructora. 
 
. El diario Expansión destaca en su edición de hoy que NATURGY (NTGY) quiere acelerar al máximo la escisión de sus 
negocios y ha decidido que en diciembre de este año ya estén cotizando las dos empresas: la sociedad matriz (MarketsCo) 
y la nueva compañía (NetworksCo). Esta filial NetworksCo agrupará los activos regulados, mientras que la actual NTGY se 
quedará con el resto de los negocios. El grupo energético también quiere simplificar todo lo posible los trámites societarios y 
financieros, y su objetivo es que el proceso de escisión sea neutral fiscalmente para los accionistas.  
 
 

 

 
“Link Securities SV, S.A. no asume ninguna responsabilidad por posibles errores de hecho u opinión contenidos en este documento, el cual está basado en 
información obtenida de fuentes fidedignas. Este documento no representa una oferta de compra o venta de valores. Los clientes de Link Securities SV, S.A. y 
sus empleados pueden tener una posición o haber realizado transacciones sobre cualquiera de los valores a los que se hace referencia en este documento”. 
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