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Comentario de Mercado (aproximadamente 7 minutos de lectura) 
 

 
Los principales índices bursátiles europeos y estad ounidenses cerraron la jornada de AYER, 
la última sesión de enero, al alza, con los segundo s encadenando su segunda sesión 
consecutiva de fuertes alzas , lo que ha moderado sensiblemente sus descensos mensuales -ver 
cuadro adjunto con la evolución de los principales índices bursátiles en enero-, aunque no ha 
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impedido que para el S&P 500 el mes de enero haya sido el peor desde el mes de marzo de 2020. 
Es más, desde el año 2009 este índice, que es el más representativo de la bolsa estadounidense, no 
“sufría” un mes de enero tan negativo. En este sentido, señalar que, a nivel estadístico, cuando el 
S&P 500 ha cedido más de un 5% en el primer mes del año, la ganancia media del índice se ha 
limitado al 2,7% para el resto del año; al menos eso es lo que ha sucedido desde que se creó este 
índice en 1957. Pero como se suele decir, las estadísticas están para romperlas… 
 
Lo cierto es que en enero el miedo de los inversores a que los bancos centrales se vean forzados a 
retirar sus estímulos monetarios a un ritmo superior al que sería deseable con el objetivo de luchar 
contra la alta y persistente inflación ha condicionado mucho sus decisiones de inversión, penalizando 
tanto a la renta variable, especialmente a los valores de crecimiento, tales como los tecnológicos o 
los biotecnológicos, como a la renta fija, lo que ha conllevado un fuerte repunte de las rentabilidades 
de estos últimos activos -AYER, por ejemplo, la rentabilidad del bono alemán con vencimiento a 10 
años cerró por encima del 0% por primera vez desde el comienzo de la pandemia, algo que también 
sucedió con la del bono con vencimiento a 5 años español-. 
 
Además, al temor “fundado” de los inversores a que los bancos centrales sean incapaces de 
controlar la alta inflación sin penalizar el crecimiento económico, se ha unido en enero la crisis 
ucraniana, lo que propiciado que el precio del crudo haya continuado repuntando -se ha revalorizado 
un 17% en el mes, situándose a su nivel más elevado en 7 años-, lo que no ayuda de cara al control 
de la inflación, como tampoco lo hace en la Eurozona la debilidad mostrada por el euro durante el 
mes de enero con respecto al dólar. 
 
Por último, señalar que, por ahora, la temporada de publicación de resultados trimestrales, que no 
está siendo mala, no ha servido para animar a los inversores, que han castigado a las empresas que 
han dado a conocer sus cifras, tanto si han batido las expectativas manejadas por los analistas como 
si se han quedado cortas, siendo estas últimas, como es evidente, las que han salido peor paradas. 
 
No obstante, y tras un mes muy complicado para las bolsas, los elevados niveles de sobreventa que 
muestran muchos valores han animado, en las últimas dos sesiones en Wall Street y AYER en las 
principales plazas europeas, a algunos inversores a comenzar a tomar posiciones en los mismos. Si 
bien es muy complicado determinar si estos mercados han tocado fondo, lo que significaría que la 
corrección sufrida en enero estaría a punto de acabar, sí hay algunos indicios de que podría ser así, 
sobre todo porque ha seguido entrando dinero en los fondos de renta variable de estos mercados a 
pesar de las caídas. Además, el sentimiento inversor es ahora muy negativo, lo que suele ser un 
buen indicador contrario del futuro comportamiento de las bolsas. Además, debemos insistir que, por 
el momento, la renta variable es una de las pocas alternativas de inversión que puede servir para 
contrarrestar la elevada inflación. 
 
HOY esperamos que las bolsas europeas recojan de forma positiva el rally experimentado AYER por 
los principales índices estadounidense, que estuvo liderado por el Nasdaq Composite, que se apoyó 
en el buen comportamiento de los valores de crecimiento, concretamente en el de los tecnológicos, 
para cerrar por segunda sesión de forma consecutiva con una ganancia superior al 3%. Creemos 
que, como ocurrió AYER, serán los valores más castigados en las últimas semanas los que liderarán 
las alzas cuando abran esta mañana estos mercados, en una sesión que presenta una agenda 
macroeconómica y empresarial bastante intensa. 
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Así, a lo largo del día de HOY se publicarán en las principales economías europeas y en EEUU las 
lecturas finales de los índices de gestores de compra del sector de las manufacturas, los PMIs 
manufacturas y el ISM manufacturas estadounidenses, índices que servirán para que los inversores 
se hagan una idea más concreta del impacto que está teniendo la última ola de la pandemia en el 
sector. Hasta el momento las industrias manufactureras han sido capaces de superar las distintas 
olas del Covid-19 mejor que las de servicios, al requerir éstas mayor interrelación personal con los 
clientes. Además, HOY se reúne el Comité Técnico Conjunto de la OPEP+ para preparar la reunión 
que MAÑANA mantendrán los ministros de petróleo de los países que integran la alianza. En 
principio se espera que, como ocurrió en la reunión del mes pasado, la OPEP+ mantenga su “hoja de 
ruta” y anuncie que en marzo volverá a incrementar sus producciones en 400.000 barriles al día. El 
verdadero problema, por el lado de la oferta, es que muchos de los países del cártel no están siendo 
capaces de producir lo suficiente para cubrir las cuotas que les han sido asignadas, por lo que falta 
producto en el mercado, lo que está “ayudando mucho” al mencionado repunte del precio del crudo, 
tendencia que no tiene visos de cambiar el corto plazo. 
 
Por último, y en el ámbito empresarial, destacar que HOY publica sus cifras trimestrales el banco 
suizo UBS, mientras que en Wall Street lo hacen compañías de la relevancia de Advance Micro 
Devices, Alphabet (matriz de Google), Exxon Mobil, General Motors, PayPal, Gilead, UPS o 
Starbucks, todas ellas referentes en sus respectivos sectores de actividad. Esperamos, además, que 
a partir de ahora la temporada de presentación de resultados trimestrales recupere protagonismo, lo 
que creemos que puede ser bueno para el devenir de las bolsas en el corto plazo.  
 
 

Analista: Juan J. Fdez-Figares 
 

 
Eventos Empresas del Día  
_________________________________________________________________________________________ 
 
Bolsas Europeas: publican resultados trimestrales y datos operativos, entre otras compañías: 
 

• Tele2 (TEL2.B-SE): resultados 4T2021; 
• UBS Group (UBS-CH): resultados 4T2021; 

 
Wall Street:  publican resultados trimestrales, entre otras compañías: 
 

• Advanced Micro Devices (AMD-US): 4T2021; 
• Alphabet (GOOG-US): 4T2021; 
• Chubb (CB-US): 4T2021; 
• Exxon Mobil (XOM-US): 4T2021; 
• General Motors (GM-US): 4T2021; 
• Gilead Sciences (GILD-US): 4T2021; 
• PayPal Holdings (PYPL-US): 4T2021; 
• Starbucks (SBUX-US): 1T2022; 
• United Parcel Service (UPS-US): 4T2021; 
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Economía y Mercados  
_________________________________________________________________________________________ 
 

• ESPAÑA  
 
. Según la lectura preliminar del dato, dada a conocer ayer por el Instituto Nacional de Estadística (INE), el índice de 
precios de consumo (IPC) bajó el 0,5% en el mes de e nero con relación a diciembre, mientras que en tasa  interanual 
subió el 6,0% (6,5% en diciembre) . El consenso de analistas de FactSet esperaba un descenso en el mes del IPC algo 
mayor, del 0,8%. En el descenso interanual del IPC tuvo mucho que ver la bajada del precio de la electricidad, frente a la 
subida registrada en enero de 2021.  
 
Por su parte, la tasa de variación interanual estimada de la infl ación subyacente , que se calcula excluyendo los precios 
de los alimentos no elaborados y de los productos energéticos, se situó en enero en el 2,4% frente al 2,1% que alc anzó 
en diciembre . 
 
Por último, y también según la estimación preliminar del INE, señalar que el IPC armonizado (IPCA) bajó el 0,9% en el 
mes de enero con relación a diciembre, mientras que  en tasa interanual repuntó el 6,1% (6,6% en diciem bre) . En este 
caso los analistas esperaban un descenso en el mes algo menor, del 0,8%, mientras que en tasa interanual esperaban que 
subiera el 5,8%. 
 
Valoración: a pesar de que la inflación general haya bajado ligeramente en el mes de enero, esta siguió en el 6,0%, tasa 
muy elevada que puede, de continuar así muchos meses, terminar pasando factura al consumo privado y, por ello, a la 
recuperación económica. Es más, en el mes de enero los componentes más estables del IPC, que son los que recoge la 
tasa subyacente de esta variable, repuntaron en términos interanuales con relación a diciembre, lo que podría indicar que el 
incremento de precios se estaría extendiendo a otros productos y servicios fuera de los energéticos y a la electricidad. Habrá 
que estar atentos a la evolución de la inflación subyacente en los próximos meses. 
 
. También según datos del INE, señalar que las ventas minoristas, eliminando los efectos estac ionales y de calendario, 
descendieron un 5,9% en diciembre con relación a no viembre (+5,6% en noviembre) . Si se excluyen las ventas en las 
estaciones de servicio, el retroceso en el mes analizado es del 6,2%. Por productos, las ventas de Alimentación bajaron un 
2,6% en diciembre con relación a noviembre, mientras que las del Resto de productos lo hicieron un 10,0%.  
 
En tasa interanual las ventas minoristas, corregidas  estacionalmente y por calendario, bajaron en dicie mbre el 2,3% 
(+5,1% en noviembre) . Las ventas minoristas, según la serie original, bajaron por su parte el 3,3% en tasa interanual 
(+6,2% en noviembre). En este caso, los analistas esperaban un descenso algo superior, del 4,8%. Además, las ventas 
minoristas excluidas las realizadas en estaciones de servicios, corregidas estacionalmente y por calendario, bajaron en 
diciembre el 3,7% en tasa interanual. Si desglosamos estas ventas por tipo de producto, las ventas de Alimentación bajan en 
diciembre el 2,5% en tasa interanual y las del Resto de productos un 5,5%. 
 
Valoración: siendo posible que muchos consumidores adelantaran sus compras al mes de noviembre por temor a los 
desabastecimientos provocados por los problemas en las cadenas de suministro de muchos productos, no deja de ser 
preocupante el descenso experimentado por las ventas minoristas en España en el mes de diciembre. Es muy probable que 
la alta inflación esté ya comenzando a pasar factura al consumo privado, al menos en algunos segmentos de población.  
 

• ZONA EURO-UNIÓN EUROPEA  
 
. Según la primera estimación del dato publicada por Eurostat, el Producto Interior Bruto (PIB) de la Eurozona creció  el 
0,3% en el 4T2021 con relación al 3T2021 , trimestre en el que se había expandido a un ritmo del 2,3%. El consenso de 
analistas de FactSet esperaba un crecimiento intertrimestral del PIB del 0,5%, sensiblemente superior al real. En tasa 
interanual el PIB de la Eurozona creció el 4,6% en el  4T2021 (+3,9% en el 3T2021) , en línea con lo esperado por los 
analistas. 
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También según la estimación preliminar del dato, Eurostat anunció que el PIB de la Eurozona había crecido el 5,2% en el 
2021, en datos ajustados estacionalmente y por calendario. En 2020 el PIB de la Eurozona se contrajo el 6,5%. Mientras 
que 2019 había creció el 1,6%. 
 
Valoración: según la primera estimación del dato, todo parece indicar que el crecimiento del PIB de la Eurozona se ralentizó 
considerablemente en el último trimestre del 2021, consecuencia de las últimas olas de la pandemia y de las medidas 
restrictivas impuestas por los distintos gobiernos de la región para intentar combatirla. Esa ralentización del crecimiento 
económico parece que continúa a comienzos de 2022. 
 
. La Oficina Federal de Estadística alemana, Destatis, publicó ayer que, según su estimación preliminar del dato, el índice 
de precios de consumo (IPC) subió en el mes de ener o el 0,4% con relación a diciembre, mientras que en  tasa 
interanual lo hizo el 4,9% (5,3% en diciembre) . Los analistas esperaban un repunte del 0,1% en el mes y otro del 4,6% en 
tasa interanual, en ambos casos inferiores a los reales. Según Destatis, la tasa de inflación se mantuvo elevada en enero a 
pesar de la ausencia de los efectos de base causados en 2021 por la reducción temporal de las tasas del IVA y la fuerte 
caída en los precios de los productos de petróleo mineral en 2020. En ese sentido, destaca en su informe que los efectos 
relacionados con la crisis, como los cuellos de botella en las entregas de suministros y los aumentos significativos de precios 
en las etapas iniciales del proceso económico, así como en los precios de la energía, continúan teniendo un impacto 
negativo en la inflación. 
 
Por su parte, el IPC armonizado (IPCA), también según la lectura pr eliminar de Destatis, repuntó el 0,9% en el mes de 
enero con relación a diciembre, mientras que en tas a interanual lo hizo el 5,1% (5,7% en diciembre) . Los analistas 
esperaban un repunte en el mes del IPCA del 0,2% y uno en tasa interanual del 4,4%, en ambos casos sensiblemente 
inferiores a los reales. 
 
Valoración: el efecto base, producto de la reimplantación del IVA en enero de 2021, hizo descender la inflación en Alemania 
en el mes de enero 2022, aunque sensiblemente menos de lo esperado por los analistas. Se ve que el impacto de factores 
como los cuellos de botella que afectan a las cadenas de distribución y los elevados precios energéticos mantienen la 
inflación alemana a niveles históricamente elevados. 
 

• EEUU 

. La presidenta de la Reserva Federal de San Francisco, Mary Daly  (sin voto en el FOMC), uno de los miembros más 
“paloma” (dovish) del Comité, dijo que la Fed podría elevar sus tipos de interés de forma confortable hasta el 1,25% 
este año , dado la cantidad de medidas acomodaticias que persisten en el sistema. Por otro lado, la presidenta de la 
Reserva Federal de Kansas, Esther George  (con voto en el FOMC) dijo que la política monetaria acomodaticia está fuera 
de sintonía con las perspectivas económicas y sugirió que podría ser apropiado una reducción del balance de la Fed 
más rápida que la de la última vez . Además, George añadió que unas medidas más agresivas en la reducción de balance 
podrían permitir una ruta más suave en la política de tipos de interés. 
 
. El índice de gestores de compra que mide la actividad en los sectores manufactureros y no manufactureros de Chicago, el 
PMI de Chicago  que elabora Market News International, repuntó en enero hasta los 65,2 puntos desde los 64 ,3 puntos 
de diciembre , lectura esta última revisada al alza desde una inicial de 63,1 puntos. El consenso de analistas de FactSet 
esperaba una lectura inferior, de 60,0 puntos. Cualquier lectura por encima de los 50 puntos sugiere expansión de la 
actividad con relación al mes precedente y, por debajo de ese nivel, contracción de la misma. 
 
. El índice que mide la evolución del sector de las ma nufacturas de Dallas, que elabora la Reserva Federa l de la 
región, bajó en el mes de enero hasta los 2,0 punto s desde los 7,8 puntos de diciembre , lo que supone su lectura más 
baja en 18 meses. Los analistas esperaban una lectura de 11,0 puntos, muy superior a la real. Cualquier lectura por encima 
de los cero puntos indica expansión de la actividad con relación al mes precedente, mientras que, por debajo de ese nivel, 
indica contracción de la misma.  
 
Destacar que el subíndice de producción bajó en el mes hasta los  16,6 puntos desde los 26,0 puntos de diciembre, 
situándose a su nivel más bajo en 8 meses . Por su parte, el subíndice de nuevos pedidos subió ligeramente, hasta los 
20,0 puntos desde los 19,8 puntos del mes precedente. 
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Además, y según la Reserva Federal de Dallas, en enero los precios y los salarios continuaron aum entando con 
fuerza, aunque las presiones sobre los precios dism inuyeron ligeramente . El subíndice de precios de las materias 
primas se mantuvo muy elevado, pero cayó cinco puntos en el mes, hasta los 62,1 puntos. Por su parte, el subíndice de 
precios de productos terminados también cayó cinco puntos en enero, hasta situarse en los 37,1 puntos. Igualmente, el 
subíndice que mide la evolución de los salarios subió hasta los 49,6 puntos desde los 46,5 puntos de diciembre, alcanzando 
su nivel más elevado de la serie histórica. 
 
Por último, las expectativas de las empresas con respecto a la actividad manufacturera futura se mantuvieron muy 
positivas . Así, el subíndice de producción futura retrocedió levemente, hasta los 38,0 puntos, mientras que el subíndice de 
actividad empresarial general futura se mantuvo prácticamente sin cambios en los 16,5 puntos. Otras medidas de la 
actividad manufacturera futura, como los gastos de capital y el empleo, mostraron movimientos mixtos, pero se mantuvieron 
sólidamente en territorio positivo, indicando expansión con relación a diciembre. 
 

Noticias destacadas de Empresas  
_________________________________________________________________________________________ 
 
. Según informó Europa Press, SACYR (SCYR) y OHLA  se han incorporado a un concurso público lanzado por el Gobierno de Colombia 
para la construcción y concesión durante un periodo de 29 años de una red de carreteras en el área metropolitana de Bogotá, en Colombia, 
por unos EUR 289 millones. Se trata del proyecto Accesos Norte 2, una iniciativa que el Gobierno del país incluye dentro de su programa 
Concesiones del Bicentenario, un gran paquete de infraestructuras formado por proyectos en líneas férreas, complejos aeroportuarios y 
redes fluviales, cuya primera fase se compone de una inversión de EUR 5.000 millones. 
 
Mientras que SCYR se presenta en solitario, a través de su filial colombiana Sacyr Concesiones, OHLA lo hace de la mano de la firma local 
Termotécnica Coindustrial en una proporción sobre el capital del consorcio del 50%. En total, hay cuatro ofertas en la puja por hacerse con 
el contrato: además de las españolas se han presentado la austriaca Strabag con la empresa local Infraestructura y Prosperidad, y un 
consorcio chino formado por CCECC y CRCCII. 
 
El proyecto tiene una longitud de 17,96 kilómetros distribuidos en 4,93 kilómetros para una segunda calzada, 5,83 kilómetros para un carril 
destinado al transporte público y otros 7,2 kilómetros para la construcción y mejora de una avenida. 
 
. GENERAL DE ALQUILER (GALQ)  anunció ayer que, a través de su filial totalmente participada General De Distribución Y Manutención 
De Maquinaria Iberica S.L. (GENERA), ha adquirido la titularidad de participaciones sociales representativas del 51% del capital social de la 
entidad Grupo Dinamo Hispaman S.L. (GDH) por un importe total de EUR 8.000.000 (enterprise value).  
 
La operación se ha instrumentalizado, mediante la compraventa del 25% del capital y posterior ampliación de capital social de GDH hasta 
llegar al porcentaje de participación final mencionado anteriormente. Asimismo, la operación incluye opciones de compra sobre las 
participaciones sociales representativas del 49% restante del capital social de GDH, las cuales podrán ejecutarse en un plazo de 3 años a 
un precio a determinar en función de los resultados de GDH.  
 
El negocio de GDH, consiste en el alquiler y venta de carretillas elevadoras, siendo el principal distribuidor de YALE en España. GALQ ya 
era distribuidor en exclusiva de Hyster en España y Portugal y, tras las adquisiciones de Recamasa, y del negocio de movimiento de cargas 
de la portuguesa ASCENDUM -ambas en julio de 2021- y la actual de GDH, se convierte en el principal distribuidor de Yale® con más del 
70% de cobertura en Iberia. 
 
. En relación con: (i) la ejecución del aumento de capital liberado aprobado por la Junta General de Accionistas de IBERDROLA (IBE)  
celebrada el 18 de junio de 2021; y (ii) la distribución de una cantidad a cuenta del dividendo correspondiente al ejercicio 2021 acordada el 
26 de octubre de 2021 por el Consejo de Administración, todo ello en el marco de la segunda edición del sistema de dividendo opcional 
“Iberdrola Retribución Flexible” del ejercicio 2021, IBE comunicó que:  
 

• El 24 de enero de 2022 finalizó el periodo de negociación de los derechos de asignación gratuita correspondientes al Aumento de 
Capital.  

• Durante el plazo establecido a tal efecto, los titulares de 2.077.587.951 acciones de IBE han optado por recibir el Dividendo a 
Cuenta. Así pues, el importe total bruto del Dividendo a Cuenta que será satisfecho el día 1 de febrero de 2022 es de EUR 
353.189.951,67, el cual resulta de multiplicar el importe del Dividendo a Cuenta bruto por acción (EUR 0,170) por el número de 
acciones respecto de las cuales sus titulares han optado por recibir el Dividendo a Cuenta (2.077.587.951). Como consecuencia 
de lo anterior, dichos accionistas han renunciado de forma expresa a 2.077.587.951 derechos de asignación gratuita y, por tanto, 
a las 34.626.465,85 nuevas acciones correspondientes a los referidos derechos. Asimismo, se ha dejado sin efecto el pago del 
Dividendo a Cuenta respecto de aquella cantidad no satisfecha a los accionistas por haber optado estos (expresa o tácitamente) 
por cualquiera de las restantes opciones bajo el sistema de dividendo opcional “Iberdrola Retribución Flexible”.  
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• Del mismo modo, debido a que el número máximo de acciones de IBE a emitir −deducidas las acciones cuyos titulares han 

optado por recibir el Dividendo a Cuenta (renunciando de esta forma a los derechos de asignación gratuita que les 
correspondían)− resultó ser un número fraccionado, IBE ha renunciado a 9 derechos de asignación gratuita de su titularidad para 
que el número de acciones nuevas que finalmente se emitan con ocasión del Aumento de Capital sea un número entero y no una 
fracción.  

• Por tanto, el número definitivo de acciones ordinarias de EUR 0,75 de valor nominal unitario que se emitirán en el Aumento de 
Capital es de 71.475.000, siendo el importe nominal del Aumento de Capital de EUR 53.606.250,00, lo que supone un incremento 
del 1,123% sobre la cifra de capital social de IBE previa a la ejecución del Aumento de Capital.  

• En consecuencia, el capital social de IBE tras el Aumento de Capital ascenderá a EUR 4.828.172.250,00, representado por 
6.437.563.000 acciones ordinarias de EUR 0,75 de valor nominal cada una, íntegramente suscritas y desembolsadas.  

• Está previsto que, sujeto al cumplimiento de todos los requisitos legales (y, en particular, a la verificación de dicho cumplimiento 
por la CNMV), las nuevas acciones queden admitidas a negociación en las Bolsas de Valores de Bilbao, Madrid, Barcelona y 
Valencia, a través del Sistema de Interconexión Bursátil (Mercado Continuo), el martes 1 de febrero de 2022. En este sentido, IBE 
espera que la contratación ordinaria de las nuevas acciones comience el miércoles 2 de febrero de 2022. 

 
. En relación con la segunda ejecución del aumento de capital liberado aprobado por la Junta General de accionistas de ACS, de 7 de mayo 
de 2021 para instrumentar un sistema de dividendo opcional, la compañía informó que:  
 

• El 28 de enero de 2022 finalizó el periodo de negociación de los derechos de asignación gratuita correspondientes a la Segunda 
Ejecución.  

• El compromiso irrevocable de compra de derechos asumido por ACS ha sido aceptado por titulares del 40,28% de los derechos 
de asignación gratuita, lo que ha determinado la adquisición por ACS de 122.704.590 derechos por un importe bruto total de EUR 
57.425.748,12.  

• ACS ha renunciado a las acciones correspondientes a los derechos de asignación gratuita adquiridos en virtud del Compromiso 
de Compra y ha renunciado a las acciones nuevas correspondientes a los restantes derechos de asignación gratuita de su 
titularidad.  

• El número definitivo de acciones ordinarias de EUR 0,50 de valor nominal unitario que se emitirán en la Segunda Ejecución es de 
3.047.466, siendo el importe nominal del aumento de capital correspondiente a esta Segunda Ejecución de EUR 1.523.733,00.  

• En consecuencia, la reducción de capital por amortización de acciones propias aprobada en la misma Junta General del 7 de 
mayo de 2021 será también en un número de 3.047.466 acciones y por un importe nominal de EUR 1.523.733,00.  

• La fecha prevista para que las nuevas acciones queden admitidas a negociación bursátil es el 17 de febrero de 2022, de modo 
que su contratación comience el 18 de febrero de 2022. 
 

. El consorcio formado por CAF y la constructora Shapir, ha sido seleccionado por NTA (Metropolitan Mass Transit Systems) como 
adjudicatario del proyecto de la Purple Line del tren ligero de Tel Aviv. NTA es la empresa encargada del desarrollo de las soluciones más 
adecuadas para hacer frente a las necesidades de movilidad del área metropolitana de Tel Aviv. Actualmente, está inmersa en la 
construcción del principal sistema de transporte público de la zona de Gush Dan, siendo el programa de infraestructuras de transporte más 
importante jamás ejecutado en Israel, debido a su volumen y complejidad. El proyecto de la Purple Line pertenece a este ambicioso plan 
para la metrópoli israelí, y abarca el diseño, construcción, financiación y mantenimiento durante un periodo de 25 años de esta línea del 
sistema del tren ligero de la ciudad. El volumen aproximado de la inversión supera los EUR 1.015 millones. 
 
El importe aproximado de la parte del proyecto correspondiente a CAF supera los EUR 525 millones y abarca tanto el diseño y fabricación 
de las nuevas unidades, como el suministro de los sistemas de señalización, energía y comunicaciones, y la integración del proyecto. A todo 
ello, se añade la participación al 50% en la sociedad SPV que gestionará la actividad de mantenimiento de la línea. Está previsto que la 
nueva línea se encuentre completamente operativa en el año 2027. 
 
. Según informó Europa Press, BANCO SANTANDER (SAN)  ha logrado luz verde por parte de la Reserva Federal (Fed) de EEUU 
para adquirir el casi 20% que no controla en su filial estadounidense de financiación al consumo, Santander Consumer USA. Su franquicia 
Santander Holdings USA (SHUSA) se ha hecho con un 15,4% inicial por un importe aproximado de $ 1.900 millones (unos EUR 1.713 
millones) y prevé adquirir el 4,6% restante. 
 
Según ha informado a la Comisión de Bolsa y Valores de EEUU (SEC), la filial estadounidense de SAN eleva su participación en Consumer 
USA desde el 80,25% al 95,63% en un primer paso, al no haberse podido hacer en un primer momento con un paquete de acciones de 
alrededor de 14,2 millones, equivalente al 4,6% de Consumer USA. No obstante, la intención de la entidad es, una vez realice la fusión 
entre SHUSA y Consumer USA, es adquirirlo, elevando así al 100% su propiedad.  
 
. NATURGY (NTGY) reprograma la publicación de sus resultados del ejercicio fiscal 2021 al viernes 4 de febrero de 2022, en lugar del 
miércoles 2 de febrero anunciado anteriormente. La publicación tendrá lugar antes de la apertura del mercado de valores español (9.00h 
CET) y se realizará una conference call a las 12:00h CET. 
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. SQUIRREL MEDIA (SQRL)  ejecutó ayer el acuerdo suscrito en fecha 29 de noviembre del 2021 y adquirió el 75% de las participaciones 
en NET TV y el 100 % de las participaciones en Veralia Distribución, convirtiéndose en el tercer operador nacional privado de televisión en 
abierto y consolidando su liderazgo en la generación y distribución global de contenidos en lengua hispana, portuguesa e italiana.  
 
SQRL informa que, ayer y tras obtener todas las autorizaciones preceptivas a los efectos, se ha procedido a la ejecución del acuerdo de 
adquisición de la totalidad de las participaciones que VOCENTO (VOC) (55% del capital social) y The Walt Disney Company (20% del 
capital social) tenían en la mercantil Sociedad Gestora de Televisión NET TV, S.A y a la adquisición de la totalidad de las participaciones 
que VOC (100% del capital social) tenía en la mercantil Distribución de Cine, S.A.U. El precio de las operaciones de adquisición de las 
participaciones referidas se cerró por un valor de EUR 22,36 millones. 
 
SQRL indicó que las mismas tienen una previsión de cierre este año 2021 (con clara afectación Covid-19) de unos EUR 25 millones de 
facturación, con unos EUR 7 millones de EBITDA (un 28% sobre facturación) y unos EUR 5,5 millones de beneficio neto (un 22% sobre 
facturación). SQRL ha adquirido las sociedades a una valoración por múltiplo EBITDA inferior a 3,3x (y sobre unos fundamentales del año 
2021 afectados por el ámbito pandémico). La compañía estima que amortizará esta inversión en el plazo de tres años y medio. 
 
. El diario Expansión informa en su edición de hoy que Perú paralizó ayer las actividades de carga y descarga de barcos petroleros en la 
refinería La Pampilla, operada por REPSOL (REP), después de que el pasado 15 de enero se produjese el derrame al mar de, al menos, 
10.396 barriles de crudo (1,65 millones de litros). El ministro de Ambiente de Perú, Rubén Ramírez, señaló ayer que REP no ha dado la 
certeza de que pueda afrontar un nuevo derrame desde la refinería, la de mayor volumen del país, al procesar diariamente unos 120.000 
barriles de crudo. 
 
. El Consejo de Administración de Ibercaja , en sesión celebrada el día 31 de enero de 2022, a la vista de la alta volatilidad que se está 
registrando en los mercados de capitales internacionales en los últimos días, derivada de la situación de elevada tensión geopolítica 
mundial, ha acordado esperar a que los mercados vuelvan a una situación de mayor normalidad antes de continuar con su oferta pública 
inicial de acciones ordinarias del Banco, prosiguiendo los preparativos de la misma con la formulación de las cuentas anuales cerradas a 31 
de diciembre de 2021, que se va a llevar a cabo en las próximas semanas. 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 

 
“Link Securities SV, S.A. no asume ninguna responsabilidad por posibles errores de hecho u opinión contenidos en este documento, el cual está basado en 
información obtenida de fuentes fidedignas. Este documento no representa una oferta de compra o venta de valores. Los clientes de Link Securities SV, S.A. y 
sus empleados pueden tener una posición o haber realizado transacciones sobre cualquiera de los valores a los que se hace referencia en este documento”. 

 
“Link Securities SV, S.A. es una entidad sometida a la supervisión de la Comisión Nacional del Mercado de Valores (CNMV)” 


