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Comentario de Mercado (aproximadamente 6 minutos de lectura) 
 

 
Un día más, las noticias sobre la nueva variante del Covid-19, la bautizada como Omicron, 
determinaron AYER, para bien y para mal, el comportamiento de las bolsas europeas y 
estadounidenses. Así, y desde primera hora de la mañana, las declaraciones de los responsables 
del desarrollo de dos de las vacunas contra el Covid-19 que están siendo actualmente utilizadas, 
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concretamente, de la de BioNtech y Pfizer, y de la de AstraZeneca, declaraciones en las que se 
mostraban optimistas sobre la eficiencia de las mismas contra la nueva variante del virus y el hecho 
de que, hasta el momento, los casos detectados de Omicron por todo el mundo muestren síntomas 
leves, devolvió el optimismo a los inversores, que optaron nuevamente por incrementar sus 
posiciones de riesgo. Ello permitió que en las bolsas europeas los valores más ligados al ciclo 
económico, que venían siendo los más castigados desde la identificación del Omicron, rebotaran 
AYER con fuerza, liderando las alzas en estos mercados, mientras que los sectores más defensivos 
y los bonos se quedaban retrasados. El hecho de que, por el momento, los gobiernos occidentales 
no parezcan muy proclives a aplicar nuevos confinamientos masivos, algo que, como ya hemos 
comentado en otras ocasiones, les acarrearía un elevado coste político, y que apuesten por 
potenciar la vacunación y las dosis de refuerzo, también influyó AYER en esta positiva actitud de los 
inversores y en su comportamiento en las principales plazas europeas. Todo ello permitió a los 
principales índices de renta variable de la región terminar el día con fuertes avances, muy cerca de 
sus niveles más altos de la jornada. 
 
En Wall Street la sesión de AYER fue muy diferente. Si bien la misma comenzó con fuertes alzas, en 
línea con el comportamiento que estaban manteniendo en ese momento las bolsas europeas, el 
anuncio por parte del CDC estadounidense de que se había detectado un caso de Omicron en 
California en una persona totalmente vacunada, provocó un giro brusco en las bolsas 
estadounidenses, con los principales índices, que habían comenzado la jornada con mucha fuerza -
antes del comunicado ya habían cedido ligeramente-, entrando en pérdidas, para cerrar la sesión 
con fuertes caídas. Cabe señalar que el S&P 500 no había cedido tanto terreno en términos 
porcentuales en dos sesiones de forma consecutiva desde el mes de octubre de 2020. De poco 
sirvió el hecho de que el paciente mostrase sólo síntomas leves y que se estuviera recuperando sin 
problemas, así como que todos sus contactos hubieran dado negativo, la reacción de “pánico” de los 
inversores fue inmediata. Ello demuestra que los inversores siguen muy sensibles a la posibilidad de 
que esta nueva variante del Covid-19 haga descarrilar la recuperación económica. Además, muchos 
de ellos esperaban que la Reserva Federal (Fed) optara, como consecuencia de la aparición del 
Omicron, por retrasar su proceso de retirada de estímulos, algo que, como señaló su presidente 
Jerome Powell ante el Comité Bancario del Senado el pasado martes, no va a ocurrir. Más bien, todo 
lo contrario. Así, lo más probable, y como consecuencia de la alta inflación, es que el banco central 
estadounidense acelere este proceso. 
 
De momento, esperamos que las noticias sobre el Omicron sigan marcando el paso a las bolsas en 
el corto plazo. Si bien es verdad que se siguen detectando casos de esta nueva variante del Covid-
19 por todo el mundo, lo que sugiere que es ya imposible evitar que se expanda, siendo, además, 
muy factible que, como está ocurriendo en Sudáfrica, sustituya a la variante Delta como 
predominante, también lo es que hasta el momento los casos detectados muestran síntomas leves. 
Es más, y como desarrollamos en detalle en nuestra sección de Economía y Mercados, creemos 
importante resaltar que en Sudáfrica el número de hospitalizaciones como consecuencia del Omicron 
es muy bajo, muy inferior al que han venido provocando otras variantes, concretamente la Delta, lo 
que creemos que son muy buenas noticias. No obstante, y hasta que pasen un par de semanas y se 
tenga más información sobre esta variante del virus, esperamos que la volatilidad en las bolsas 
continúe siendo elevada, no pudiéndose descartar nuevos episodios de “histeria” colectiva, algo que 
los gobiernos y las autoridades sanitarias pueden contribuir a provocar con sus declaraciones y con 
sus actuaciones. 
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Pare empezar, HOY esperamos que, tras el negativo cierre de Wall Street y las fuertes alzas que 
experimentaron AYER muchos valores en las principales plazas europeas, los índices de estos 
mercados abran a la baja, con los inversores muy atentos a todo lo que se publique sobre el 
Omicron.  
 
Por lo demás, comentar que HOY se reúnen los países que integran el cártel de la OPEP+ para 
decidir su estrategia de producción de crudo a corto plazo. En ese sentido, cabe recordar que sus 
miembros han optado por incrementar mensualmente en 400.000 barriles de petróleo al día sus 
producciones, hasta recuperar el nivel que tenían antes del inicio de la pandemia. No obstante, 
acontecimientos como la decisión de EEUU y algunos otros países de liberar parte de sus reservas 
estratégicas de crudo y la aparición del Omicron, que ha llevado a muchos gobiernos a implementar 
nuevamente restricciones al tráfico aéreo, han llevado a la OPEP a estimar que durante el 1T2022 
habrá un ligero superávit de crudo en el mercado. Todo ello puede hacer que HOY el cártel de la 
OPEP y sus socios “no OPEP” opten por paralizar por el momento sus aumentos de producción. De 
ser así, esperamos que el precio del crudo, que ha sufrido en las últimas semanas una fuerte 
corrección desde sus recientes máximos multianuales, reaccione de forma positiva a la noticia. 
 

Analista: Juan J. Fdez-Figares 
 

 
Eventos Empresas del Día 
_________________________________________________________________________________________ 
 
Bolsas Europeas: publican resultados trimestrales y datos operativos, entre otras compañías: 
 

 Avanza Bank Holding (AZA-SE): ingresos, ventas y estadísticas operativas noviembre 2021; 
 
Wall Street: publican resultados trimestrales, entre otras compañías: 
 

 DocuSign (DOCU-US): 3T2022; 
 Dollar General (DG-US): 3T2021; 
 Marvell Technology (MRVL-US): 3T2022; 
 Smith & Wesson Brands (SWBI-US): 2T2022; 
 The Kroger (KR-US): 3T2021; 
 Ulta Beauty (ULTA-US): 3T2021; 

 

Economía y Mercados 
_________________________________________________________________________________________ 
 

 ESPAÑA 
 
. El índice de gestores de compras del sector de las manufacturas de España, el PMI manufacturas que elabora IHS 
Markit, bajó hasta los 57,1 puntos en el mes de noviembre desde los 57,4 puntos de octubre, apuntando, a pesar de la 
caída, a un ritmo de expansión de la actividad elevado. El índice, no obstante, se situó en noviembre a su nivel más 
bajo en 8 meses y sensiblemente por debajo de los 57,9 puntos que esperaban los analistas. Cualquier lectura por 
encima de los 50 puntos sugiere expansión de la actividad con relación al mes precedente y, por debajo de ese nivel, 
contracción de la misma. 
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Según señala IHS Markit en su informe, los problemas de suministro a nivel mundial continuaron frenando el 
crecimiento económico del sector manufacturero español en noviembre, y las severas restricciones en la entrega 
de los insumos dejaron a las empresas con dificultades para incrementar la producción mientras que, un mes más, 
los pedidos crecían con fuerza. Además, la escasez de existencias y las dificultades del transporte continuaron 
presionando al alza los precios, registrándose un incremento récord de los costes de los insumos y, en consecuencia, de las 
tarifas cobradas, ya que las empresas no tuvieron más alternativa que proteger sus márgenes de beneficios subiendo 
precios. 
 
Estas dificultades no parecen que vayan a disiparse pronto, lo que ha afectado negativamente a la confianza a y las 
expectativas de las empresas del sector. No obstante, si se resuelven, las empresas prevén que el crecimiento de la 
demanda y de la cartera de pedidos mantendrán una evolución positiva en los próximos meses. 
 
. La Organización para la Cooperación y el Desarrollo Económicos (OCDE) revisó ayer a la baja en 2,3 puntos 
porcentuales la estimación del crecimiento del Producto Interior Bruto (PIB) de España para 2021, hasta situarlo en el 
4,5%, según se desprende de su informe Perspectiva Económica. Para 2022 la OCDE también rebaja su estimación de 
crecimiento para el PIB de España, en este caso en 1,1 puntos porcentuales, hasta el 5.5%. Para 2023 espera un 
crecimiento del 3,8%. 
 
Además, la OCDE estima que España cerrará 2021 con una tasa de desempleo del 15,0%, que bajará hasta el 14,2% 
en 2022 y hasta el 13,6% en 2023. 
 
Por otro lado, la OCDE calcula que la ratio de deuda sobre el PIB será del 120,1% al cierre de este año y se situará en 
el 117,1% al terminar 2022. En 2023 prevé que baje hasta el 115,9%. Mientras, espera que el déficit público se sitúe en 
el 8,1% del PIB en 2021, que en 2022 baje hasta el 5,4% y que en 2023 lo haga hasta el 4,2%. 
 
 

 ZONA EURO-UNIÓN EUROPEA 
 
. Según la lectura final de noviembre, dada a conocer ayer por IHS Markit, el índice de gestores de compras del sector de las 
manufacturas de la Eurozona, el PMI manufacturas, subió hasta los 58,4 puntos desde los 58,3 puntos de octubre, 
quedando, no obstante, por debajo de su lectura preliminar de mediados de mes, que había sido de 58,6 puntos, y 
que era lo esperado por los analistas. El de noviembre es el primer repunte mensual que experimenta el índice desde 
junio. Aún así, el PMI mostró en noviembre la segunda expansión mensual más lenta desde el pasado mes de febrero. 
Cualquier lectura por encima de los 50 puntos sugiere expansión de la actividad con relación al mes precedente y, por 
debajo de ese nivel, contracción de la misma. 
 
En su informe, Chris Williamson, Economista jefe de IHS Markit, subrayó que la sólida lectura del índice PMI enmascara 
cómo de difíciles son las condiciones para los fabricantes en este momento. Aunque la demanda sigue siendo fuerte, 
lo que se evidencia por un nuevo incremento sólido de los nuevos pedidos recibidos en el mes, las cadenas de suministro 
continúan deteriorándose a un ritmo preocupante. La escasez de insumos ha limitado el crecimiento de la producción, en lo 
que va del 4T2021 al ritmo más débil en un año y medio. 
 
Williamson señala, además, que en noviembre la demanda, una vez más, superó la oferta, impulsando al alza los precios 
cobrados por los productos manufacturados a una tasa no alcanzada en casi dos décadas. El incremento de las tarifas 
cobradas sugiere que la inflación de los precios al consumidor tiene que aumentar todavía más. 
 
Por países, en noviembre se volvió a observar un ritmo de producción muy moderado en Alemania, Francia y Austria, 
aunque está desaceleración fue contrarrestada por los buenos resultados observados en Italia, Irlanda y los Países Bajos, 
que ayudaron a impulsar ligeramente el ritmo general de crecimiento de la producción durante el mes. 
 
Así, el PMI manufacturero de Alemania, en su lectura final de noviembre, bajó hasta los 57,4 puntos desde los 57,8 puntos 
de octubre, situándose a su nivel más bajo en 10 meses. La lectura final quedó ligeramente por debajo de los 57,6 puntos de 
su preliminar, que era lo esperado por los analistas. A su vez, la lectura final de noviembre del PMI manufacturas de Francia 
subió hasta los 55,9 puntos desde los 53,6 puntos de octubre, alcanzando su nivel más elevado en 3 meses. La lectura final 
también superó los 54,6 puntos de su lectura preliminar de mediados de mes, que era lo que esperaba el consenso. Por 
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último, cabe destacar que el PMI manufacturas de Italia subió en el mes de noviembre hasta los 62,8 puntos, lo que supone 
un nuevo récord, desde los 61,1 puntos de octubre. La lectura de noviembre también superó los 61,0 puntos que esperaban 
los analistas. 
 
Valoración: como viene siendo la tónica general en los últimos meses, los problemas en las cadenas de suministros están 
impidiendo a las empresas del sector de las manufacturas de la Eurozona, al penalizar sus producciones, hacer frente a una 
demanda que continúa mostrándose muy sólida. La segunda derivada de los mencionados problemas son el fuerte repunte 
de los precios de los insumos que están siendo,  en gran medida, traspasados por los fabricantes al precio final de sus 
productos, algo que se refleja ya en la inflación de la región. 
 
. La Oficina Federal de Estadística alemana, Destatis, publicó ayer que las ventas minoristas descendieron en Alemania 
el 0,3% en el mes de octubre con relación a septiembre y un 4,1% en tasa interanual (-0,6% en septiembre). Ambas 
lecturas quedaron por debajo de lo que esperaban los analistas, que era de un repunte en el mes de esta variable del 1,0% 
y de uno en tasa interanual del 4,7%. Según Destatis, las ventas minoristas se situaron en noviembre un 3,5% por encima 
de su nivel pre Covid-19. 
 
En el mes analizado las ventas de alimentos, bebidas y tabaco bajaron el 0,7% con relación a octubre, mientras que las 
ventas de productos no alimentarios subieron el 0,6%. 
 
Según Destatis, en este negativo comportamiento de las ventas minoristas en octubre tuvieron mucho que ver los 
cuellos de botellas en las cadenas de suministros que están lastrando la actividad en el sector. 
 

 REINO UNIDO 
 
. Según la lectura final de noviembre, dada a conocer ayer por IHS Markit, el índice de gestores de compras del sector de las 
manufacturas del Reino Unido, el PMI manufacturas, subió hasta los 58,1 puntos desde los 57,8 puntos de octubre, 
quedando, no obstante, ligeramente por debajo de su lectura preliminar de mediados de mes, que había sido de 
58,2 puntos, y que era lo esperado por los analistas. El de noviembre es el nivel más elevado alcanzado por este 
indicador en tres meses. Cualquier lectura por encima de los 50 puntos sugiere expansión de la actividad con relación al 
mes precedente y, por debajo de ese nivel, contracción de la misma. 
 
En el mes los subíndices que miden la evolución de la producción, los nuevos pedidos, el empleo y los inventarios de 
compra mostraron aceleración con relación al ritmo que mantuvieron el mes precedente. 
 
Loa analistas de IHS Markit señalaron en su informe que, aunque en noviembre las tasas de expansión de la 
producción y de los nuevos pedidos se aceleraron, el crecimiento sigue siendo moderado en comparación con la 
primera mitad del año. Los fabricantes se enfrentan a un contexto desafiante, con crecientes interrupciones en la cadena 
de suministro, escasez de personal y presiones inflacionarias que limitan el crecimiento, mientras que las continuas 
dificultades causadas por el brexit y los problemas logísticos limitan las oportunidades de expandirse a los mercados 
extranjeros. Por su parte, las nuevas ventas de exportación se desaceleraron por tercer mes de forma consecutiva. 
 
Mientras tanto, los costes de las empresas continúan aumentando al ritmo más elevado en las tres décadas de 
historia de la encuesta. Los problemas en las cadenas de suministro, la escasez de componentes y un gran desajuste 
entre la oferta y la demanda están ejerciendo una enorme presión al alza sobre el coste de los insumos. Esto también se 
está filtrando a los precios cobrados por los fabricantes, que aumentaron a una tasa cercana al récord de octubre. 
 

 EEUU 

. El Libro Beige de la Reserva Federal indicó que la economía estadounidense creció a un ritmo de modesto a 
moderado en la mayoría de distritos en octubre y comienzos de noviembre, con una fuerte demanda, compensada por 
las disrupciones de las cadenas de suministro y la escasez de mano de obra. Asimismo, el informe destacó el crecimiento 
moderado en el consumo, aunque los menores inventarios continuaron pesando en algunos artículos, principalmente en 
vehículos.  
 
El crecimiento del empleo fue de modesto a fuerte, con una demanda de empleo más robusta, pero con retos como el 
suministro de mano de obra y el mantenimiento de los empleos, mientras que casi todos los distritos registraron un fuerte 
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crecimiento de los salarios. Los precios también aumentaron, a un ritmo de moderado a robusto, destacando los aumentos 
generalizados de las subidas. Sin embargo, también mostraron señales de picos máximos de problemas en las cadenas de 
suministro. Asimismo, el informe también dijo que algunos inputs, destacando los semiconductores y algunos productos de 
acero, estuvieron más disponibles en general, y llevaron a una relajación de las presiones en precios.  
 
. La procesadora de nóminas ADP publicó ayer que la economía estadounidense generó 534.000 empleos privados en 
el mes de noviembre, cifra que superó holgadamente los 515.000 nuevos empleos que esperaba el consenso de 
analistas. Si bien en el mes de noviembre por tamaño fueron las grandes empresas las que lideraron la creación de empleo, 
fueron la hostelería y el ocio los que lideraron en los sectores. Esta industria, que incluye bares, restaurantes, hoteles y 
negocios similares, incrementó su número de empleos en 136.000 en noviembre, una parte muy significativa de los 424.000 
puestos que creó el sector de servicios.  
 
Por tamaño de las compañías, las que emplean a 500 o más personas crearon 277.000 empleos en noviembre, con 
un crecimiento especialmente fuerte en aquellas con 1.000 o más trabajadores, que contribuyeron con 234.000. A su 
vez, las empresas medianas (entre 50 y 499 empleados) generaron 142.000 nuevos empleos, mientras que las pequeñas 
empresas (menos de 50 empleados) crearon 115.000. 
 
. La lectura final del mes de noviembre del índice de gestores de compra del sector de las manufacturas, el PMI 
manufacturas que elabora IHS Markit, bajó hasta los 58,3 puntos desde los 58,4 puntos del mes de octubre, 
quedando a su vez por debajo de los 59,1 puntos de su lectura preliminar de mediados de mes, que era lo esperado por los 
analistas. La lectura final de noviembre es la más baja que alcanza este indicador adelantado de actividad desde el 
mes de diciembre de 2020. Cualquier lectura por encima de los 50 puntos sugiere expansión de la actividad con relación al 
mes precedente y, por debajo de ese nivel, contracción de la misma. 
 
Según los analistas de IHS Markit, amplias franjas de la manufactura estadounidense siguen paralizadas por los 
cuellos de botella de la cadena de suministro y las dificultades para cubrir las vacantes de personal. Aunque 
noviembre trajo algunas señales de que los problemas de la cadena de suministro se relajaron ligeramente al nivel más bajo 
registrado en seis meses, la escasez generalizada de insumos significó que el crecimiento de la producción se vio 
nuevamente severamente restringido. Si bien la demanda se mantiene firme, en noviembre aparecieron señales de que 
el crecimiento de los nuevos pedidos se enfrió hasta situarse en su nivel más bajo en lo que va de año, hecho que 
está directamente vinculado con la escasez de insumos, lo que limita la capacidad de impulsar las ventas y retrae a los 
clientes, ya que los precios continuaron subiendo bruscamente durante el mes. Así, y siempre según el análisis de IHS 
Markit, si bien la inflación promedio de los precios de venta disminuyó a medida que las empresas buscaban ganar 
clientes, el ritmo de crecimiento mensual de los precios de los insumos alcanzó un nuevo récord, lo que sugiere 
una contracción de los márgenes. 
 
El mismo índice, pero elaborado por the Institute for Supply Management (ISM), el ISM manufacturero, subió en su 
lectura del mes de noviembre hasta los 61,1 puntos desde los 60,8 puntos del mes precedente. Los analistas 
esperaban una lectura muy similar a la real, de 61,0 puntos. Igualmente, en este caso cualquier lectura por encima de los 50 
puntos sugiere expansión de la actividad con relación al mes precedente y, por debajo de ese nivel, contracción de la 
misma. 
 
En el mes analizado el subíndice de nuevos pedidos subió hasta los 61,5 puntos desde los 59,8 puntos de octubre, 
mientras que el de producción lo hizo hasta los 61,5 puntos desde los 59,3 puntos del mes anterior. A su vez, el 
subíndice de precios bajó hasta los 82,4 puntos en noviembre desde los 85,7 puntos registrados en octubre. Por su parte, el 
subíndice que mide el estado de las carteras de pedidos bajó hasta los 61,9 puntos desde los 63,6 puntos del mes 
precedente. Por último, señalar que el subíndice de empleo subió en noviembre hasta los 53,3 puntos desde los 52,0 
puntos de octubre. 
 
Valoración: ambos indicadores adelantados de actividad apuntan a que el sector de las manufacturas sigue creciendo a 
buen ritmo en EEUU, aunque afronta los mismos problemas que los fabricantes europeos: escasez y precios elevados de 
los insumos, debido a los cuellos de botella en las cadenas de producción. De momento, la fortaleza de la demanda ha 
permitido a las empresas del sector trasladar sus costes a los consumidores vía precios, aunque como señalan los analistas 
de IHS Markit, los altos precios están empezando a ahuyentar a los clientes y algunas empresas se están viendo obligadas 
a mantener o bajar los precios de sus productos para no perder clientes, lo que tendrá un impacto seguro en sus márgenes. 
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. El Departamento de Comercio publicó ayer que el gasto en construcción repuntó el 0,2% en el mes de octubre en 
EEUU y con relación a septiembre, sensiblemente menos que el 0,5% que esperaba el consenso de analistas. En 
tasa interanual esta variable aumentó el 8,6%. 
 
Cabe destacar que el gasto en proyectos de construcción privados descendió en octubre el 0,2%, con el gasto dedicado a la 
construcción residencial bajando el 0,5% con relación a septiembre. Por su parte, la inversión en estructuras privadas no 
residenciales como la perforación de pozos de petróleo y gas aumentó un 0,2% en octubre. Por último, destacar que el 
gasto en proyectos de construcción pública aumentó en el mes analizado el 1,8%, con los desembolsos en proyectos 
de construcción del gobierno estatal y local incrementándose un 0,9%, mientras que el gasto del gobierno federal aumentó 
el 14,6%. 
 

 COVID-19/VACUNAS 
 
. Mientras se acepta de forma generalizada que la variante Omicron es más transmisible que la variante Delta, la mayor 
preocupación está relacionada con la virulencia potencial y hasta qué punto puede evitar esta variante el efecto de 
las vacunas existentes. La aparición de Omicron ha conllevado un aumento significativo de contagios por Covid-19 en 
Sudáfrica, y ha desplazado a la variante Delta como la más dominante en el país. No obstante, las hospitalizaciones son 
solo una fracción de las que fueron en olas precedentes, y hay esperanzas de que su severidad puede no ser tan elevada 
como se temía.  
 
Los científicos señalan que aún es pronto para determinar la seriedad de Omicron dado que esta variante ha afectado 
principalmente a gente joven y la variante está siendo descubierta ahora en países occidentales de población más anciana. 
Sin embargo, el jefe científico de la OMS respaldó las posturas mostradas por otros funcionarios sanitarios de que no hay 
evidencias de que las vacunas no protegerán contra la severidad de la enfermedad causada por la variante Omicron. 
 

Noticias destacadas de Empresas 
_________________________________________________________________________________________ 
 
. En relación al acuerdo entre Ferrovial International SE, filial íntegramente participada por FERROVIAL (FER), y PreZero 
International GmbH (empresa del Grupo Schwarz) para la adquisición por una entidad del grupo PreZero del negocio de 
medioambiente en España y Portugal de la división de Servicios de FER, cabe señalar que tras el cumplimiento de las 
condiciones suspensivas a que estaba sujeta la operación, las partes procedieron ayer a la consumación de la venta. El 
precio de las acciones vendidas recibido por FER asciende a EUR 1.032 millones aproximadamente. Dicho precio se ha 
fijado por referencia a los datos estimados por FER del balance del grupo vendido a 30 de noviembre de 2021, estando 
sometido a revisión en la forma habitual para operaciones de este tipo. Se espera que la transacción produzca para FER 
unas plusvalías netas a nivel consolidado de aproximadamente EUR 330 millones. 
 
Por otro lado, FER informa de que el Consejero Delegado de la sociedad, de conformidad con la delegación conferida por la 
Junta General Ordinaria de Accionistas y la subdelegación conferida a su favor por el Consejo de Administración, acordó 
ayer ejecutar la reducción de capital aprobada por dicha Junta General, mediante la amortización de 12.659.166 acciones 
propias de EUR 0,20 de valor nominal cada una adquiridas al amparo de un programa de recompra.  
 
En consecuencia, el capital social de FER se ha reducido en la cuantía de EUR 2.531.833,20, habiendo quedado fijado en 
EUR 146.720.496,20, correspondientes a 733.602.481 acciones de EUR 0,20 de valor nominal cada una. La finalidad de la 
reducción de capital es la amortización de acciones propias, coadyuvando a la política de retribución al accionista de FER 
mediante el incremento del beneficio por acción, y no implica la devolución de aportaciones por ser la sociedad la titular de 
las acciones que se amortizan. La reducción de capital se ha realizado con cargo a reservas libres mediante la dotación de 
una reserva por capital amortizado por un importe igual al valor nominal de las acciones amortizadas (esto es, EUR 
2.531.833,20), de la que sólo será posible disponer con los mismos requisitos exigidos para la reducción de capital social.  
 
Está previsto que el anuncio de reducción de capital se publique en el Boletín Oficial del Registro Mercantil el 2 de diciembre 
de 2021, y que el 3 de diciembre siguiente se otorgue la escritura pública de reducción de capital y de modificación de los 
estatutos sociales. Asimismo, FER solicitará la exclusión de negociación de las 12.659.166 acciones amortizadas de las 
Bolsas de Madrid, Barcelona, Bilbao y Valencia, y la cancelación de los registros contables de dichas acciones en Iberclear. 
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. Según informa hoy el diario Expansión, INDRA (IDR), firma tecnológica española, ha cerrado un acuerdo para la compra 
de la empresa chilena Nexus, especializada en el procesamiento de tarjetas de crédito. El acuerdo está condicionado a la 
aprobación por parte del regulador de la competencia chileno y se espera que la adquisición se cierre en el 1S2022. Fuentes 
financieras señalan que el valor de Nexus se ha situado por encima de los EUR 20 millones.  
 
. Expansión informa hoy de que OHLA ha ganado en Miami (EEUU) la construcción de la mayor instalación polideportiva 
cubierta del país, con cerca de 80.000 metros cuadrados. El presupuesto asciende a unos $ 150 millones (unos EUR 132 
millones). El estreno de estas instalaciones está previsto en 2023 y dará servicio a unos 2,5 millones de visitantes anuales 
para la práctica de 35 deportes diferentes. 
 
. El diario digital elEconnomista.es informó ayer que ACCIONA (ANA) se ha aliado con el fondo Copenhagen Infrastructure 
Partners (CIP) y otras firmas europeas para desarrollar la mayor isla energética del mundo en Dinamarca, un proyecto que 
pretende desarrollar hasta 10 GW de energía eólica marina que contabilizará una inversión estimada en los EUR 28.000 
millones. ANA participa en el consorcio como constructor de la infraestructura, denominada VindØ Energy Island, con una 
extensión inicial de 120.000 metros cuadrados. 
 
CIP actúa como promotor del proyecto en nombre de un consorcio de inversores compuesto por PensionDanmark y PFA, 
dos de los mayores fondos de pensiones de Dinamarca, y la mayor empresa de servicios públicos danesa, Andel, que 
conforman el consorcio VindØ. CIP, una de las principales gestoras de fondos del mundo centrada en inversiones en 
energías renovables y con una amplia trayectoria en eólica marina, ha seleccionado a ANA, la belga DEME, la noruega 
Boskalis y la danesa MT Højgaard International como contratistas para ejecutar el megaproyecto, que contará con unos 200 
aerogeneradores de gran capacidad en alta mar. Las cuatro firmas, especialistas en servicios de construcción marina y 
offshore a nivel global, integran el Grupo Njord, que está asesorado por la consultora de ingeniería Niras. 
 
La isla energética artificial del Mar del Norte estará situada a unos 80-100 kilómetros de la costa occidental danesa, donde 
las condiciones para la producción de energía verde basada en la eólica marina son óptimas. La isla podrá conectar 10 GW 
de energía eólica marina con Dinamarca y otros mercados vecinos, entre los que podría figurar Reino Unido, Alemania o 
Países Bajos, proporcionando electricidad para tres millones de hogares 
 
. Según informó ayer el diario digital elEconomista.es, la aseguradora MAPFRE (MAP) anunció una oferta de recompra en 
efectivo dirigida a todos los tenedores de obligaciones de una emisión con vencimiento el 19 de mayo de 2026, cuyo saldo 
vivo actual en circulación es de EUR 1.000 millones, todo ello para su posterior amortización. MAP destacó que el objetivo 
de la oferta de recompra es gestionar de forma "proactiva" su perfil de deuda, así como proporcionar liquidez a los tenedores 
cuyas obligaciones sean aceptadas en la oferta de recompra. 
 
. Con el fin de atender las solicitudes de adhesión voluntaria al Plan retributivo de entrega de acciones para el ejercicio 2021, 
con fecha 24 y 25 de noviembre de 2021 EBRO FOODS (EBRO) compró en autocartera 37.000 acciones al precio medio de 
EUR 17,09 por acción, de las cuales está previsto entregar las acciones solicitadas por los empleados adheridos mediante 
su depósito en las cuentas de valores designadas por los mismos. En particular, está previsto entregar 36.172 acciones de 
la autocartera a 70 empleados de EBRO, tanto de la sociedad matriz como de sus filiales españolas, con cargo a su 
retribución variable 2021 y, en su caso, su retribución fija correspondiente a 2022.  
 
De conformidad con el Plan, las acciones a entregar han sido valoradas a EUR 17,00 por acción, por ser el precio de 
cotización de cierre de las mismas del martes. EBRO ordenado la venta de las 828 acciones restantes de la autocartera 
adquirida por la Sociedad en el marco del Régimen, al precio del valor de cotización de la acción en el momento de la venta. 
Esta orden está pendiente de ejecución. 
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. El diario Cinco Días destaca en su edición de hoy que REPSOL (REP) retoma la venta de hasta el 25% de su filial de 
renovables, más de un año después de incluir la operación en su hoja de ruta, según le indicaron al diario fuentes 
financieras. Las tasaciones preliminares alcanzan los EUR 4.000 millones en la parte alta del rango de precios. El plan es 
incorporar a un socio en la matriz para después sacarla a Bolsa, al mismo tiempo que la petrolera da entrada a inversores 
minoritarios en proyectos concretos de energía solar y eólica.  
 
. El Consejo de Administración de MIQUEL Y COSTAS (MCM), en sesión celebrada en fecha 29 de noviembre de 2021, 
aprobó la realización de un tercer Programa de Recompra de acciones que enmarque la operativa de autocartera de MCM, 
conforme a la autorización conferida por la Junta General de Accionistas, celebrada el 22 de junio de 2021. El citado 
Programa de Recompra se llevará a cabo en los términos siguientes:  
 

 Propósito: Reducir el capital social mediante la amortización de acciones propias, con la finalidad de contribuir a la 
política de retribución al accionista a través del incremento del beneficio por acción.  

 
 Dimensión máxima: El Programa de Recompra tendrá un importe máximo de EUR 16 millones. En ningún caso, 

no obstante, el número de acciones propias a adquirir podrá exceder del 3% del capital social actual de MCM 
compuesto por 40.000.000 de acciones (que equivale a 1,2 millones de acciones).  

 
 Duración: El Programa permanecerá vigente durante un periodo de 12 meses. No obstante, MCM se reserva el 

derecho a finalizar el Programa si, con anterioridad a la fecha de terminación de su vigencia, se hubiera alcanzado 
alguno de los máximos establecidos anteriormente o concurriese alguna otra circunstancia que así lo aconsejara. 
 

. NEINOR HOMES (HOME) informa de que, al margen del Programa de Recompra, ha adquirido mediante una operación 
fuera de mercado un paquete de 1.765.734 acciones propias, representativas de un 2,207% del capital social de HOME, a 
un precio de EUR 10,92 por acción (esto es, el precio de cierre de mercado de la sesión del día en la que se llevó a cabo la 
adquisición), por un importe total de EUR 19.281.815. Por último, HOME informa de que, tras la ejecución de la operación 
fuera de mercado referida en el párrafo anterior, HOME ha alcanzado el número máximo de acciones previsto en el 
Programa de Recompra, esto es, 2.500.000 acciones. En consecuencia, y de acuerdo con los términos del Programa de 
Recompra, la Sociedad comunica su finalización con anterioridad a la fecha límite de vigencia (fijada para el 17 de 
septiembre de 2022). 
 
Por otro lado, en relación a la participación por HOME en un proceso de valoración preliminar de una posible operación de 
integración relacionada con Vía Célere, la compañía informa de que en el día de ayer finalizó el periodo de exclusividad 
acordado por las partes, sin que estas hayan alcanzado ningún acuerdo, y ello sin perjuicio de la posibilidad de que las 
negociaciones pudieran continuar tras dicha fecha o retomarse en el futuro. 
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