
 

Mesa Contratación 
Iñigo Isardo 

Enrique Zamácola 
Enrique Ramos 

Tel Directo: 915 733 027 
Fax: 915 044 046 

 
 
Miércoles, 29 de septiembre 2021 
________________________________________________________________________________________________________________ 

 

 

 

 

Link Securities SV                                                                                                           Comentario diario Bolsa 

 

1 

                                                                                   
 

 
 
 

Comentario de Mercado (aproximadamente 6 minutos de lectura) 
 

 
El repentino repunte de los tipos de interés de los  bonos, producto del aumento de las 
expectativas de inflación, provocó AYER una “huida”  de los inversores de sus posiciones de 
riesgo, generando fuertes caídas en las bolsas euro peas y estadounidenses . En unas cuantas 
sesiones los principales índices de estos mercados han cedido todas las ganancias acumuladas en 
lo que iba de 3T2021, con muchos de ellos entrando en pérdidas en el trimestre. Una vez más, 
septiembre cumple con las “expectativas”, convirtiéndose en un mes muy negativo para las bolsas. 
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La caída de los precios de los bonos y el consiguiente repunte de sus rendimientos volvió AYER a 
penalizar mucho en bolsa, como ya lo había hecho el lunes, a los valores de crecimiento, 
especialmente a los tecnológicos y a los del sector de la biotecnología, cuyas valoraciones suelen 
ser más exigentes y se ven penalizadas por el aumento de la tasa de interés sin riesgo, que suele 
ser la del bono a 10 años, al ser ésta utilizada para el cálculo de la tasa a la que se descuentan los 
flujos de caja futuros que se espera generen estas compañías. 
 
Señalar, por otro lado, que detrás del repunte de las expectativas de inflación se encuentra la crisis 
energética “inducida políticamente”, que se inició en Europa continental y que se ha extendido ya al 
Reino Unido y a China. En este último país, además, y como señalábamos AYER, los cortes 
energéticos que se están provocando en algunas regiones, algunos producto de las directrices 
establecidas por el gobierno para limitar el consumo energético y otros como consecuencia de la 
falta de gas y carbón, están afectando ya al 44% de las fábricas del país, lo que generará a su vez 
nuevos problemas en las cadenas de suministros globales y, por tanto, más presiones inflacionistas. 
Ante este escenario inflacionista -AYER el presidente de la Reserva Federal (Fed), Powell, reconoció 
ante el Comité Bancario del Senado que la alta inflación estaba durando más de lo esperado-, los 
inversores han comenzado a descontar que los bancos centrales es posible que se vean obligados a 
comenzar el proceso de retirada de estímulos monetarios antes de tiempo, con alzas de tipos 
incluidas. Es por ello que se han decantado por la venta de bonos, provocando el repentino repunte 
de las rentabilidades de los mismos, que AYER se situaron a su nivel más elevado en tres meses, 
proceso similar al que asistimos el pasado mes de mayo, que llevó al Nasdaq Composite, índice en 
el que los valores de crecimiento, especialmente los tecnológicos, tienen una elevada ponderación, a 
entrar en fase correctiva, al ceder entonces más del 10% desde su anterior máximo. De momento, la 
mayoría de los principales índices bursátiles europeos y estadounidenses han retrocedido casi un 
5% de media. Está por ver si a sus actuales niveles vuelve a entrar dinero en el mercado, algo 
factible ante la falta de alternativas de inversión atractivas, o si las caídas van a más en el corto 
plazo. 
 
En este sentido, señalar que la caótica situación política por la que atraviesa EEUU, que, de no 
tomarse las medidas necesarias, concretamente la aprobación de un nuevo techo de deuda, 
llevarían al país a no poder hacer frente a sus compromisos de pago -AYER la secretaria del Tesoro, 
Yellen, advirtió a los Senadores que EEUU tiene dinero para ello hasta el 18 de octubre-, también 
está comenzando a pasar factura a las bolsas de este país, con los inversores mostrándose cada 
vez más preocupados por un tema que hace semanas veían imposible que pudiera deteriorarse 
tanto. Aunque los legisladores siguen jugando al “juego del gallina”, esperamos que eviten finalmente 
que una crisis política provoque una severa crisis económica. 
 
HOY esperamos que las bolsas europeas abran al alza, intentando de esta forma estabilizarse tras 
los fuertes recortes que experimentaron AYER. La atención seguirá centrada en factores como i) la 
crisis de la promotora china Evergrande, que HOY afronta un nuevo vencimiento de una emisión en 
dólares por importe de $ 47,5 millones. AYER se filtró que el Gobierno chino habría “animado” a 
algunas promotoras con participación estatal a comprar activos a Evergrande. Además, también se 
habla de la posible venta de activos por parte de la compañía para hacer liquidez de forma 
inmediata; y ii) las negociaciones en Washington para la aprobación de los programas de 
infraestructuras, el físico y el social y, sobre todo, de la ley que servirá para financiar a corto plazo al 
gobierno federal y de la que permitirá el aumento del límite de deuda. 
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Como es habitual en momentos como el actual, durante toda la mañana de HOY serán los futuros de 
los índices bursátiles de Wall Street los que “marcarán el paso” a las bolsas europeas. 
Posteriormente, será la tendencia que adopten las bolsas estadounidenses las que determinen la 
tendencia de cierre en los mercados europeos. Por último, habrá que estar atentos a los 
rendimientos de los bonos que, de seguir repuntando, meterían más presión a la renta variable. 
 

Analista: Juan J. Fdez-Figares 
 

 
Eventos Empresas del Día  
_________________________________________________________________________________________ 
 
Bolsa Española: 
 

• Bankinter (BKT): descuenta dividendo ordinario a cuenta de 2021 por importe bruto de EUR 0,133286 por acción, 
paga el día 1 de octubre; 

• Ebro Foods (EBRO): descuenta dividendo ordinario a cuenta de 2020 por importe bruto de EUR 0,19 por acción; 
paga el día 1 de octubre; 

• Soltec Power (SOL): resultados 1S2021; conferencia con analistas a las 15:30 horas (CET); 
• Ence (ENC): conferencia con analistas para explicar resultados 1S2021 a las 15:00 horas (CET); 

 
Bolsas Europeas: publican resultados trimestrales y datos operativos, entre otras compañías: 
 

• Next (NXT-GB): resultados 2T2021; 
 
Wall Street:  publican resultados trimestrales, entre otras compañías: 
 

• Palatin Technologies (PTN-US): 4T2021; 
 

Economía y Mercados  
_________________________________________________________________________________________ 
 

• ESPAÑA  
. Según datos del Instituto Nacional de Estadística (INE), la constitución de hipotecas para viviendas en Españ a 
aumentó el 36,8% en julio en tasa interanual, hasta  los 35.329 registros . De esta forma, esta variable encadena cinco 
meses con aumentos interanuales superiores al 30%. Dentro de este capítulo en INE destaca que el tipo medio de las 
hipotecas para comprar vivienda fue del 2,54% en julio, que supone 3,03 puntos porcentuales por encima del Euribor medio 
de ese mes, que fue del 0,49% negativo. 
 
En 7M2021 el número de hipotecas inscritas en los registros se ha elevado un 14,4% en tasa interanual, en tanto que el 
capital prestado creció un 15,7%.  
 

• ZONA EURO-UNIÓN EUROPEA  
 
. La consultora GfK publicó ayer que de cara al mes de octubre el índice de confianza de  los consumidores repuntó en 
Alemania hasta los 0,3 puntos desde los -1,1 puntos  de septiembre . La lectura superó holgadamente los -1,6 puntos 
que esperaban los analistas. La lectura de octubre es la más elevada que alcanza el índice en año y medio. 
 
Tanto el subíndice de situación económica como de expectativas de ingresos mejoraron sensiblemente en octubre, mientras 
que el que analiza la propensión a gastar lo hizo ligeramente.  
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Según la consultora GfK, los consumidores se mostraron más optimistas gracias al descenso de los casos de Covid-19 y por 
el hecho de que la nueva ola de la pandemia podría ser menos dañina de lo pronosticado en un principio. 
 
. El Instituto Nacional de Estadística francés, el INSEE, publicó ayer que el índice de confianza de los consumidores de 
Francia subió en el mes de septiembre hasta los 102 ,0 puntos desde los 98,7 puntos de agosto , situándose de esta 
forma por encima de su media móvil a largo plazo, situada en los 100 puntos. Los analistas esperaban una lectura inferior, 
de 100,0 puntos. 
 
En septiembre, la opinión de los hogares en relación con su futura  situación financiera se recuperó en un punto, 
mientras que la opinión sobre su situación financie ra personal pasada se mantuvo estable . Ambos subíndices se 
mantienen por encima de sus promedios de largo plazo. Además, la proporción de hogares que consideran que es un 
momento propicio para realizar compras importantes bajó en septiembre 3 puntos, aunque se mantiene por encima de su 
media a largo plazo. 
 
Por otra parte, la opinión de los hogares en relación con su futura  capacidad de ahorro se recuperó en septiembre en 
3 puntos . Por el contrario, la opinión que mantienen en relación a su capacidad de ahorro actual se redujo 1 punto, así 
como la que tienen los hogares con relación a la oportunidad de ahorrar. Los tres subíndices se mantienen, no obstante, 
muy por encima de su promedio a largo plazo. 
 
Valoración: el sorprendente repunte que han experimentado los índices de confianza de los consumidores en Alemania y 
en Francia son muy buenas noticias para la economía de la Eurozona, que debe afianzar su recuperación en la demanda 
interna, concretamente en el consumo privado. La remisión de la última ola de la pandemia y el control de su impacto, 
gracias en gran medida a los procesos de vacunación, que permite el levantamiento de casi todas las restricciones, estaría 
detrás de esta recuperación. En el corto plazo lo que más nos preocupa de cara a la moral de los hogares de la Eurozona es 
la inflación, especialmente el repunte de los precios energéticos, que parece que va a ir a más, al menos en el corto plazo. 
 

• EEUU 

. El Senado de EEUU fracasó en el intento de aprobar el p asado lunes una medida combinada para financiar al 
Gobierno federal y elevar el techo de deuda del paí s. Politico informó que el partido demócrata intentará probablemente 
la aprobación de una medida presupuestaria de forma unilateral para evitar el cierre del Gobierno federal a finales de esta 
semana. Además, se espera que los demócratas también consigan aumentar el techo de deuda de forma unilateral, 
mediante la revisión de una resolución presupuestaria ya aprobada por el Senado, aunque varios informes destacaron que 
este proceso es complejo y llevará bastante tiempo, al haber bloqueado los senadores republicanos una resolución 
mayoritaria.  
 
En lo que respecta al plan de infraestructuras sociales que incluye las prioridades demócratas, The Hill destacó algunos 
avances por parte de los progresistas. El artículo mencionó el compromiso sobre una cifra total de $ 2,5 billones, aunque 
también destacó múltiples incertidumbres. Por otra parte, Axios discutió que los legisladores demócratas de la Casa de 
Representantes han comenzado a confluir cerca de un acuerdo para aprobar el plan de infraestructuras físicas bipartidista 
por importe de $ 1,2 billones, ya aprobado por el Senado. 
 
. El presidente de la Reserva Federal (Fed), Jerome Pow ell, testificó ayer ante el Comité Bancario del Sen ado . Powell 
destacó que las condiciones del mercado laboral continúan mejorando, aunque la recuperación económica se ha ralentizado 
debido al coronavirus de origen chino. Además, reiteró que es probable que la inflación se mantenga elevada en los 
próximos meses. En ese sentido, señaló que la Fed está preparada para actuar si la inflación elevada se convierte en una 
preocupación.  
 
. La secretaria del Tesoro, Janet Yellen, en su comparecencia ante el Comité Ban cario del Senado, advirtió que el 
gobierno de EEUU se podría quedar sin dinero el 18 o ctubre si no eleva el techo de la deuda del país . a los líderes del 
Congreso. En ese sentido, Yellen dijo que, en ausencia de una votación del Congreso para levantar el techo de la deuda del 
país, ya sea a una cantidad específica o en una fecha extendida para permitir el endeudamiento continuo, los funcionarios 
del Tesoro esperan que el país "se quede con recursos muy limitados que se agotarán rápidamente" después de las 
próximas tres semanas. 
 



 

Mesa Contratación 
Iñigo Isardo 

Enrique Zamácola 
Enrique Ramos 

Tel Directo: 915 733 027 
Fax: 915 044 046 

 
 
Miércoles, 29 de septiembre 2021 
________________________________________________________________________________________________________________ 

 

 

 

 

Link Securities SV                                                                                                           Comentario diario Bolsa 

 

5 

 
. El Departamento de Comercio publicó ayer que el déficit comercial de bienes de EEUU aumentó el 0,9 % en el mes de 
agosto con relación a julio, hasta los $ 87.600 mil lones . Los analistas esperaban una cifra ligeramente inferior, de $ 
87.000 millones. 
 
En el mes las importaciones de bienes aumentaron el 0,8%, has ta los $ 236.600 millones , acercándose de esta forma 
al récord mensual alcanzado el pasado mes de junio, mientras que las exportaciones aumentaron en el mes analizado el  
0,7%, hasta los $ 149.000 millones , lo que supone un nuevo récord mensual. Cabe destacar que en agosto los 
distribuidores minoristas importaron más bienes de cara a la temporada de compras. 
 
Además, el Departamento de Comercio dio a conocer que, según datos preliminares, los inventarios mayoristas 
aumentaron en agosto el 1,2% con relación a julio, sensiblemente más que el incremento del 0,7% que es peraban 
los analistas . Por su parte, y también según la estimación preliminar del dato, los inventarios minoristas crecieron el 
0,1% en agosto con relación al mes precedente . 
 
. Según la Agencia Federal de Financiación de la Vivienda, the Federal Housing Finance Agency House Price Index (FHFA), 
los precios de las viviendas aumentaron el 1,4% en el mes de julio con relación a junio, mientras que en tasa 
interanual lo hicieron el 18,2% (+18,9%) . Los analistas esperaban un incremento de este indicador de precios del 1,5% en 
el mes, ligeramente superior al real. 
 
Los analistas de la FHFA señalan en su informe que la fuerte apreciación de la vivienda continuó a niveles récord en el mes 
de julio, aunque el ritmo mensual de crecimiento de desaceleró en la mayoría de las divisiones. No obstante, en cuatro 
regiones el incremento interanual del precio de la vivienda superó el 20%, mientras que en todas ellas  esta tasa fue 
mayor del 15% . 
 
Por su parte, el índice Case-Shiller que hace un seguimiento de la  evolución de los precios de la vivienda en las 20 
mayores metrópolis de EEUU subió en el mes de julio e l 1,5% con relación a junio , algo menos del 1,7% esperado por 
los analistas. En tasa interanual, el índice repuntó el 19,9% frent e al 19,1% que lo había hecho en junio , quedando la 
tasa ligeramente por debajo del 20,0% que esperaban los analistas. 
 
En el mes de julio los precios subieron en las 20 áreas metropolitanas analizadas, alcanzando récords en 19 de las mismas, 
con sólo de la Chicago quedándose a las puertas de hacerlo. 
 
Valoración: los precios de la vivienda continuaron creciendo a ritmos muy elevados en EEUU en el mes de julio, marcando 
récords en muchas regiones. El hecho de que el incremento fuera ligeramente inferior de lo esperado no es significativo a la 
hora de determinar que puede estar produciéndose una desaceleración de los precios en el sector, algo que, por otra parte, 
es muy factible que termine sucediendo en los próximos meses ya que a estos niveles de precios muchos potenciales 
compradores han sido expulsados del mercado. 
 
. The Conference Board publicó ayer que el índice de confianza de los consumidores bajó en septiembre hasta los 
109,3 puntos desde los 115,2 puntos de agosto , quedando de esta forma muy por debajo de los 114,0 puntos que 
esperaban los analistas. El índice se aleja aún más, tras tres meses consecutivos de caídas, de su máximo de 128,9 puntos 
alcanzado durante la pandemia y que marcó el pasado mes de junio. Cabe recordar que, en febrero de 2020, justo antes del 
inicio de la crisis sanitaria, el índice estaba situado en los 132,6 puntos. El de septiembre es el nivel más bajo de este 
indicador adelantado de consumo en 7 meses . 
 
Valoración: es evidente que tanto la nueva ola de la pandemia como el fuerte repunte de la inflación vienen lastrando en los 
últimos meses la confianza de los consumidores estadounidenses. La inestabilidad política por la que atraviesa el país 
tampoco ayuda mucho en este sentido. Todo ello pasará factura al crecimiento económico en el 3T2021 y, probablemente 
también en el 4T2021. 
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Análisis Resultados 1S2021 Empresas Cotizadas – Bol sa Española  
_________________________________________________________________________________________ 
 
. ENCE (ENC) presentó ayer sus resultados correspondientes al primer semestre del ejercicio (1S2021), de los que 
destacamos los siguientes aspectos: 
 

• Destacar que el 15 de julio de 2021, la Audiencia Nacional dictó dos sentencias que anulan la prórroga de la 
concesión de los terrenos de dominio público sobre los que se asienta la biofábrica de celulosa de ENC en 
Pontevedra otorgada en 2016. ENC recurrirá dichas sentencias ante el Tribunal Supremo y agotará todas las vías 
jurídicas en defensa de la legalidad de la prórroga de la concesión. Los resultados de ENC del 1S2021 reflejan el 
impacto de estas sentencias. 
 

• Importe neto cifra de negocios : EUR 372,4 millones (+2,9% interanual). Desglosando los ingresos por divisiones, 
los ingresos de Celulosa aportaron EUR 287,9 millones (+7,5% interanual), mientras que los ingresos de Energía 
contribuyeron con EUR 86,0 millones (-10,4% interanual). 
 

• ENC destacó que el precio de la celulosa ha registrado una rápida recuperación en 2021, después de permanecer 
durante todo el año 2020 en mínimos históricos. El precio de la fibra corta (BHKP) en Europa ha alcanzado los $ 
1.140 brutos por tonelada en el 3T2021, lo que supone una recuperación del 68% desde mínimos. 

 
• Cash flow de explotación (EBITDA) antes de cobertura s: EUR 70,6 millones (+56,2% interanual). En términos 

sobre ventas, esta magnitud alcanzó el 19% (12% en 1S2020). Desglosando esta partida por divisiones, Celulosa 
registró un EBITDA de EUR 48,1 millones (+161,6% interanual); mientras que Energía aportó EUR 22,6 millones (-
16,0% interanual). 
 

• Cash flow de explotación (EBITDA) después de cobertu ras : EUR 58,9 millones (+65,0% interanual). En 
términos sobre ventas, esta magnitud se situó en el 16% (10% en el 1S2020). 

 
• Resultado neto de explotación (EBIT) : Tras la aplicación de una partida de amortización de EUR 50,8 millones (-

6% interanual) y de una partida de deterioro de EUR 189,7 millones, el EBIT resultó en una pérdida de EUR -176,5 
millones, frente a la pérdida de EUR 20,8 millones del 1S2020. 

 
• Resultado neto : Con todo ello, el resultado neto de ENC en el 1S2021 resultó en una pérdida de EUR 194,6 

millones, que compara negativamente con la pérdida de EUR 25,4 millones del 1S2020. 
 

• La deuda financiera neta  de ENC a cierre del 1S2021 ascendía a EUR 176 millones, de los que EUR 43 millones 
correspondían al negocio de Celulosa y EUR 133 millones al de Energía Renovable e incluye EUR 17 millones de 
pasivos financieros por arrendamiento (IFRS 16). Este saldo se encuentra prácticamente en línea con el 
contabilizado a cierre de 2020 e incluye más de EUR 380 millones de caja disponible en balance. 
 

• Ante la menor incertidumbre relacionada con la evolución del COVID-19 y tras la venta de una participación del 
49% en el capital de Ence Energía en diciembre de 2020, la compañía ha amortizado anticipadamente EUR 95 
millones de préstamos bilaterales en el negocio de Celulosa durante el 1S2021 con el objetivo de reducir su coste 
financiero asociado. Además, en julio ENC refinanció la línea de crédito (RCF) del negocio, incrementando su saldo 
disponible hasta los EUR 130 millones y extendiendo su vencimiento hasta 2026. 
 

• Para continuar creciendo en renovables, ENC cuenta con una cartera  de 513 MW, con acceso a red y 
localizaciones aseguradas, de los que 140 MW corresponden a tres plantas de biomasa y 373 MW a cinco 
proyectos fotovoltaicos. Su tramitación administrativa está en curso y se espera que los proyectos estén listos para 
empezar a construirlos progresivamente a partir de 2022, en función del resultado conseguido en próximas 
subastas o en el mercado de PPA´s. 
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Noticias destacadas de Empresas  
_________________________________________________________________________________________ 
 
. El consejo de administración de BANCO SANTANDER (SAN)  aprobó ayer la política de remuneración al accionista que 
aplicará a los resultados de 2021:  
 

• Objetivo de remuneración al accionista total de cerca del 40% del beneficio ordinario del grupo;  
• Distribución de la remuneración en partes iguales entre dividendo en efectivo y recompras de acciones por un 

importe equivalente al de aquel; y  
• Dos ciclos de abono de remuneración: distribución a cuenta alrededor de noviembre y pago final alrededor de mayo 

tras la Junta General ordinaria.  
 
La decisión del consejo se ha tomado a la vista del levantamiento definitivo previsto para el 30 de septiembre de 2021 de la 
recomendación del Banco Central Europeo (BCE) que limitaba la remuneración a los accionistas y es reflejo de su 
compromiso con los objetivos de generar valor a largo plazo para los accionistas, asignar capital a negocios de alto 
crecimiento y alta rentabilidad y mantener un capital CET1 fullly-loaded en la parte alta del rango objetivo de 11-12%.  
 
En aplicación de esa política de remuneración al accionista, el Consejo aprobó el pago de un dividendo a cuenta en efectivo 
con cargo a los resultados de 2021 de EUR 0,0485 brutos por acción, equivalente al 20% del beneficio ordinario del Grupo 
en el 1S2021:  
 

• El dividendo a cuenta se abonará a partir del próximo 2 de noviembre de 2021; y  
• El último día de negociación de la acción con derecho al cobro del dicho dividendo a cuenta será el 28 de octubre 

de 2021, la acción cotizará ex-dividendo el 29 de octubre de 2021 y la fecha de registro (record date) será el 1 de 
noviembre de 2021.  

 
Adicionalmente, también en aplicación de esa política, el consejo ha acordado implementar un programa de recompra de 
acciones al que se destinaría una cantidad equivalente al 20% del beneficio ordinario del grupo (es decir, un programa por 
un importe aproximado de EUR 841 millones) en el 1S2021, para el que el SAN recibió autorización del BCE ayer. Antes de 
la puesta en marcha del programa de recompra se realizará un nuevo anuncio con información adicional sobre sus términos. 
 
. Según informó ayer Europa Press, ELECNOR (ENO), a través de su filial Elecnor do Brasil, está en fase de construcción 
de una línea de transmisión eléctrica de más 200 kilómetros en Brasil por EUR 18,5 millones. El proyecto, denominado 
Solaris, está promovido por Sterlite Power Transmission Limited, una empresa india referente en el sector de transmisión y 
con actuación global en el sector de infraestructuras. Según ENO, se trata de un proyecto esencial para garantizar la 
conexión de los parques fotovoltaicos que se encuentran en el norte del Estado de Minas Gerais al Sistema Integrado 
Nacional de la energía. De esta forma, el proyecto reforzará la red de transmisión con una capacidad de 1,6 GW y ayudará a 
mejorar el desarrollo económico de esta zona del país. 
 
. La Junta General Ordinaria y Extraordinaria de accionistas de MIQUEL Y COSTAS (MCM)  aprobó, en fecha de 22 de junio 
de 2021, una ampliación de capital con cargo a reservas, hasta EUR 80.000.000, mediante la emisión y puesta en 
circulación de 10.666.666 acciones de MCM, con el fin de asignarlas gratuitamente a los accionistas de la Sociedad en la 
proporción de 4 acciones nuevas por cada 11 antiguas (4x11). Dicha ampliación de capital ha sido objeto de ejecución por el 
Consejo de Administración de la Sociedad, en fecha de 27 de septiembre de 2021, en virtud de la delegación conferida en la 
mencionada Junta General. La ampliación de capital descrita se inscribe dentro de la voluntad de la sociedad de poner en 
práctica formas de remuneración al accionista, complementarias a la remuneración por la vía de reparto de dividendos en 
metálico. 
 
. Según informó ayer el diario Cinco Días, las tarifas aeroportuarias de AENA  van a quedar congeladas entre 2022 y 2026, 
según ha sido plasmado por el Gobierno en el segundo Documento de Regulación Aeroportuaria (DORA 2), aprobado ayer 
por el Consejo de ministros. Esta senda de precios, que afecta a las aerolíneas y sus viajeros por el uso de la red de 
aeropuertos, sigue marcada por la Ley 18/2014, que fija la congelación interanual hasta 2025 como máximo al que puede 
aspirar AENA. Las tarifas que comenzarán a aplicarse el 1 de enero se basan en unas inversiones de EUR 2.250 millones 
en el periodo, EUR 450 millones de media por ejercicio. 
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. En relación a la autorización de la operación de apoyo financiero público temporal solicitado por DURO FELGUERA (MDF)  
con cargo al Fondo de Apoyo a la Solvencia de Empresas Estratégicas (FASEE), MDF informa que con fecha del 28 de 
septiembre de 2021, ha recibido del Consejo Gestor del FASEE una certificación acreditativa de que el mismo acordó, a 
solicitud de MDF, una extensión del plazo para llevar a cabo la ejecución de la fase II, que será el más breve posible y en 
cualquier caso no superior a dos meses (30 de noviembre de 2021). 
 
. OSH informa de que ayer, 28 de septiembre de 2021, Alder Holdings, S.A.S., sociedad íntegramente participada de forma 
indirecta por Otis Worldwide Corporation —sociedad matriz de OSH—, ha adquirido 33.000 acciones de ZARDOYA OTIS 
(ZOT), representativas del 0,007% de su capital social, en el mercado a un precio de EUR 7,00 por acción. Tras esta 
adquisición, la participación indirecta de Otis en ZOT ha alcanzado un 50,017% de su capital social. 
 
. Según informó ayer CapitalBolsa.com, la filial estadounidense de ACERINOX (ACX) , North American Steel (NAS) sube 
precios en EEUU por quinta vez desde el pasado mes de mayo. En concreto, NAS ha anunciado una nueva subida de 
precios en EEUU efectiva desde el 1 de octubre de 2021. El importe de la subida es equivalente a $ 70 - 80/tm para el acero 
inoxidable de la serie 300. 
 
. Según informó ayer la compañía a la CNMV, el capital social de NH HOTEL GROUP (NHH) ha ascendido hasta los EUR 
871.491.340, dividido en 435.745.670 acciones de EUR 2 de valor nominal cada una, todas ellas pertenecientes a una única 
clase y serie, como resultado del aumento de capital por compensación de créditos y el aumento de capital con 
derechos. Ayer NHH declaró ejecutado y desembolsado el aumento de capital con derechos y se ha otorgó la 
correspondiente escritura de ejecución del mismo. Está previsto que, una vez que la CNMV verifique la concurrencia de los 
requisitos para la admisión a negociación de las acciones nuevas, las acciones nuevas sean admitidas a negociación por las 
Bolsas de Valores Españolas en los próximos días. 
 
. Ayer, ACS acordó prorrogar el contrato forward que afecta a un total de 12 millones de acciones propias, liquidable 
exclusivamente en metálico por diferencias, para ser liquidado entre el 10 de octubre de 2022 y el 3 de marzo de 2023 a 
razón de 115.385 acciones por sesión. 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 

 
“Link Securities SV, S.A. no asume ninguna responsabilidad por posibles errores de hecho u opinión contenidos en este documento, el cual está basado en 
información obtenida de fuentes fidedignas. Este documento no representa una oferta de compra o venta de valores. Los clientes de Link Securities SV, S.A. y 
sus empleados pueden tener una posición o haber realizado transacciones sobre cualquiera de los valores a los que se hace referencia en este documento”. 

 
“Link Securities SV, S.A. es una entidad sometida a la supervisión de la Comisión Nacional del Mercado de Valores (CNMV)” 


