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INDICADORES FINANCIEROS DEL DIA 27/07/2021

Indices Bursatiles Futuros IBEX-35 Tipos de Cambio (MAD)

Indices anterior 26/07/2021 Var(ptos) Var% Vio aitime  Dif. Base $/Euro 1,180
IGBM 862,36 868,56 5,20 0,72% Agosto 2021 8.758.0 720 Yen/$ 110,22
IBEX_35 87172 B.775,2 58,0 0,67% Septiembre 2021 B.742.0 -3320 EurofE 1.171
LATIBEX 309, 5.297,50 116  -0,22% Renta Fija - Rentabilidad Bonos Soberanos Materias Primas
DOWJONES 061,55  35.144.31 82,76  0.24% USA5Yr(Tir) 071% -1pb  Brent$/bbl 74 50
S&P 500 4.411.79 4.422,30 10,51 0,24%  USA 10Yr (Tir) 1.28% +2pb Oro $fozt 1.800,20
NASDAQ Comp. 1483699  14.840,71 3,72 0,03%  USA30Yr (Tir) | 192% +1pb. .lea $/ozt 28 37
VIX (Volatilidad) 17.20 17,58 038 221% Alemania 10Yr (Tir) -041% +1pb. Cobre $/lbs 4,35
Nikkei 2783329 27.970,22 136,93 0,49% Eurc Bund 17689  0,05%  Niguel $Tn 19.482

Londres{FT100) 702758  7.02543 2,15  -0,03%  Espaiia 3Yr (Tir) 0.49% Interbancario (Euribor)

Paris (CACAD) 6.565.82  6.578,60 978  015% Espaiia 5Yr (Tir) 0.38% 1 mes -0.560
Frankfort (DAX) 1566929 15.618,98 50,31 -0,32%  Espafa 10Yr (TIR) | 0,28% : 3meses -0 544
Furo Stoxx 50 4.109.10 4.102,59 5,51 0,16% Diferencial Espania vs. Alemania e 12 meses -0.493

WVolimenes de Contratacién indice Confianza Consumidores EEUU - 15 afios
Ibex-35 (EUR millenes) 851.04 Fuente: The Conference Board; FactSet

IGBM (EUR millones) gpgd. ™
S&P 500 (mill acciones) 1.815.29 I | [ I [
Euro Stoxx 50 (EUR millones) 5.305,90

Valores Espafioles Bolsa de Nueva York

(*) Paridad 8/Euro 7:15 a.m 1.180

Valores NYSE SIBE Dif euros

TELEFONICA 3.82 3.82 0.01

B. SANTANDER 321 3,19 0.02

BBVA 5.42 548 -0.06

a | ' } } ’ | 3 ' ’ 3 :
2008 2007 2008 2600 2010 20171 2012 2013 20%4 2e98 3e18 2017

Indicadores Macroeconémicos por paises y regiones

EEUL: i} Pedidos bienes duraderos (jun; prel): Est MoM: +2,1%; Est MoM sin transpt: +0,8%; ii) Ped bienes capital (jun; prel): Est MoM: +0,5%
iii}]rldice FHFA precios vivienda (mayo): Est MoM: +1,8%; iv) indice Case-Shiller (mayo}): Est MoM: +2 2%
v} indice confianza consumidores (julio): Est: 124,0; vi) Indice manufacturas Richmond (julio): Est: 20,0
Zona Euro: Agregado monetario M3 (junio): Est YoY: 8,2%
Ampliaciones de Capital en Curso Bolsa Espafiola

Valor Proporcion Plazo de Suscripcion Compromiso Compra/Desembolso
DIA-julio 100 x 13 13/07/2021 al 27/07/2021 Desembolso EUR 0,02

Comentario de Mercado (aproximadamente 6 minutos de lectura)

En una nueva jornada de escasa actividad en las bol  sas, los principales indices europeos

cerraron de forma mixta y sin grandes variaciones . Por su parte, en Wall Street, y en una sesion
de continuas idas y vueltas, tanto el Dow Jones como el S&P 500 y el Nasdag Composite terminaron
con ligeros avances, cerca de sus niveles mas altos del dia, marcando de esta forma los tres nuevos
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méaximos historicos. Cabe destacar que, a pesar de que el incremento de nuevos casos de Covid-19
tanto en Europa como en EEUU sigue siendo una de las principales preocupaciones de los
inversores y que en algunos paises las autoridades estan comenzando a implementar nuevamente
restricciones para combatirla, AYER paradojicamente fueron los valores de los sectores mas
directamente relacionados con el ciclo econémico los que mejor se comportaron, con los de materias
primas minerales, los de la energia, los de ocio y turismo y los del sector bancario a la cabeza,
mientras los defensivos y los de “crecimiento”, entre ellos los tecnoldgicos, quedaban retrasados y en
muchos casos cerrando el dia a la baja.

Respecto al comportamiento en bolsa AYER del sector bancario, sefialar que, tras comenzar la
jornada a la baja en las principales plazas europeas, las cotizaciones de los bancos se giraron al
alza, animadas por la decisiéon del BCE de no extender la recomendacion actual de que todos los
bancos limiten los dividendos y las recompras de acciones propias mas alla del 30 de septiembre de
2021 -ver seccion de Economia y Mercado para mas detalles-. En Wall Street, por su parte, el sector
también fue de menos a mas, favorecido por la mayor inclinacion que adquirié durante la sesién la
curva de tipos.

Destacar, por otra parte, que si en un principio parecié pesar algo en el animo de los inversores el
nuevo “ataque intervencionista” del gobierno chino contra las compafias cotizadas en Wall Street -
esta vez le toco a las dedicadas a la ensefianza privada-, lo cierto es que, finalmente, termin6 sélo
afectando a las compafias “sefialadas”, las cuales ya habian sufrido fuertes descensos en sus
cotizaciones el pasado viernes cuando se conocio la noticia.

De todas formas, y como sefialamos que podria ocurrir, la sesion en las bolsas occidentales estuvo
condicionada por dos factores: i) la reunion del Comité Federal de Mercado Abierto de la Reserva
Federal (FOMC), que comienza HOY y cuyo “resultado” conoceremos MANANA; v ii) la publicaciéon
de los resultados de importantes compainiias, cifras que se daran a conocer a lo largo de esta
semana. Entendemos que ambos factores mantuvieron a algunos inversores al margen de los
mercados, en una actitud prudente por lo que pudiera suceder.

En este sentido, y como enumeramos en nuestra seccion de Eventos de Empresas del Dia, HOY la
jornada serd muy intensa en los que hace referencia a la publicacién de resultados trimestrales, tanto
en Europa -en la bolsa espafiola publican sus cifras, entre otras empresas, 5 compafiias integradas
en el Ibex-35- como en Wall Street, donde esta tarde, y ya con la sesion finalizada, daran a conocer
sus resultados trimestrales tres de las mayores compafias estadounidenses: Alphabet (matriz de
Google), Apple y Microsoft. En las Ultimas semanas el buen comportamiento en bolsa de estos
grandes valores tecnologicos ha sido lo que ha permitido a los principales indices de Wall Street
marcar sucesivos maximos histéricos. Dependera de la calidad de las cifras que den a conocer vy,
sobre todo, de las expectativas que sobre el devenir de sus negocios transmitan sus directivos al
mercado, que se mantenga esa tendencia. De momento, y como desarrollamos con detalle en
nuestra seccién de Economia y Mercados, la temporada de publicacion de resultados trimestrales
esta siendo excepcional en Wall Street, con las compafiias superando las expectativas de los
analistas, que habian venido siendo revisadas al alza en los Ultimos meses, por el mayor margen
desde que la consultora FactSet comenz6 a hacer este analisis. Las “sorpresas” positivas suelen
conllevar la revision al alza de las expectativas de resultados por parte de los analistas, de sus
valoraciones y, en muchos casos, de sus recomendaciones, algo que, nhormalmente a medio plazo,
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termina reflejandose en el comportamiento en bolsa de las acciones de las compafiias. Es por ello
gue, en la mayoria de las ocasiones, que no siempre, una positiva temporada de resultados
trimestrales termina impulsando al alza a las bolsas.

Por ultimo, y centrdndonos en la agenda macro del dia, destacar la publicacién esta tarde en EEUU
del indice de confianza de los consumidores del mes de julio. En las Ultimas semanas algunos
indicadores de sentimiento empresarial y de los consumidores publicados se han deteriorado
ligeramente como consecuencia de los repuntes de casos de Covid-19 y de la “alta” inflacibn. Como
siempre sefialamos, el consumo privado tiene un peso muy elevado en el PIB de las economias
desarrolladas, especialmente en la estadounidense, de ahi la importancia de indices como el que
HOY da a conocer la consultora The Conference Board. Una lectura muy por debajo de lo esperado
podria generar algunas ventas en las bolsas estadounidenses y, por “simpatia” en las europeas, por
lo que habra que estar muy atentos a la publicacion del mencionado indicador.

Para empezar, esperamos que HOY las bolsas europeas abran entre planas y ligeramente a la baja
mientras los inversores “procesan” el ingente volumen de cifras empresariales que se daran a
conocer durante la jornada.

Analista: Juan J. Fdez-Figares

Eventos Empresas del Dia

Bolsa Espafiola:

¢ Applus Services (APPS): resultados 1S2021; conferencia con analistas a las 10:00 horas (CET);
« Enagas (ENG): resultados 1S2021; conferencia con analistas a las 9:00 horas (CET);

*« Endesa (ELE): resultados 1S2021; conferencia con analistas a las 10:00 horas (CET);

« Ferrovial (FER): resultados 1S2021; conferencia con analistas a las 18:00 horas (CET);

¢ Indra (IDR): resultados 1S2021; conferencia con analistas a las 18:30 horas (CET);

¢ Metrovacesa (MVC): resultados 1S2021; conferencia con analistas a las 10:00 horas (CET);
¢ Talgo (TLGO): resultados 1S2021;

¢ Euskaltel (EKT): resultados 1S2021;

e ACS: resultados 152021; conferencia con analistas el dia 28 de julio a las 11:00 horas (CET);
¢ Tubacex (TUB): resultados 152021;

¢ Vocento (VOC): resultados 1S2021;

Bolsas Europeas: publican resultados trimestrales y datos operativos, entre otras compafiias:

¢ Neste Corp. (NESTE-FI): resultados 2T2021;

¢ Kering (KER-FR): resultados 2T2021;

¢ Deutsche Borse (DB1-DE): resultados 2T2021;

¢ Hochtief (HOT-DE): resultados 272021,

¢ Moncler (MONC-IT): resultados 2T72021;

¢ Telecom ltalia (TIT-IT): resultados 2T2021;

¢ ASM International (ASM-NL): resultados 2T2021;
¢« Randstad (RAND-NL): resultados 2T2021;

¢« Royal KPN (KPN-NL): resultados 272021;

* Navigator (NVG-PT): resultados 2T72021;
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Wall Street: publican resultados trimestrales, entre otras companiias:

¢« Chubb (CB-US): 2T2021;

¢ 3M (MMM-US): 2T2021;

¢ Advanced Micro Devices (AMD-US): 2T2021;
e Alphabet (GOOGL-US): 2T2021;

« Apple (AAPL-US): 3T2021;

¢ Archer-Daniels-Midland (ADM-US): 272021,
¢ Cheesecake Factory (CAKE-US): 2T2021;

¢ General Electric (GE-US): 2T2021;

¢ JetBlue Airways (JBLU-US): 2T2021;

¢ Microsoft (MSFT-US): 4T2021;

e Starbucks (SBUX-US): 3T2021;

¢ United Parcel Service (UPS-US): 272021,

¢ Visa (V-US): 3T2021;

e Xerox Holdings (XRX-US): 272021,

Economia y Mercados

« ESPANA

. Segun dio a conocer ayer el Instituto Nacional de Estadistica (INE), el indice de precios industriales (IPP) repunto el
2,2% en junio con relacién a mayo, mientras que en tasa interanual lo hizo el 15,4% (15,2% en mayo) , lo que supone
su mayor alza desde el mes de octubre de 1983.

Con relacién a mayo, cabe destacar el fuerte repunte de los precios de la energia en el mes +5,9%, mientras que los precios
de los bienes intermedios subieron el 0,9%.

El INE justifica el fuerte incremento interanual en e | repunte de los precios de los bienes intermedios (+13,7%), ya
que los precios de la fabricacion de productos basicos de hierro, acero y ferroaleaciones se incrementaron este mes,
mientras que descendieron en junio del afio pasado, y en el de los precios de la energia, que subieron en el mes el
35,2%. Esta evolucion es consecuencia del aumento de los precios del Refino de petréleo, menor que el experimentado en
junio del afio anterior. Cabe destacar, pero en sentido contrario, la subida de los precios de la Produccion, transporte y
distribucién de energia eléctrica, mayor que en junio de 2020. Por su parte, los precios de los bienes de consumo no
duradero repuntaron en junio el 4,5%.

Si se excluyen los precios de la energia, el IPP subi6 el 7,6% en junio en tasa interanual , el mayor repunte del indice
desde julio de 1995.

Valoracion: antes o después el fuerte repunte del IPP se trasladara a la inflacion general, algo que ya se ha podido
comprobar en meses precedentes que estd empezando a ocurrir. Si bien parte de ese fuerte incremento puede considerarse
coyuntural (efectos base), también hay aumentos en los precios que tienen un caracter mas estructural.

Segun dio a conocer ayer Europa Press, que cita fuentes de la CNMV, el supervisor bursatil exigira un minimo de 50
inversores y EUR 50 millones de capital inicial para lanzar una SPAC (sociedades de adquisicion de prop6s ito
especial) en Espafia. Cabe recordar que las SPAC son sociedades cotizadas que se constituyen con el objeto de adquirir la
totalidad o una participacion en el capital de otra sociedad para realizar una fusion. Segin esta informacion, la CNMV
actuara como supervisor en dos fases: cuando la SPAC cotice y cuando encuentre un socio con el que fusionarse. En la
primera fase, y como hemos ya sefialado, la CNMV exigira que las SPAC cuenten con un minimo de 50 inversores y un
capital inicial de EUR 50 millones, asi como la emision de un folleto informativo que incluya los riesgos y objetivos de la
compafiia. Una vez que la SPAC tenga un socio con el que fusionarse y salga a Bolsa, debera publicar otro folleto que
detalle la operacion, sus consecuencias y los riesgos a los que esta sometida.
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+ ZONA EURO-UNION EUROPEA

. En un comunicado el Banco Central Europeo (BCE) sefialé el pasado viernes que ha decidido no extender la
recomendacion actual de que todos los bancos limite n los dividendos y las recompras de acciones propia s mas alla
del 30 de septiembre de 2021 . En cambio, los supervisores evaluaran los planes de capital y distribucion de cada banco
como parte del proceso de supervision regulatoria. EI comunicado sefiala, ademas, que los bancos deben permanecer
prudentes y no deben subestimar el riesgo crediticio cuando decidan sobre dividendos. Ademas, el BCE sefialé que las
Ultimas proyecciones macroeconémicas apuntan a una reduccién de la incertidumbre, lo que esta mejorando la confianza en
la evolucion del capital de los bancos.

. El indice que evalla el clima empresarial de Alemani  a, que elabora mensualmente el instituto IFO, bajo en el mes
de julio hasta los 100,8 puntos desde los 101,7 pun tos de junio , quedando sensiblemente por debajo de los 102,0
puntos que esperaban los analistas. El subindice que mide la percepcion de las empresas de la situacion actual subi6 en
julio hasta los 100,4 puntos desde los 99,6 puntos de junio, quedando, no obstante, por debajo de los 101,6 puntos que
habian proyectado los analistas. A su vez, el subindice que mide las expectativas de este colectivo bajo en julio hasta los
101,2 puntos desde los 104,0 puntos de junio, situandose muy por debajo de los 102,5 puntos que esperaba el consenso.

Segun el IFO, el descenso de la moral de las empresas estuvo liga  do a los continuos problemas en las cadenas de
suministro de productos y al aumento de los casos d e Covid-19.

Valoracion: los dos factores sefialados por el IFO, los problemas en las cadenas de suministros y el repunte de casos de
Covid-19 entendemos que seran superados en los préximos meses, a pesar de que estén lastrando las expectativas de las
empresas. Entendemos que el mayor temor de las compafiias es que las autoridades vuelvan a optar por los confinamientos
y por la paralizacién de la actividad empresarial, algo que vemos muy complicado que pueda ocurrir dada la fuerte oposicién
de la poblacién a este tipo de medidas. La Unica solucién es seguir apostando fuerte por la vacunacién, lo que, a medio
plazo, debe terminar rompiendo definitivamente el vinculo entre positivos y hospitalizaciones y muertes, algo que ya esta
comenzando a ocurrir.

« EEUU

. Las negociaciones sobre la propuesta bipartidista d el plan de infraestructuras de EEUU por importe de $ 1,2
billones estarian alcanzando un momento critico . Las negociaciones estan estancadas en algunos asuntos, en concreto
en la financiacion de transporte publico. El gasto en autopistas y puentes, infraestructuras de agua, ancho de banda adn no
esta determinado del todo, y se mantienen los desacuerdos sobre qué importe utilizar de los programas no utilizados para
combatir la pandemia del coronavirus. Asi, y mientras los demdcratas enviaron el domingo una oferta global para resolver
todos los asuntos pendientes, la misma fue rechazada ayer por los republicanos, que se quejaron de que la misma reabria
asuntos ya acordados. Aunque ain es posible llegar a un acuerdo, el tono de las negociaciones se ha vuelto menos
constructivo. Mas aun, Punchbowl News sugirié que los lideres demdcratas se mostraban impacientes por abandonar las
negociaciones bipartidistas y avanzar en su ley de infraestructuras “humanas” por importe de $ 3,5 billones si la oferta global
era finalmente rechazada. No obstante, el lider demécrata de la mayoria del Senado, Schumer, dijo que aun sigue
comprometido con la propuesta bipartidista, y que mantendra activo el Senado durante el proximo fin de semana para
trabajar en la misma.

. Segln FactSet, el consenso de analistas espera ahora que el crecim  iento del beneficio de las compafiias del S&P
500 crezca el 74,2% en el 272021 en tasa interanual , 11 puntos porcentuales mas de lo esperado al fina | del
mencionado trimestre . En lo que hace referencia a las ventas, el consenso espera que repunten en el 272021 el 20,9% en
tasa interanual.

Hasta el momento, el 88% de las compafiias que han dado a conocer sus resultados ha superado en términos de
beneficio por accion (BPA) lo esperado por el consen so de analistas , porcentaje superior al medio del dltimo afio, que
es del 83%, y de los ultimos cinco afios, que es del 75%. Ademas, el 86% de las compafias que han publicado sus
cifras han batido al consenso de analistas , superando igualmente el promedio del ultimo afio (74%) y el de los Ultimos
cinco afios (65%). Segun FactSet, de continuar esta tendencia, los porcentajes de superacion de estimaciones de BPA y de
ventas serian los mas elevados desde que la consultora comenzé a realizar este estudio, en 2008.
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En conjunto, las compafiias del S&P 500 estan publicando resultados un 19% superiores a los esperados por los
analistas (+7,8%, media Ultimos cinco afios) y ventas un 4,0% superiores  (+1,2%, media Ultimos cinco afios), porcentajes
ambos que también son los méas elevados desde que FactSet comenzé a recopilar estos datos.

. Las ventas de nuevas viviendas unifamiliares descen dieron el 6,6% en el mes de junio con relacién a ma  yo, hasta
una cifra anualizada ajustada estacionalmente de 67 6.000 unidades , segun dio a conocer ayer el Departamento de
Comercio. El consenso de analistas esperaba una cifra anualizada superior en junio, de 800.000 unidades. En tasa
interanual, esta variable repuntdé en el mes de junio el 19,4%. Por ultimo, cabe destacar que el precio mediano de las
viviendas vendidas en junio fue de $ 361.800, mientras que el promedio se elevo hasta los $ 428.700 por unidad.

Al término del mes de junio, y en datos ajustados estacionalmente, el nimero de nuevas viviendas unifamiliares a la venta
se elevaba a 353.000, cifra que al actual ritmo de ventas representa 6,3 meses de inventarios frente a los 5,5 meses del mes
de mayo.

. El indice de manufacturas de Dallas, que elabora men  sualmente la Reserva Federal de la regién, bajo en el mes de
julio hasta los 27,3 puntos desde los 31,1 puntos d el mes precedente , quedando asimismo por debajo de los 32,5
puntos que esperaban los analistas. Cualquier lectura por encima de los cero puntos indica que la actividad en el sector se
esta expandiendo con relacién al mes precedente y, por debajo de ese nivel, que se esta contrayendo.

En el mes analizado, el subindice de produccién subié hasta los 31,0 puntos desde los 29,4 puntos de junio, mientras que el
de nuevos pedidos lo hizo hasta los 26,8 puntos desde los 26,7 puntos del mes precedente. Por su parte, el subindice de
precios pagados bajoé hasta los 73,5 puntos desde los 80,8 puntos de junio, y el de salarios y beneficios hasta los 46,0
puntos desde los 48,0 puntos del mes anterior.

Por ultimo, el subindice de expectativas futuras mostré una ligera ralentizacion al bajar en julio hasta los 37,1 puntos desde
los 37,3 puntos de junio.

Valoracion: a pesar de la caida del indice en julio, que apunta a una cierta ralentizacién del ritmo de expansion de la
actividad, la mayoria de los subindices siguen mostrando fuerte ritmos de crecimiento mensuales. Lo normal es que, a
medida que avance la reapertura, los ritmos de expansion mensuales se vayan atenuando, aunque esperamos que sigan
siendo altos.

Andlisis Resultados Empresas Cotizadas — Bolsa Espa  fiola

. [E=SSAVAVIEN(EISSTD)] presentd ayer sus resultados correspondientes al primer semestre del ejercicio (1S2021), de los que
destacamos los siguientes aspectos:

RESULTADOS GESTAMP 152021 vs 1S2020 / CONSENSO FACTSET

EUR millones 1S2021 | 1S2020 var % 1S2021E| var%
Ventas 4.076 3.045 33,9% 4.071 0,1%
EBITDA 498 216 130,6% 492 1,2%
Margin (%) 12,2% 7,1% 12,1%
EBIT 208 -87 - 198 4,9%
Margin (%) 5,1% -2,9% 4,9%
Beneficio neto 83 -120 - 81 2,2%
Margin (%) 2,0% -3,9% 2,0%

Fuente: Estados financieros de la compafiia. Estimaciéon consenso FactSet.
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¢ GEST elevé6 su cifra de ventas un 33,9% interanual (+40,3% a tipos constantes) entre enero y junio de 2021
(1S2021), lo que esta en linea (+0,1%) con la estimacién de ventas del consenso de FactSet. Ello compara muy
positivamente con el crecimiento del mercado del 29,5%, en un entorno de un impacto negativo en la produccién de
vehiculos, causada por las disrupciones en las cadenas de suministro.

« Desglosando por geografias, NAFTA elevd sus ventas un 44,0% (vs +35,2% mercado); Europa Occidental las
suyas un 35,7% (vs +26,1% mercado); Europa del Este las suyas un +47,1% (vs +32,4%); Mercosur las suyas un
+97,2% (vs +63,1%); y Asia las suyas un +22,3% (vs +26,6%).

¢ GEST sefialé que se encuentra en mitad de la ejecucion de su plan de transformacion, centrado en mejorar las
eficiencias industriales y operativas de su negocio. De esta forma, el margen bruto (ventas menos
aprovisionamientos) se situo al cierre del 152021 en el 75,9%, frente al 86,7% del 1S2020 y el 78,5% del 1S2019.

¢ El cash flow de explotacién (EBITDA) mas que duplicé su importe (+130,6% interanual), hasta situarse en EUR
498 millones, superando ligeramente (+1,2%) la prevision del consenso. En términos sobre ventas, el margen
EBITDA se situ6 al cierre del 1S2021 en el 12,2%, muy similar al previsto del 12,1% por el consenso de FactSet, y
gue compara muy positivamente con el margen del 7,1% del 1S2020, afectado por los costes de la pandemia.

« Desglosando el EBITDA por geografias, Europa Occidental alcanz6 los EUR 193 millones (vs EUR 64 millones;
1S2020); Europa del Este, los EUR 105 millones (vs EUR 64 millones; 1S2020); NAFTA, los EUR 105 millones (vs
EUR 44 millones; 1S2020); Mercosur, los EUR 24 millones (vs EUR -7 millones; 1S2020); y Asia, los EUR 72
millones (vs EUR 51 millones; 1S2020)

e Por su parte, el beneficio neto de explotacion (EBIT)  alcanzé los EUR 208 millones en el 152021, que compara
muy positivamente con la pérdida de EUR 87 millones del mismo periodo del afio anterior, y que super6 también
(+4,9%) el EBIT estimado por el consenso de analistas. En términos sobre ventas, el margen EBIT se situ6 en el
5,1%, superior también al 4,9% esperado.

¢ Finalmente, el beneficio neto de GEST se situé en los EUR 83 millones, frente a la pérdida neta de EUR 120
millones del 1S2020, y algo superior (+2,2%) al importe previsto por el consenso de FactSet.

¢ Las inversiones se situaron durante el periodo analizado en EUR 212 millones en el 1S2021 (5,2% de las ventas),
frente a los EUR 257 millones de 1S2020 (8,4% de las ventas) y los EUR 417 millones del 1S2019 (9,2% de las
ventas). El flujo de caja libre se elevo hasta los EUR 19 millones que, si excluyen los niveles de factoring, habrian
alcanzado los EUR 91 millones.

¢ La deuda financiera neta (excluyendo IFRS 16) cerré el 1S2021 en los EUR 2.066 millones, lo que supone una
ratio de endeudamiento de 2,2x (veces) EBITDA, frente a los EUR 2.058 millones de finales de 2020 (ratio
endeudamiento DFN/EBITDA de 3,1x).

¢ GEST ha actualizado las previsiones para el ejercicio 2021:

Ingresos : Superar al mercado por un digito medio simple (se mantiene respecto anterior estimacion)
EBITDA: margen EBITDA superior al 12% de las ventas (se mantiene; anterior estimacion)

Capex: mas del 6,5% de los ingresos (7,0% de los ingresos; anterior estimacion)

Deuda financiera neta : Reduccion EUR 100 millones vs FY2020 (EUR 2.000 millones; anterior
estimacion)

O OO0 O

. [Mele]SyVN(Xele)] presentd ayer sus resultados correspondientes a su tercer trimestre fiscal del ejercicio y los acumulados a
nueve meses (9M2021), de los que destacamos los siguientes aspectos:

¢ Ingresos : EUR 7.997,2 millones (+4,4% interanual). Desglosando por geografia, Iberia aportd6 EUR 2.392,8
millones (+3,3% interanual); Francia 3.060,0 millones (-1,3% interanual); e Italia EUR 2.571,9 millones (+13,1%
interanual). Se observaron aumentos de facturacion en la mayoria de los principales negocios, registrandose
crecimientos en la distribucién de tabaco en ltalia y Espafia, en la distribucién de productos de conveniencia en
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todos los paises, asi como en pharma y en todos los negocios de transporte en Espafia, incluido el de larga
distancia

¢ Ventas econémicas (equivalente a margen bruto ): EUR 909 millones (+7,2% interanual), con mejoras obtenidas
en todas las geografias y actividades de LOG. Destacaron especialmente las ventas econdmicas de los negocios
de paqueteria (Nacex), pharma y la distribucion de productos de conveniencia, que han compensado una menor
actividad de la distribucion de tabaco en Portugal.

« Beneficio neto de explotacion (EBIT) ajustado (descontando costes no recurrentes): EUR 214,9 millones
(+22,6% interanual). Desglosando por geografias, Iberia contribuyé con EUR 101,8 millones (+21,7% interanual);
con Francia aportando EUR 48,3 millones (+28,5% interanual); e Italia con EUR 75,6 millones (+16,2% interanual).
En términos sobre ventas econdémicas, el margen Beneficio de Explotacién Ajustado ascendio al 23,6% frente al
20,7% registrado en el mismo periodo del 2020.

« Beneficio neto de explotacion (EBIT) : EUR 173,7 millones (+21,5% interanual)

« Beneficio neto : EUR 136,6 millones (+32,6% interanual).

Noticias destacadas de Empresas

. En relacién con la operacion de fusién por absorcién de por (NI NMEN]. se comunica, de
conformidad con el proyecto comun de fusién aprobado por los Consejos de Administracion de ambas sociedades el 29 de
diciembre de 2020, el régimen y procedimiento de canje de las acciones de LBK por acciones de UNI, que tendra lugar tras
la inscripcién de la escritura publica de fusion en el Registro Mercantil de Malaga, la cual se espera que se produzca el
viernes 30 de julio de 2021.

UNI atendera el canje de la Fusién mediante la entrega a los accionistas de LBK de acciones ordinarias de UNI de nueva
emision segun el tipo de canje fijado en el Proyecto Comin de Fusion de 1 accion de nueva emisién de UNI, de EUR 1 de
valor nominal cada una, de las mismas caracteristicas y con los mismos derechos que las acciones de UNI existentes en el
momento de su emision, por cada 2,7705 acciones de LBK, de EUR 0,02 de valor nominal cada una, sin compensacion
complementaria en efectivo. A estos efectos, UNI realizard una ampliacién de capital en la cantidad necesaria para hacer
frente al canje. No habra derecho de suscripcion preferente y la suscripcién de estas acciones estara reservada a los
titulares de acciones de LBK.

. Segun informo el portal Invertia.com, la gestora estadounidense Fidelity ha informado sobre la titularidad de un 1,069% de
las acciones de BZANMINIISEN(EIGD] a través de posiciones de diversos vehiculos de inversion. El paquete declarado por
Fidelity alcanza una valoracion de EUR 42,57 millones en funcion de la actual capitalizacion bursatil de BKT.

. informa al mercado que, con fecha 16 de julio de 2021, ha procedido a suscribir un Acuerdo de Financiacién
con Global Tech Opportunities 10, una subsidiaria al 100% de WGTO Securitization Fund. Segun el acuerdo suscrito, el
Inversor se ha comprometido a financiar a UBS de forma regular, durante un plazo de 30 meses desde la formalizacion del
acuerdo, hasta un importe que puede alcanzar un maximo, a decisién de la Compafia, de EUR 42,8 millones, todo ello
mediante el desembolso y suscripcion de hasta 10 tramos de Obligaciones Convertibles. Dicho contrato de financiacion esta
sujeto a los términos y condiciones habituales en este tipo de operaciones, siendo las caracteristicas basicas de las
Obligaciones Convertibles suscritas las siguientes:

- Tendran una duracién de 12 meses desde su fecha de emision.

- El tenedor de las Obligaciones Convertibles tendra derecho, en cualquier momento, a convertir todas o parte de las
Obligaciones Convertibles suscritas.

- El precio de conversién sera el mayor de los siguientes: (i) el 92% del Gltimo precio de cierre de las acciones de
UBS; o (ii) el valor nominal de las acciones de UBS. El primer tramo de dicha emision ha sido aprobado por el
Consejo de Administracion en fecha 16 de julio 2021, al amparo de la autorizacion conferida por la Junta General
de accionistas de la Sociedad de fecha 19 de julio de 2016, procediendo a emitir 680 obligaciones convertibles en
acciones de UBS, por un importe nhominal conjunto de EUR 6.800.000.

Los fondos recibidos en el marco de la operacién van a ser empleados principalmente por UBS con el fin de una mayor
optimizacion del capital circulante para el crecimiento de la actividad industrial de la compafiia; lo que agilizara su gestion,
mejorara sus ratios financieros y su situacion de balance con el objetivo de la creacion de un mayor valor para su
accionariado.
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. La agencia Europa Press informé ayer de que la agencia de calificacion crediticia A.M. Best ha confirmado el rating “A”
(excelente) con perspectiva “estable” a las principales entidades de de negocio tradicional.
GCO ha concretado este lunes en un comunicado que las entidades confirmadas con rating “A” son: Seguros Catalana
Occidente, S.A. de Seguros y Reaseguros, Bilbao, Comparfiia an6nima de Seguros y reaseguros y Plus Ultra Seguros
Generales y Vida, S.A. de Seguros y Reaseguros. Asi, la agencia ha confirmado al rating “A” con perspectiva “estable” a las
principales entidades operativas del grupo bajo la marca Atradius en el seguro de crédito.

. se ha adjudicado la construccién de un tramo de seis kilémetros de carretera en el condado de Lubbock
(Texas, EEUU) por $ 158,3 millones (unos EUR 130 millones). Se trata del tercer contrato que SCYR gana en este estado y
el noveno del pais desde que irrumpio en este mercado en 2018 y donde ya cuenta con una cartera de EUR 2.150 millones.
SCYR realizara para Texas Department of Transportation (TxDOT) la reconstruccion de un tramo de 6 kilémetros, que
pasara de ser una via de calzada Unica con un carril por sentido a una carretera de calzadas separadas con tres carriles por
sentido.

. En relacién a la aprobacion e inscripcion en los registros oficiales de la CNMV del documento de registro y la nota de
valores correspondientes al aumento de capital de , la compaifiia informa que la sociedad L1R Investl Holdings S.ar.l.,
accionista titular del 74,819% del capital social de la sociedad, le confirmé ayer que, con el fin de contribuir a la suscripcion
del segundo tramo, ha decidido solicitar un total de 9.672.296.983 acciones adicionales del segundo tramo del aumento de
capital en el Periodo de Adjudicacién Adicional (como se define en la Nota de Valores), por un importe total de EUR
193.445.939,66.

. comunica que el pasado 20 de julio finalizé el periodo de negociacidon de los derechos de asignacion gratuita
correspondientes al aumento de capital liberado a través del cual se instrumenta el dividendo flexible (scrip dividend)
acordado por la Junta General de Accionistas de FCC de fecha 29 de junio de 2021.

Los titulares del 98,18% de los derechos de asignacion gratuita han optado por recibir acciones nuevas. Por tanto, el nimero
definitivo de acciones ordinarias de EUR 1 de valor nominal unitario que se emitiran en el aumento de capital liberado es de
16.067.018 acciones, correspondientes a un 3,93% del capital social previo al aumento, siendo el importe nominal total del
aumento de capital de EUR 16.067.018,00. La fecha estimada del inicio de la contratacion ordinaria de las acciones nuevas
en las bolsas espafiolas es el 30 de julio de 2021.

Por otro lado, los accionistas titulares del 1,82% restante de los derechos de asignacion gratuita han aceptado el
compromiso irrevocable de compra de derechos asumido por la Sociedad. En consecuencia, FCC ha adquirido 7.431.135
derechos por un importe bruto total de EUR 2.972.454,00 y renunciara a los derechos de asignacion gratuita asi adquiridos,
asi como a 15 derechos de asignacion gratuita de su propiedad adicionales a los ya renunciados, a los exclusivos efectos de
que el nUmero de acciones nuevas a emitir sea un namero entero. A efectos de que resulten econémicamente equivalentes
las opciones de transmitir los derechos de asignacion gratuita a FCC en virtud del compromiso de compra y de percibir dicho
importe en acciones nuevas, esto es, sin que en términos econdmicos se favorezca o penalice ninguna de dichas opciones,
FCC abonarad a los accionistas que han optado por recibir acciones nuevas liberadas, en concepto de dividendo
compensatorio, un importe de EUR 0,416 por cada accion liberada que perciban en el marco del aumento de capital.

El Dividendo Compensatorio se abonara previsiblemente el 29 de julio de 2021, una vez haya quedado inscrita en el
Registro Mercantil la correspondiente escritura relativa al aumento de capital, pero con anterioridad a la admision a
negociacion de las acciones nuevas en las Bolsas de Valores espafiolas.
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“Link Securities SV, S.A. no asume ninguna responsabilidad por posibles errores de hecho u opinién contenidos en este documento, el cual esta basado en
informacién obtenida de fuentes fidedignas. Este documento no representa una oferta de compra o venta de valores. Los clientes de Link Securities SV, S.A.y
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“Link Securities SV, S.A. es una entidad sometida a la supervision de la Comisiéon Nacional del Mercado de Valores (CNMV)”
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