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Comentario de Mercado (aproximadamente 6 minutos de lectura) 
 

 
Finalmente, ni el inicio de la temporada de resulta dos trimestrales en Wall Street ni la 
publicación del IPC de junio en EEUU tuvo un efecto  relevante en el comportamiento de las 
bolsas europeas  en la sesi ón de AYER . Así, los principales índices de la región cerraron 
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prácticamente sin cambios con relación al día precedente, con excepciones como la del Ibex-35, que 
volvió a desmarcarse del resto “para mal”, como viene siendo la tónica habitual en las últimas 
semanas, cediendo casi un 1,4%. Por sectores, cabe destacar el buen comportamiento de los 
valores del sector de las telecomunicaciones, sector que se vio impulsado por el fuerte repunte que 
experimentaron AYER las acciones de la finlandesa Nokia tras anunciar sus gestores que tienen 
previsto revisar al alza sus expectativas de resultados cuando den a conocer sus cifras trimestrales 
el próximo 29 de julio. También mantuvo un buen tono el sector tecnológico, mientras que otros 
valores, más ligados al ciclo económico como los bancos, los del ocio y turismo o los relacionados 
con las materias primas minerales cedían terreno por el temor de los inversores a que la nueva ola 
de la pandemia conlleve la implementación de nuevas restricciones, algo que parece que están 
tentadas a hacer muchas autoridades, medidas que pueden terminar afectando a la recuperación 
económica de los países de la región. En estos mercados tanto los buenos resultados publicados por 
JP Morgan, por Goldman Sachs y por PepsiCo fueron prácticamente obviados, como también lo fue 
la publicación del IPC de junio en EEUU, variable que superó con creces lo esperado por los 
analistas y que plantea muchas dudas y discusiones entre los inversores -ver sección de Economía y 
Mercados para más detalles-. En Wall Street, sin embargo, las negativas cifras de la inflación de 
junio sí provocaron caídas de última hora tanto en los mercados de bonos como en los de renta 
variable, con los principales índices de este mercado cediendo ligeramente y, alejándose así de sus 
recientes máximos históricos. 
 
Así, los hay que siguen pensando que la inflación estadounidense comenzará a moderarse a partir 
del mes de julio, ya que en junio de 2020 fue cuando mostró una mayor debilidad, consecuencia de 
la paralización a la que había sido sometida la economía del país para intentar contener la 
pandemia. Según estos inversores, el hecho de que un tercio del incremento mensual del IPC en 
junio fuera consecuencia del fuerte repunte experimentado por los precios de los coches y camiones 
de segunda mano y de los billetes aéreos, algo que no es sostenible en el tiempo, apoyaría su 
hipótesis. En sentido contrario, otro grupo de inversores cree que el escenario que defiende la 
Reserva Federal (Fed), el de la “transitoriedad” de la alta inflación, no es realista, teniendo en cuenta 
que los precios están subiendo de forma generalizada en el país, afectando tanto a los servicios 
como a los bienes, y que los inventarios en muchos negocios están “bajo mínimos” como 
consecuencia de los problemas que siguen afectando a las cadenas de suministros. Estos inversores 
temen que la economía estadounidense se esté sobrecalentando, hecho que, de confirmarse, 
forzaría a la Fed a actuar, comenzando el proceso de retirada de estímulos antes de lo previsto y de 
forma precipitada, lo que podría tener un impacto muy negativo en el crecimiento económico de 
EEUU. Está misma división de opiniones se da en el seno del Comité Federal de Mercado Abierto de 
la Fed (FOMC), con miembros defendiendo la postura oficial, grupo liderado por su presidente, 
Powell, y miembros abogando por comenzar ya a retirar estímulos -ver sección de Economía y 
Empresas-. 
 
Entendemos que de todo ello tendrá que responder HOY el presidente de la Fed, Powell, cuando 
presente su testimonio bianual ante el Comité de Servicios Financieros de la Casa de 
Representantes, intervención que es la principal cita de la sesión de HOY y que entendemos puede 
marcar el devenir de las bolsas occidentales en el corto plazo. Esperamos, no obstante, que Powell 
siga defendiendo la temporalidad del repunte de la inflación y que reitere que la Fed seguirá 
manteniendo sus actuales políticas acomodaticias sin cambios, al menos hasta que el mercado de 
trabajo se recupere y alcance los objetivos marcados por el banco central. No obstante, Powell 
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tendrá que enfrentarse a las preguntas de algunos legisladores sobre el riesgo de que la Fed esté ya 
“por detrás de la curva” y que, cuando actúe, lo haga “tarde y mal”, algo que en los mercados 
comienza a preocupar. 
 
Por lo demás, señalar que HOY otros tres grandes bancos estadounidenses darán a conocer sus 
cifras trimestrales: Citigroup, Wells Fargo y Bank of America. Esperamos que, como ocurrió AYER 
con JP Morgan y Goldman Sachs, todos ellos superen las expectativas de los analistas, aunque ello 
no conlleve, como sería lo esperado, el repunte de sus cotizaciones, ya que los inversores parece 
que se van a mostrar muy exigentes durante la temporada de resultados que acaba de comenzar a 
la hora de valorar las cifras que den a conocer las cotizadas. 
 
Para empezar, y a la espera de la intervención de Powell, esperamos que las bolsas europeas abran 
HOY a la baja, aunque sin grandes cambios. Además, creemos que la actividad en estos mercados 
continuará siendo reducida como consecuencia de las fechas estivales en las que nos encontramos. 
 

Analista: Juan J. Fdez-Figares 
 

 
Eventos Empresas del Día  
_________________________________________________________________________________________ 
 
Bolsa Española: 
 

• Audax Renovables (ADX): descuenta dividendo único ordinario a cargo 2020 por importe de EUR 0,022712 por 
acción; paga el día 16 de julio; 

• Cementos Molins (CMO): paga dividendo complementario ordinario con cargo a 2020 por importe bruto de EUR 
0,14 por acción; 

• Inmobiliaria Colonial (COL): paga prima de emisión por importe bruto de EUR 0,22 por acción; 
• Vidrala (VID): paga dividendo complementario ordinario a cargo de 2020 por importe bruto de EUR 0,3209 por 

acción; 
• Oryzon Genomics (ORY): participa en Epigenetic Therapeutic Target Summit;  

 
Bolsas Europeas: publican resultados trimestrales y datos operativos, entre otras compañías: 
 

• Tele2 AB (TEL2.B-SE): resultados 2T2021; 
• Allergy Therapeutics (AGY-GB): ventas, ingresos y datos operativos 4T2021; 

 
Wall Street:  publican resultados trimestrales, entre otras compañías: 
 

• Bank of America (BAC-US): 2T2021; 
• BlackRock (BLK-US): 2T2021: 
• Citigroup (C-US): 2T2021: 
• Delta Air Lines (DAL-US): 2T2021: 
• Wells Fargo (WFC-US): 2T2021; 
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Economía y Mercados  
_________________________________________________________________________________________ 
 

• ZONA EURO-UNIÓN EUROPEA  
 
. El Instituto Nacional de Estadística francés, el INSEE, publicó ayer que según su lectura final del dato el índice de 
precios de consumo (IPC) subió en el mes de junio el  0,1% con relación a mayo, mientras que en tasa int eranual lo 
hizo el 1,5% (+1,4% en mayo) . En su primera estimación del dato el INSEE había calculado que el IPC había repuntado el 
0,2% en el mes y el 1,5% en tasa interanual, porcentajes ambos que eran los esperados por los analistas. 
 
Con relación a mayo los precios de los servicios subieron en Francia el 0,1%, mientras que los de los alimentos bajaron el 
0,7%. A se vez, los del tabaco se mantuvieron estables (0,0%), los de las manufacturas subieron el 0,5% y los de la energía 
el 1,1%. 
 
En tasa interanual, los precios de los bienes manufacturados subieron e l 0,7% (-0,1% en mayo) , mientras que los de 
los alimentos bajaron el 0,2% (-0,3% en mayo). A su vez, los precios del tabaco subieron el 5,3%, misma tasa a la que lo 
había hecho en mayo. Por su parte, los precios de los servicios repuntaron el 0,8% (+1 ,1% en mayo)  y los de la energía 
el 10,9% (11,7% en mayo). 
 
Por su parte, el IPC subyacente , que excluye los precios más volátiles como los de los alimentos no elaborados y los de la 
energía, subió en junio en tasa interanual el 1,1%, ligerame nte más que el 0,9% que lo había hecho en junio . 
 
Por último, el IPC armonizado, también en su lectura final de ju nio, subió el 0,2% con relación a mayo y el 1,9% en  
tasa interanual (+1,8% en mayo) . Ambas lecturas estuvieron en línea con sus preliminares y con lo proyectado por los 
analistas. 
 
Valoración: de momento la alta inflación no es un problema para la economía francesa, ya que el repunte que ha 
experimentado esta variable en los últimos meses se debe en gran medida al fuerte aumento de los precios de la energía, 
algo en lo que el “efecto base” ha tenido mucho que ver, ya que en los meses más duros de los confinamientos los precios 
de estos productos cayeron con fuerza. Por lo demás, el incremento de los precios en Francia sigue contenido, como 
demuestra el hecho de que la inflación subyacente siga rondando el 1,0%. Es de prever, no obstante, que, a medida que se 
reabra esta economía, la satisfacción de la demanda embalsada impulse al alza la inflación, al menos de forma temporal.  
 
. La Oficina Federal de Estadística alemana publicó ayer que, según la estimación final del dato, el índice de precios de 
consumo (IPC) subió el 0,4% en el mes de junio con r elación a mayo y un 2,3% en tasa interanual (2,5% e n mayo) . 
Las lecturas coinciden con sus preliminares y con lo esperado por el consenso de analistas. 
 
En tasa interanual los precios de los bienes subieron el 3,1% en junio, impulsados especialmente por los de la energía 
(+9,4% vs. 10,0% en mayo). A su vez, los precios de los alimentos subieron el 1,2% en junio (+1,5% en mayo). Si se 
excluyen los precios de la energía, el IPC subió el  1,6% en el mes de junio, misma tasa a la que lo ha bía hecho en 
mayo . Por último, los precios de los servicios subieron el 1,6% en junio en tasa interanual. 
 
Por último, destacar que el IPC armonizado (IPCA), también según la lectura f inal de junio, subió el 0,4% con relación 
a mayo y el 2,1% en tasa interanual , mismas tasas que las calculadas inicialmente y que era lo esperado por los analistas. 
 
Valoración: en el caso de Alemania la inflación ha repuntado en los últimos meses algo más que en el resto de grandes 
economías de la Eurozona por temas puntuales y de carácter coyuntural. Así, y tras haber bajado el impuesto para intentar 
apoyar el consumo, el Gobierno alemán normalizó la tasa del IVA a principios de ejercicio. Además, la introducción del sobre 
coste por CO2 ha impulsado al alza a los precios de la energía, precios que también se han visto incrementados en términos 
interanuales por el efecto base. Si bien esperamos un nuevo repunte de la inflación en Alemania en los próximos meses, no 
creemos que éste vaya a ser sostenible en el tiempo dadas las características de esta economía, menos dependientes que 
otras de la demanda interna. 
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• REINO UNIDO 
 
. Según informó ayer elEconomista.es, el Banco de Inglaterra (BoE) ha eliminado con efecto  inmediato todas las 
restricciones impuestas por la pandemia y vuelve a permitir que los grandes bancos aumenten los pagos a los 
accionistas . Según la Autoridad de Regulación Prudencial del BoE, las medidas que impedían el pago de dividendos a las 
entidades de crédito británicas dejan de tener efecto porque la industria ahora tiene suficiente capital para reanudar los 
pagos. El mencionado organismo ya comenzó a relajar su prohibición de facto de dividendos en diciembre, pero mantuvo un 
límite de aproximadamente el 25% de las ganancias trimestrales y dijo que los dividendos de 2021 podrían acumularse, pero 
aún no pagarse. 
 

• EEUU 

. Los senadores demócratas del Comité Presupuestario d el Senado acordaron ayer aprobar un importe de $ 3,5  
billones en gasto en el programa general de salud, y anti-pobreza , limitando al mismo el alcance de los esfuerzos 
esperados por el partido en educación, cambio climático y atención infantil y otros asuntos, mientras mantengan el control 
del Congreso y el Gobierno. El líder de la mayoría demócrata del Senado, Schumer (Demócrata; Nueva York) anunció el 
acuerdo ayer martes, después de una reunión mantenida entre funcionarios de la Casa Blanca y miembros del Comité, que 
tiene el encargo de diseñar los aspectos generales de la ley. El importe de $ 3,5 billones es casi la mitad de los $ 6 billones 
propuestos por los demócratas más progresistas, incluyendo a Bernie Sanders (Vermont). El presidente del Comité que 
respaldó el acuerdo el martes por la noche. 
 
. El presidente de la Reserva Federal de Saint Louis, J ames Bullard (sin voto en el FOMC) indicó al Wall Street 
Journal  que es el momento adecuado para que la Fed retire sus medidas de emergencia , con la economía 
estadounidense creciendo a tasas cercanas al 7% y la pandemia comenzando a controlarse. Bullard dijo que, si no se 
alcanzaba ahora el umbral de “progreso sustancial adicional” para el comienzo de la retirada del programa de compra de 
activos, se alcanzará a finales de este año.  
 
Por otro lado, la presidenta de la Reserva Federal de San Francisco , Mary Daly, (con voto en el FOMC) dijo a la CNBC 
que la Fed estará en una posición fuerte para comen zar su retirada de estímulos a finales de este año o comienzos 
de 2022, aunque añadió que es muy pronto para comenzar a hablar de subida de tipos de interés. Daly recordó que el 
consenso de analistas está buscando signos para que la Fed comience a retirar su programa de compra de activos en 
agosto o septiembre, adoptándose alguna medida al respecto antes de que finalice el ejercicio. 
 
. El índice que mide el optimismo de las pequeñas empr esas estadounidense , que elabora la Federación Nacional de 
Empresas Independientes (the National Federation of Independent Business; NFIB) subió en el mes de junio hasta los 
102,5 puntos desde los 99,6 puntos de mayo, superan do holgadamente los 99,2 puntos que esperaban los a nalistas . 
La lectura de junio es la más elevada desde la del pasado mes de noviembre. Así, el indicador apunta a que los dueños de 
las pequeñas empresas se mostraban más optimistas en el mes de junio a medida que las expectativas de negocio a corto 
plazo para sus compañías mejoraban a pesar de los problemas que persisten tanto por los cuellos de botella que se están 
generando en las cadenas de distribución como en el mercado laboral, con muchas pequeñas empresas viéndose 
incapaces de cubrir las vacantes (el 46% de estas empresas encontraron dificultades en este sentido). 7 de los 10 
componentes del índice mejoraron en junio con relación a mayo, mientras tres empeoraron. 
 
Valoración: a medida que avanzan los procesos de reapertura, la demanda de productos y servicios se fortalece, lo que 
está mejorando el sentimiento de los dueños de las pequeñas empresas, como muestra el índice analizado. No obstante, y 
como se refleja en el informe del NFIB, muchas firmas no son capaces de contratar suficientes empleados para gestionar 
sus negocios de forma eficiente, lo que limita también el crecimiento de sus ventas y de sus producciones. Está por ver sin 
septiembre, cuando venzan muchas de las ayudas federales a los desempleados, cambia sustancialmente esta situación. 
 
. Según dio a conocer ayer el Departamento de Trabajo, el índice de precios de consumo (IPC) subió el 0,9% en el mes 
de junio con relación a mayo, mientras que en tasa interanual repuntó el 5,4% (5,0% en mayo) , su mayor alza en un 
mes desde 2008. En ambos casos las lecturas superaron holgadamente lo esperado por los analistas. Así, este colectivo 
proyectaba un aumento del IPC en el mes del 0,5% y uno en tasa interanual del 4,9%. 
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Si se excluyen las partidas más volátiles del índice, los precios de los alimentos no procesados y de la energía, el 
subyacente del IPC también subió el 0,9% en el mes d e junio con relación a mayo, mientras que en tasa i nteranual 
lo hizo el 4,5% (3,8% en mayo) , su mayo alza interanual en un mes desde septiembre de 1991. Los analistas esperaban un 
repunte mensual de esta variable del 0,4% y uno en tasa interanual del 4,0%. 
 
En el mes muchas de las alzas de precios afectaron a productos y servicios que se vieron muy penalizados por los 
confinamientos y las restricciones impuestas para luchas contra el virus, como el es caso de los precios de los automóviles y 
de los camiones usados, que subieron el 10,5% en el mes, suponiendo casi una tercera parte del alza del IPC en el mes. 
Además, los precios de los alimentos y de la energía subieron en el mes respectivamente el 0,8% y el 1,5% (los precios de 
las gasolinas lo hicieron el 2,5%), mientras que los de precios de la vivienda continuaron subiendo. 
 
Valoración: aunque una parte importante del alza del IPC en junio puede considerarse consecuencia del efecto base y, por 
tanto, tener un carácter coyuntural, lo cierto es que mientras los analistas esperaban que la inflación se estabilizara o, 
incluso, se relajara ligeramente en junio con relación al mes precedente, la realidad fue bien diferente, con la tasa de 
crecimiento interanual tanto del IPC como de su subyacente alcanzando niveles multianuales. Mal dato, sobre todo para los 
defensores acérrimos de la “temporalidad” de las alzas de los precios. Si bien no descartamos que las presiones 
inflacionistas vayan disminuyendo en un futuro, no creemos que este futuro vaya a ser muy próximo.  
 
En este sentido, y según una reciente encuesta publicada por la Reserva Federal de Nueva York, las expectativas de 
inflación a un año de los consumidores están situadas en el 4,8%, muy por encima del nivel que la Reserva Federal (Fed) 
está dispuesta a tolerar. 
 
Habrá que ver qué es lo que dice hoy al respecto el presidente de la Fed, Powell, ante el Comité de Servicios Financieros de 
la Casa de Representantes, aunque, en principio, esperamos que continúe con su discurso sobre la “transitoriedad” de la 
alta inflación. 
 

• RESTO DEL MUNDO 
 
. Según indica en su último Informe sobre el mercado del petróleo la Agencia Internacional de la Energía (AIE), si el grupo 
de productores integrados en la alianza conocida co mo OPEP+ (los países de la OPEP más una serie de 
productores ajenos al cártel) sigue sin alcanzar un  acuerdo y mantiene los niveles de producción de ju lio, los 
mercados de crudo se tensarán significativamente a medida que la demanda continúe repuntando . Además, la AIE 
señala en su informe mensual que incluso si los productores de la OPEP+ cubrieran la brecha actual entre oferta y demanda 
que se ha generado por el crecimiento de la segunda de estas variables, la producción del bloque aún estaría 2 millones de 
bpd por debajo del promedio de 2019. Por último, el informe habla de la posibilidad de que se produzca una nueva batalla 
por captar cuota de mercado, posibilidad que considera remota, pero que continúa condicionando el comportamiento de los 
mercados. 
 
Valoración: desde que los países de la OPEP+ se mostró incapaz de llegar a un acuerdo para incrementar a partir de 
agosto sus producciones, el mercado del crudo se ha mostrado muy volátil, volatilidad que se ha trasladado a las 
cotizaciones de las petroleras, aunque los precios de esta materia prima han sido capaces de mantenerse con holgura por 
encima de los $ 70 el barril. Creemos, como ya hemos dicho con anterioridad, que finalmente se alcanzará un acuerdo ya 
que una nueva guerra de precios no es algo que conviene a ninguno de los miembros de la alianza, incluido Emiratos 
Árabes Unidos (EAU). 
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Noticias destacadas de Empresas  
_________________________________________________________________________________________ 
 
. En relación al expediente iniciado tras la presentación de una solicitud de apoyo público temporal con cargo al Fondo de 
Apoyo a la Solvencia de Empresas Estratégicas afectadas por la pandemia conforme al RD-L 25/2020 de 3 de Julio, TUBOS 
REUNIDOS (TRG) informa que el Consejo Gestor del Fondo de Apoyo a la Solvencia de Empresas Estratégicas (FASEE) 
ha acordado aprobar en su sesión celebrada el 13 de julio de 2021 el otorgamiento de un préstamo participativo por un 
importe total de EUR 112.800.000 a TRG, financiación de la que serán beneficiarias dicha sociedad y sus sociedades 
filiales: Tubos Reunidos Industrial, S.L.U., Productos Tubulares S.A., ACECSA - Aceros Calibrados, S.A.U y Tubos 
Reunidos Services, S.L.U. 
 
. El pasado domingo falleció el presidente del Consejo de Administración de LABORATORIOS ROVI (ROVI) , Don Juan 
López-Belmonte López. El vicepresidente primero del Consejo, Don Javier López-Belmonte Encina, ejercerá las funciones 
de la presidencia hasta que se produzca el nombramiento de un nuevo presidente según los planes de sucesión y 
procedimientos corporativos previstos. 
 
. ORYZON GENOMICS (ORY), compañía biofarmacéutica de fase clínica centrada en la epigenética para el desarrollo de 
terapias en enfermedades con importantes necesidades médicas no resueltas, anunció ayer que ha recibido la aprobación 
de la Agencia Española del Medicamento y Productos Sanitarios (AEMPS) para llevar a cabo un ensayo clínico de Fase IIb 
con vafidemstat en pacientes con esquizofrenia.  
 
El estudio, denominado Evolution (Nº EudraCT: 2021-000350-26), es un Ensayo de Fase IIb, multicéntrico, doble ciego, 
aleatorizado, controlado con placebo, de 24 semanas de duración, para evaluar la eficacia y la seguridad de vafidemstat en 
pacientes adultos con esquizofrenia bajo tratamiento antipsicótico estable. El ensayo tiene dos objetivos primarios 
independientes: evaluar el efecto de vafidemstat sobre los síntomas negativos de la esquizofrenia, y evaluar la mejora del 
deterioro cognitivo asociado a la esquizofrenia. Para dar cabida a este segundo y ambicioso objetivo primario, los pacientes 
serán tratados durante 6 meses.  
 
El ensayo incluye múltiples criterios de valoración primarios y secundarios centrados en los síntomas negativos y positivos, 
así como en la cognición. El ensayo se llevará a cabo en 6-10 centros en España y planea incluir a 100 pacientes en total, 
50 pacientes en cada brazo. Está previsto realizar un análisis intermedio para ajustar el número final de pacientes 
necesarios para evaluar la eficacia. 
 
. PROSEGUR (PSG) comunica que, de conformidad con lo acordado en el Consejo de Administración de Prosegur 
Compañía de Seguridad, S.A., celebrado el día 17 de diciembre de 2020, se aprobó el reparto entre los señores accionistas 
de un dividendo a cuenta de los beneficios del ejercicio 2020, a razón de EUR 0,1240 brutos por acción en circulación, lo 
que supone un dividendo total máximo de EUR 68.026.923,53, a abonar en cuatro pagos iguales.  
 
Sobre las cantidades brutas que sean pagadas se realizarán las retenciones exigidas por la normativa aplicable en cada 
momento. En caso de que se modificase el capital social de la Sociedad y/o el número de acciones en que éste se divide, el 
importe bruto por acción en cada fecha de pago se ajustaría en consecuencia.  
 
El tercer pago del dividendo, correspondiente al 25%, es de EUR 0,0310 brutos por acción con derechos económicos, y será 
abonado a los señores accionistas el próximo día 20 de julio de 2021. La fecha de cotización ex dividendo será el día 16 de 
julio de 2021. 
 
. Según informó La Voz de Asturias, ARCELORMITTAL (MTS)  destinará EUR 1.000 millones a tecnologías para la 
descarbonización en la factoría de Gijón y estas inversiones permitirán reducir las emisiones de CO2 de las plantas de la 
multinacional en España en hasta 4,8 millones de toneladas. Esta cifra representa aproximadamente el 50% del volumen 
total de emisiones en los próximos cinco años. 
 
. Con fecha 13 de julio de 2021, Moody’s Investor Service (Moody’s) ha subido en un escalón el rating de la deuda 
subordinada de BBVA  desde “Baa3” a “Baa2”, con perspectiva estable. Esta acción de rating es consecuencia de la 
aplicación de los últimos cambios en la metodología para bancos de Moody’s, actualizada el pasado 9 de julio de 2021. 



 

Mesa Contratación 
Iñigo Isardo 

Enrique Zamácola 
Enrique Ramos 

Tel Directo: 915 733 027 
Fax: 915 044 046 

 
 
Miércoles, 14 de julio 2021 
________________________________________________________________________________________________________________ 

 

 

 

 

Link Securities SV                                                                                                           Comentario diario Bolsa 

 

8 

 
. El diario Expansión destaca en su edición de hoy que NATURGY (NTGY) anunció ayer un acuerdo para ampliar, junto al 
gigante argelino Sonatrach la capacidad del gasoducto Medgaz, que abastece de gas a España. El diario señala que la 
operación está enmarcada en medio de la Oferta Pública de Adquisición (OPA) parcial lanzada por el fondo australiano IFM 
sobre parte del capital del NTGY. Aunque este acuerdo no bloquea la OPA, podría condicionar el futuro de la operación. 
 
. Expansión informa hoy que el regulador de Competencia de Reino Unido (CMA, por sus siglas en inglés) considera que la 
operación propuesta por CELLNEX (CLNX)  para hacerse con activos de infraestructuras de CK Hutchison como las torres 
de telefonía móvil perjudica al mercado de aquel país y exige a las compañías que planteen medidas para corregir la 
situación.  
 
 
. COLONIAL (COL)  ha acordado establecer un programa de recompra de acciones propias al amparo de la autorización 
conferida por la Junta General de Accionistas de la sociedad celebrada el 29 de junio de 2017. El Programa de Recompra 
tendrá las siguientes características:  
 

• Propósito : el propósito del Programa de Recompra es el cumplimiento de las obligaciones que se deriven de 
asignaciones de acciones para los empleados o los miembros de los órganos de administración o supervisión de 
COL;  

• Importe monetario máximo : el importe monetario máximo asignado al Programa de Recompra es de EUR 
50.000.000;  

• Número máximo de acciones : el número máximo de acciones propias a adquirir por la Sociedad al amparo del 
Programa de Recompra es de 5.000.000 acciones;  

• Precio y volumen : En lo que se refiere al precio, COL no comprará acciones a un precio superior al más elevado 
entre el precio de la última operación independiente y la oferta independiente más alta de ese momento en el 
centro de negociación donde se efectúe la compra, incluso cuando las acciones se negocien en diferentes centros 
de negociación. En lo que se refiere al volumen, COL no comprará más del 25% del volumen diario medio de las 
acciones en el centro de negociación donde se efectúe la compra; y  

• Duración : el Programa de Recompra permanecerá vigente hasta el 31 de diciembre de 2021. No obstante, el 
Programa de Recompra podrá finalizar anticipadamente si, con anterioridad a dicha fecha, se hubieran adquirido al 
amparo del Programa de Recompra acciones por un precio de adquisición que alcanzara el importe monetario 
máximo o se hubiera adquirido el número máximo de acciones en ejecución del Programa de Recompra, o si 
concurriera otra circunstancia que así lo aconsejara 
 

. La CNMV acordó ayer suspender con efectos del día 15 de julio de 2021 a cierre de mercado, al amparo del artículo 21 del 
Real Decreto-ley 21/2017, de 29 de diciembre, de medidas urgentes para la adaptación del derecho español a la normativa 
de la Unión Europea en materia del Mercado de Valores, la negociación en las Bolsas de Valores y en el Sistema de 
Interconexión Bursátil, de las acciones y otros valores que puedan dar derecho a su suscripción, adquisición o venta, de 
BIOSEARCH (BIO)  tras la solicitud de suspensión efectuada por Kerry Iberia Taste & Nutrition, S.L.U., para la correcta 
ejecución y liquidación de la venta forzosa. Esta suspensión se mantendrá hasta que se produzca la exclusión definitiva de 
la negociación de las acciones de la citada sociedad. 
 
. El diario Expansión informa hoy que el Banco de Inglaterra (BoE), máxima autoridad del sector bancario en Reino Unido, 
ha eliminado totalmente las restricciones que mantenía a la política de dividendos de las grandes entidades del país, entre 
ellas Santander UK, filial de SANTANDER (SAN) .  
 
. El Gobierno de la región australiana de Queensland ha seleccionado como finalistas de un concurso a CAF, Alstom y al 
fabricante local Downer Rail. Las autoridades quieren poner en marcha un programa de ampliación de material rodante 
(Rollingstock Expansion Program) con el que pretende adquirir hasta 65 nuevas composiciones de trenes eléctricos. El 
programa incluye el mantenimiento de la flota y también la construcción de una fábrica en Maryborough. El presupuesto 
global estimado es de unos AU$ 1.000 millones (unos EUR 630 millones). Queensland ya ha comprometido los primeros 
AU$ 600 millones para la adquisición de material. 
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. Al amparo de la autorización vigente conferida por la Junta General Ordinaria de Accionistas en fecha 16 de julio de 2019 
para la adquisición derivativa de acciones propias, el Consejo de Administración de INDITEX (ITX) aprobó ayer un Programa 
Temporal de Recompra de acciones propias. El Programa tiene las siguientes características:  
 

• La finalidad del Programa es permitir a la Sociedad cumplir con las obligaciones de entrega de acciones a 
determinados miembros del equipo directivo, incluidos los consejeros ejecutivos, y otros empleados del Grupo 
Inditex, derivadas del Plan de Incentivo a Largo Plazo 2019-2023, aprobado por la citada Junta General de 
Accionistas de fecha 16 de julio de 2019. 

• El Programa afectará a un máximo de 2.500.000 acciones de ITX, representativas del 0,08% de su capital social en 
la fecha del presente anuncio, y su importe monetario máximo asciende a EUR 85 millones.  

• Las acciones se comprarán a precio de mercado, de conformidad con las condiciones de precio y volumen 
establecidas en el Reglamento (UE) 2016/1052 y con sujeción a los términos autorizados por la Junta General de 
Accionistas.  

• El Programa comenzará el 14 de julio y se mantendrá vigente hasta el 14 de octubre de 2021, sin perjuicio del 
derecho que se reserva ITX de interrumpir o finalizar el Programa si, con anterioridad a la citada fecha límite, se 
hubiera cumplido su finalidad, se hubieran adquirido acciones por un precio que alcanzara el importe máximo 
monetario o si concurriera cualquier otra circunstancia que aconsejaran su terminación o interrupción 

 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
“Link Securities SV, S.A. no asume ninguna responsabilidad por posibles errores de hecho u opinión contenidos en este documento, el cual está basado en 
información obtenida de fuentes fidedignas. Este documento no representa una oferta de compra o venta de valores. Los clientes de Link Securities SV, S.A. y 
sus empleados pueden tener una posición o haber realizado transacciones sobre cualquiera de los valores a los que se hace referencia en este documento”. 

 
“Link Securities SV, S.A. es una entidad sometida a la supervisión de la Comisión Nacional del Mercado de Valores (CNMV)” 


