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Comentario de Mercado (aproximadamente 6 minutos de lectura) 
 

 
Los principales índices bursátiles europeos cerraro n AYER con sensibles caídas, en una 
sesión, la última del 2T2021, en la que los temores  a que el repunte de casos de Covid-19 
pueda condicionar el verano en Europa volvió a pesa r en el ánimo de los inversores , los cuales 
optaron por cerrar algunas posiciones de riesgo en renta variable y aumentar las que mantienen en 
bonos. No obstante, y a pesar de que en las últimas sesiones del mes de junio los índices europeos 
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han cedido gran parte del avance que había logrado en la primera mitad del mes, el 2T2021 ha sido 
bastante positivo para estos mercados, cuyos índices han avanzado de media cerca del 4,5% en el 
mismo, ganancias que, unidas a las acumuladas durante el 1T2021, les han permitido cerrar un gran 
primer semestre (1S2021), con avances medios superiores al 12%. De esta corriente generalizada 
se ha descolgado a “última hora” el Ibex-35, que ha cedido más del 4% en junio, lo que ha limitado 
sus ganancias en el 2T2021 al 2,3% y las del 1S2021 al 9,3%, en ambos casos sensiblemente por 
debajo del resto de los principales índices bursátiles de la región. Así, factores como la incertidumbre 
política que afecta al país, la amenaza de cambios en los marcos regulatorios de algunos sectores, 
como en el caso del eléctrico, y la posibilidad de que, por segundo año de forma consecutiva, la 
temporada turística sea floja, han pesado en el comportamiento de muchos valores en la segunda 
mitad del mes de junio, penalizando el comportamiento del índice. Cabe también señalar que los 
volúmenes de contratación han sido en la bolsa española muy reducidos durante estos últimos 
meses, especialmente lastrados por el poco interés mostrado por este mercado por los inversores 
extranjeros. 
 
En Wall Street el 2T2021 ha sido aún mejor que en Europa, con los principales índices 
estadounidenses recuperando en este periodo de tiempo gran parte del diferencial que habían 
cedido con relación a los índices europeos. Todo ello ha permitido a los principales índices de este 
mercado marcar durante el mes de junio sucesivos máximos históricos y al S&P 500 cerrar el 
1S2021 a su nivel más alto de la historia.  
 
De cara al 2S2021 somos moderadamente positivos con relación al posible comportamiento de las 
bolsas occidentales, ya que creemos que las fuerzas que vienen apoyando a estos mercados : i) la 
liquidez ingente inyectada en el sistema por bancos centrales y por las políticas fiscales de apoyo a 
las economías, especialmente por las implementadas por el Gobierno estadounidense; ii) la falta de 
alternativas atractivas de inversión; iii) las elevadas expectativas de crecimiento económico que se 
manejan para la segunda mitad del año y para 2022; y iv) muy relacionada con la anterior, las 
continuas revisiones al alza de las expectativas de resultados por parte de los analistas para muchas 
empresas cotizadas, permitirán a las bolsas occidentales mantener un tono positivo en los próximos 
meses, aunque no podemos descartar fases de elevada tensión en los mercados, sobre todo cuando 
los bancos centrales den señales inequívocas de que van a comenzar a retirar parte de sus 
estímulos monetarios. 
 
Por otra parte, y en lo que hace referencia al virus y a las nuevas variantes que, como la Delta, se 
están propagando por muchos países del mundo, cabe señalar que todos los estudios apuntan a que 
las vacunas son muy eficaces contra las mismas, por lo que, a medida que siga avanzando el 
proceso de inmunización de la población, el virus estará cada vez más bajo control. Es por ello que 
no esperamos que, salvo en lo que afecta al sector de ocio y turismo, la pandemia vaya a limitar el 
alcance de la recuperación económica actualmente en marcha en los países desarrollados. 
 
Por lo demás, y centrándonos en la sesión de HOY, señalar que esperamos que los índices 
europeos abran al alza, intentando recuperar parte de lo cedido AYER durante las últimas horas de 
la sesión. En la agenda macro del día, cabe destacar la publicación en Europa y EEUU de las 
lecturas finales del mes de junio de los índices adelantados de actividad del sector de las 
manufacturas, los PMIs manufacturas y el ISM manufacturas estadounidense. No esperamos 
sorpresas de unos índices que confirmarán que, pese a que el ritmo de expansión en el sector se ha 
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ralentizado, más por los problemas que afectan a la oferta -cuellos de botella en las cadenas de 
suministros- que porque se haya debilitado la demanda, éste ha seguido siendo muy elevado en el 
mes de junio en términos relativos históricos. Además, y por la tarde y en EEUU, se darán a conocer 
las peticiones iniciales de subsidios de desempleo semanales, cifra que es una buena aproximación 
de la evolución del desempleo semanal en el país y que en las últimas semanas ha sorprendido 
negativamente. No obstante, será MAÑANA, cuando el Departamento de Trabajo de EEUU publique 
la evolución del empleo no agrícola en junio, cuando nos podremos hacer una idea más concreta de 
cómo ha evolucionado el mercado laboral estadounidense en el último mes. Una fuerte creación de 
empleo en junio podría animar a la Reserva Federal (Fed) a anunciar en los próximos meses cuándo 
empezará a reducir sus compras de activos en los mercados secundarios, algo que, como hizo 
AYER el presidente de la Reserva Federal de Dallas, Kaplan, ya empiezan a demandar algunos 
“pesos pesados” del banco central estadounidense.  
 
Por último, recordar que HOY se reúnen los ministros de Energía de la OPEP+, reunión en la que 
intentarán llegar a un acuerdo para mantener en el mes de agosto los actuales niveles de producción 
sin cambios o aumentarlos, posiblemente entre 0,5-1 millón de barriles por día (bdp). Se espera que 
el grupo también discuta si extender el acuerdo de reducción de suministro más allá de abril de 2022. 
Sin poder anticipar cuál será la decisión final que adopta la OPEP y sus socios “no OPEP”, lo que es 
evidente es que la misma tendrá un impacto relevante en el comportamiento del precio del crudo, al 
menos en el corto plazo. 
 

Analista: Juan J. Fdez-Figares 
 

 
Eventos Empresas del Día  
_________________________________________________________________________________________ 
 
Bolsa Española: 
 

• Endesa (ELE): paga dividendos ordinarios complementario a cargo de 2020 por importe de EUR 1,3136 brutos por 
acción; 

• Acciona Energía (ANE): comienzan a cotizar las acciones procedentes de la OPV; 
 
Bolsas Europeas: publican resultados trimestrales y datos operativos, entre otras compañías: 
 

• Sodexo (SW-FR): ventas e ingresos 3T2021; 
• Hennes & Mauritz (HM.B-SE): resultados 2T2021; 

 
Wall Street:  publican resultados trimestrales, entre otras compañías: 
 

• Walgreens Boots Alliance (WBA-US): 3T2021; 
 

Economía y Mercados  
_________________________________________________________________________________________ 
 

• ESPAÑA  
 
. Según dio a conocer ayer el Ministerio de Hacienda, el déficit consolidado de las Administraciones Públi cas, sin 
contar con las corporaciones locales, se situó en a bril (4M2021) en EUR 21.910 millones , cifra que representa el 
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1,81% del Producto Interior Bruto (PIB). Con relación a 4M2020, cuando el país estaba atravesando los momentos más 
duros de la pandemia, el déficit se ha rebajado el 23,4%. 
 
La mayor parte de ese déficit es imputable al Estado (EUR 16.058 millones, equivalen al 1,33% del PIB). Por su parte, las 
comunidades autónomas registraron un déficit hasta abril de EUR 3.161 millones, lo que equivale al 0,26% del PIB. A su 
vez, el déficit generado por la Seguridad Social se elevó a EUR 1.142 millones, cifra equivalente el 0,09% del PIB. 
 

• ZONA EURO-UNIÓN EUROPEA  
 
. La Oficina Federal de Estadística alemana, Destatis, publicó ayer que, en términos ajustados estacionalmente, el 
número de desempleados bajó en junio en 38.000 con relación a mayo, cifra muy superior a la de 17.500 
desempleados menos  que estimaba el consenso de analistas. Así, el número de desempleados cerró junio en 2,691 
millones. 
 
A su vez, la tasa de desempleo ajustada se situó al término d el mes de junio en el 5,9% , sin cambios con relación a la 
de mayo y en línea con lo esperado por los analistas. 
 
Por último, señalar que en el mes de junio el número de empleos ofertados a umentó en 123.000 con relación a mayo, 
hasta los 693.000 . 
 
. Eurostat publicó ayer que, según su estimación preliminar del dato, el índice de precios de consumo (IPC) de la Zona 
Euro repuntó el 1,9% en el mes de junio en tasa inte ranual, lectura que estuvo en línea con lo esperado  por el 
consenso de analistas . En mayo la inflación de la región se situó en el 2,0%.  
 
Por componentes, cabe destacar que los precios de la energía crecieron el 12,5% en tas a interanual en junio (+13,1% 
en mayo), mientras que los de los productos industr iales no energéticos lo hicieron el 1,2% (0,7% en m ayo) . Por su 
parte, en junio los precios de los servicios aumentaron el 0,7% (+1,1% en mayo), mientras que los de los alimentos, alcohol 
y el tabaco lo hicieron el 0,6% (+0,5% en mayo). 
 
Si se excluyen los precios más volátiles del índice general, como los de la energía, los alimentos no elaborados, los del 
alcohol y el tabaco, el subyacente del IPC subió en el mes de junio el 0, 9% en tasa interanual, algo por debajo del 
1,0% que lo hizo en el mes de mayo, y en línea con lo proyectado por los analistas . 
 
. El Instituto Nacional de Estadística francés, el INSEE, publicó ayer que, según su estimación inicial del dato, el índice de 
precios de consumo (IPC) subió el 0,2% en el mes de junio con relación a mayo, mientras que en tasa int eranual lo 
hizo el 1,5% (+1,4% en mayo) . Las lecturas estuvieron en línea con lo esperado por los analistas.  
 
En junio el repunte de la inflación estuvo impulsado por el aumento de los precios de los bienes (+0,9% en tasa interanual 
vs. -0,1% en mayo), mientras que los precios de los alimentos descendieron (-0,3% vs. -0,3% en mayo) y los de los servicios 
(+0,9% vs. +1,1% en mayo) y de la energía (+10,9% vs. 11,7% en mayo) crecieron a un menor ritmo que en el mes 
precedente. 
 
Por su parte, el IPC armonizado (IPCA), también en su estimación pr eliminar, subió en junio el 0,2% con relación a 
mayo, mientras que en tasa interanual lo hizo el 1, 9% (+1,8% en mayo) . Igualmente, ambas lecturas estuvieron en línea 
con lo esperado por los analistas. 
 
Valoración: de momento, y a diferencia de lo que ocurre en economías como la estadounidense o, incluso, la británica o la 
alemana, la inflación no es un “problema” en Francia, con la tasa de crecimiento interanual del IPC manteniéndose todavía 
por debajo del objetivo del BCE de cerca del 2% o ligeramente por debajo de ese nivel. 
 
Además, en el conjunto de la Eurozona la inflación, si nos atenemos a su componente subyacente, sigue muy lejos del 
objetivo del BCE, lo que da margen de maniobra a la institución en términos de política monetaria. 
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• REINO UNIDO 
 
. La Oficina Nacional de Estadística (ONS) publicó ayer que, según su estimación final del dato, el Producto Interior Bruto 
(PIB) del Reino Unido se contrajo el 1,6% en el 1T20 21 con relación al 4T2020, algo más de la contracci ón del 1,5% 
estimada inicialmente , que era, además, lo esperado por los analistas. En tasa interanual, el PIB británico se contrajo el 
6,1%, lectura que coincide con su preliminar y con lo esperado por el consenso. De esta forma, el PIB del Reino Unido cerró 
marzo un 8,8% por debajo del nivel que tenía justo antes del inicio de la crisis sanitaria. 
 
Cabe recordar que durante el 1T2021 el Gobierno británico impuso muchas restricciones a la movilidad y a la actividad de 
muchas empresas para intentar atajar el repunte de casos de Covid-19. En el trimestre, los sectores que más lastraron el 
crecimiento del PIB fueron el de la educación, los de la distribución mayorista y minorista, el de la restauración y el hotelero.  
 

• EEUU 

. El presidente de la Reserva Federal de Dallas, Robert Kaplan, reiteró ayer miércoles su punto de v ista de que pronto 
será el momento de que el banco central ralentice e l ritmo de compras de activos , actualmente cifrado en $ 120.000 
millones mensuales, un proceso que espera fácil. Creo que sería más sano si esa ralentización del programa de compra de 
activos comenzara pronto, y más pronto que tarde, indicó Kaplan a Bloomberg. En la actualidad, la Fed está adquiriendo $ 
80.000 millones en bonos del Tesoro y $ 40.000 millones en valores hipotecarios. Mientras la economía se recupera y las 
presiones inflacionistas aumentan, los funcionarios del banco central se han mostrado muy activos debatiendo el recorte de 
las compras de activos, mostrándose Kaplan como uno de los mayores defensores del comienzo de la retirada de estímulos. 
 
La desescalada de la compra de bonos contribuirá a la reducción de excesivos riesgos, principalmente en el mercado de la 
vivienda, y dotará a la Fed de mayores opciones de política monetaria, según indicó Kaplan. Asimismo, el presidente de la 
Fed de Dallas dijo que cree que mientras la economía estadounidense se recupera, su principal problema está relacionado 
con el suministro, que no recibe muchos beneficios del programa de compra de activos.   
 
. Según publicó ayer ADP, la mayor procesadora de nóminas de EEUU, en el mes d e junio el sector privado 
estadounidense generó 692.000 nuevos empleos, cifra  que supera ampliamente los 600.000 nuevos empleos que 
esperaban los analistas . En mayo el sector creó 886.100 nuevos empleos (cifra revisada a la baja desde una estimación 
inicial de 978.000 empleos). 
 
Por tamaño de compañía, en junio las pequeñas empresas (menos de 49 empleados) gener aron 215.000 nuevos 
empleos; las de tamaño mediano (entre 49 y 499 empl eados) 236.000 y las grandes (más de 500 empleados)  240.000, 
por lo que la generación de nuevo empleo estuvo muy repartida. 
 
Por sectores, destacar que las empresas productoras de bienes cre aron en junio 68.000 nuevos empleos, mientras 
que las compañías de servicios 624.000 . 
 
Los analistas de ADP destacaron en su informe que la recuperación del mercado laboral sigue siendo ro busta, con 
junio cerrando un sólido 2T2021 de crecimiento del empleo . Además, indicaron que, si bien el número de empleos es 
todavía 7 millones inferior al que había antes de la crisis sanitaria, desde principios de 2021 se han creado 3 millones de 
empleos. Así, los proveedores de servicios, el sector más afectado, concentran la mayor recuperación de empleos, con el 
ocio y la hospitalidad (hoteles y restaurantes) registrando las mayores ganancias a medida que las empresas comienzan a 
reabrirse a plena capacidad en todo el país. 
 
. El índice de gestores de compras de Chicago, el PMI de Chicago que elabora Market News International , bajó en el 
mes de junio hasta los 66,1 puntos desde los 75,2 p untos de mayo, situándose sensiblemente por debajo de los 
70,0 puntos que esperaban los analistas . No obstante, y a pesar de que la lectura de junio es la más baja en cuatro 
meses, el ritmo de expansión de la actividad manufacturera y no manufacturera de la región de Chicago que muestra el 
indicador sigue siendo muy elevado en términos relativos históricos. Cualquier lectura por encima de los 50 puntos sugiere 
expansión de la actividad con relación al mes precedente y, por debajo de ese nivel, contracción de la misma.  
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En junio tanto los nuevos pedidos, como la producció n o el nivel de cartera mostraron una significativa  
desaceleración en su ritmo de crecimiento , mientras que el subíndice de empleo bajó a su menor nivel desde enero.  
 
. La Asociación Nacional de Agentes Inmobiliarios (The National Association of Realtors) publicó ayer que su índice de 
viviendas pendientes de ventas subió el 8,0% en el mes de mayo con relación a abril, situándose a su n ivel más 
elevado desde el mes de mayo de 2005 . Los analistas esperaban un descenso de este indicador adelantado de ventas de 
viviendas de segunda mano del 1,5% en el mes. En tasa interanual las ventas de viviendas de segunda mano repuntaron en 
mayo el 13,0%. 
 

• ASIA  
 
. El índice de gestores de compra del sector de las ma nufacturas, el PMI manufacturas de China elaborado p or la 
consultora Caixin, bajó en el mes de junio hasta lo s 51,3 puntos  desde los 52,0 puntos de mayo y frente a los 51,9 
puntos esperados por el consenso de analistas . Recordamos que una lectura por encima de 50 puntos indica expansión 
de la actividad con respecto a la del mes precedente, mientras que una lectura por debajo de ese nivel indica contracción de 
la misma. Los detalles son consistentes con el PMI manufacturas oficial, en el sentido de que en junio se ha producido una 
ralentización del crecimiento de la producción (su menor crecimiento desde marzo de 2020) debido a los efectos de la 
pandemia y a las restricciones en las cadenas de suministro. Los nuevos pedidos también se moderaron, y las 
exportaciones se estancaron. Estos obstáculos conllevaron unos tiempos de reparto más largos y un agotamiento más 
rápido de los inventarios de productos terminados. El aspecto positivo fue la tendencia al alza del empleo, como respuesta al 
crecimiento de los nuevos pedidos y al esfuerzo por aumentar la capacidad. La presión de la inflación se relajó, mientras el 
subíndice de precios de los inputs cayó a la menor lectura en siete meses, aunque en términos absolutos se mantiene 
elevado, debido a unos mayores precios de las materias primas. Los precios de los outputs aumentaron a su menor ritmo 
desde el mes de febrero. El optimismo sobre las perspectivas futuras se mantuvo sin cambios, manteniendo su fortaleza, 
apuntalado por las expectativas de que la economía global continúe recuperándose de la pandemia del coronavirus.  
 
. El índice de gestores de compra del sector de las ma nufacturas de Japón, el PMI manufacturas elaborado por 
Markit, se situó en los 52,4 puntos en junio , frente a una estimación de 51,5 puntos del consenso, y desde una lectura de 
53.0 puntos del mes anterior. Recordamos que una lectura por encima de 50 puntos indica expansión de la actividad con 
respecto a la del mes precedente, mientras que una lectura por debajo de ese nivel indica contracción de la misma. Esta es 
su menor lectura desde el mes de febrero, en medio de renovadas restricciones en algunas partes del país, provocadas por 
la última ola de infecciones del coronavirus de origen chino. Tanto la producción como los nuevos pedidos se redujeron al 
ritmo más elevado de los últimos cinco meses, debido a las restricciones por el Covid-19 y por las disrupciones de la 
actividad por la presión en la cadena de suministros. En el terreno positivo, la creación de empleo continuó aumentando por 
tercer mes consecutivo, con una tasa de crecimiento más alta, para alcanzar su mayor ritmo desde enero de 2020. En 
relación a la inflación, la inflación de costes de los inputs se aceleró al ritmo más rápido desde marzo de 2011, debido al 
aumento de los precios de las materias primas, Como resultado, los precios de los outputs se incrementaron al ritmo más 
elevado desde el mes de marzo. En cuanto a las perspectivas futuras, el sentimiento se fortaleció a su mayor ritmo desde el 
comienzo de publicación de las series, en junio de 2012, alimentado por las esperanzas del fin de la pandemia. 
 

Noticias destacadas de Empresas  
_________________________________________________________________________________________ 
 
. GRIFOLS (GRF) informa que ha firmado una transacción societaria mediante la cual GIC, el fondo soberano de inversión 
de Singapur, ha firmado un acuerdo definitivo por el cual GIC invertirá aproximadamente $ 1.000 millones en la filial 
estadounidense participada por GRF al 100%, Biomat USA, Inc. GIC, a cambio, adquirirá una participación minoritaria en 
Biomat, mediante nuevas acciones creadas, de carácter preferente y sin derecho de voto. Biomat (junto con sus filiales) 
tiene un negocio de recogida de plasma con 296 centros de obtención de plasma en EEUU. GRF continuará controlando 
todos aquellos aspectos relacionados con la gestión de Biomat y, mediante un contrato de suministro de plasma a largo 
plazo, todo el plasma obtenido por Biomat y sus filiales seguirá suministrándose a GRF, para la consiguiente obtención de 
productos derivados del plasma. GRF destinará todos los fondos procedentes de la inversión de GIC para repagar deuda. La 
consumación de la inversión estratégica de GIC en GRF está sujeta a ciertas condiciones, incluyendo la obtención de 
autorizaciones regulatorias aplicables, tal como la autorización del Committee on Foreign Investments in the United States 
(CFIUS). 
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. El diario elEconomista.es informó ayer de que TELEFÓNICA (TEF)  ha lanzado una oferta de recompra de instrumentos de 
deuda y obligaciones perpetuas subordinadas hasta un importe de EUR 1.000 millones. El objetivo de la operación es 
gestionar la deuda y la liquidez de forma eficiente, según indicó la operadora a la CNMV. Para ello, a través de Telefónica 
Emisiones, ha trasladado su intención de recomprar en efectivo a los tenedores de distintos valores que la compañía tiene 
en circulación. El importe nominal agregado de estos instrumentos supera los EUR 7.400 millones y tienen sus vencimientos 
desde el año 2022 a 2026. Las ofertas se iniciaron ayer mismo y finalizarán en una semana, el 7 de julio, salvo que se 
extiendan, se relancen, se retiren o se cancelen. 
 
. ELECNOR (ENO) comunicó ayer que, en ejecución del acuerdo adoptado en su Junta General de esta Sociedad celebrada 
el 23 de junio de 2021, hará efectivo el próximo día 7 de julio de 2021 el dividendo complementario con cargo a los 
resultados del ejercicio 2020. A fecha de ayer, ENO posee 2.320.108 acciones propias. Por tanto, el importe bruto por 
acción (excepto para la autocartera) se quedaría en EUR 0,28207889. Las fechas relevantes de dicho abono de dividendo 
complementario son:  
 

- La fecha límite de negociación de las acciones de ENO con derecho a percibir el dividendo (last trading date):  2 de 
julio de 2021,  

- La fecha a partir de la cual las acciones de ENO negocian sin derecho a percibir el dividendo (ex date): 5 de julio de 
2021,  

- La fecha de registro (record date): 6 de julo de 2021,   
- La fecha de pago: 7 de julio de 2021. 

 
. El Consejo de Administración de FCC ha acordado ejecutar el acuerdo de reparto de un dividendo flexible (scrip dividend) 
adoptado por su Junta General de Accionistas de fecha 29 de junio de 2021. Los términos del mismo son los siguientes:  
 

- El número de derechos de asignación gratuita necesarios para recibir 1 acción nueva será 25.  
- El número máximo de acciones a emitir en el aumento capital será 16.372.450.  
- El importe nominal máximo del aumento de capital ascenderá a EUR 163.642.647,20.  
- El precio del compromiso irrevocable de compra de derechos de asignación gratuita asumido por FCC es de EUR 

0,40 por derecho.  
- El valor teórico del derecho de asignación gratuita será de 0,384 euros 

 
Por otro lado, el calendario previsto para la ejecución del aumento de capital es el siguiente:  
 

• 2 de julio de 2021 : Publicación del anuncio del Aumento de Capital en el BORME y en los Boletines oficiales de 
Cotización. Last trading date: Fecha de referencia para participar en el scrip dividend. Los accionistas de FCC que 
hayan adquirido sus acciones hasta esta fecha (inclusive), y que figuren como accionistas en los registros de 
Iberclear a las 23:59 horas CET del record date, tendrán derecho a participar en el scrip dividend.  

 
• 5 de julio de 2021 : Comienzo del periodo de negociación de los derechos. Ex-date: las acciones de FCC se 

negocian ya sin derechos.  
 

• 6 de julio de 2021 : Record date: Fecha efectiva de liquidación de las operaciones realizadas en last trading date.  
 

• 12 de julio de 2021 : Fin del plazo para solicitar la retribución en efectivo en virtud del Compromiso de Compra.  
 

• 19 de julio de 2021 : Fin del periodo de negociación de los derechos.  
 

• 21 de julio de 2021 : Pago efectivo a los accionistas que hubieran optado por vender sus derechos a FCC.  
 

• 26 de julio de 2021 a 29 de julio de 2021 : Trámites para la inscripción del Aumento de Capital y la admisión a 
negociación de las Acciones Nuevas en las Bolsas de Valores españolas. Abono del Dividendo Compensatorio a 
las Acciones Nuevas.  

 
• 30 de julio de 2021 : Fecha estimada del inicio de la contratación ordinaria de las Acciones Nuevas en las Bolsas 

de Valores españolas. 



 

Mesa Contratación 
Iñigo Isardo 

Enrique Zamácola 
Enrique Ramos 

Tel Directo: 915 733 027 
Fax: 915 044 046 

 
 
Jueves, 1 de julio 2021 
________________________________________________________________________________________________________________ 

 

 

 

 

Link Securities SV                                                                                                           Comentario diario Bolsa 

 

8 

 
. NH HOTEL GROUP (NHH) formalizó ayer con el fondo LaSalle Investment Management, la venta y simultáneo 
arrendamiento (sale and leaseback) del inmueble en el que se encuentra el hotel “NH Collection Barcelona Gran Hotel 
Calderón”. De esta forma, NHH mantendrá la operación hotelera en régimen de alquiler a largo plazo, por un periodo inicial 
de 20 años con la opción de ejercitar 2 prórrogas de 20 años cada una, y mediante el pago de una renta variable con un 
mínimo garantizado, que incluye determinados mecanismos de limitación de pérdidas (shortfall cap mechanism o basket of 
losses). El precio acordado del activo es de EUR 125,5 millones, y supone una entrada de caja neta para NHH estimada en 
EUR 113 millones, lo que conlleva una plusvalía contable neta para NHH estimada en EUR 46,7 millones. 
 
. MELIÁ HOTELS INTERNATIONAL (MEL)  informó que ayer finalizó una operación de transmisión de 6 hoteles de su 
propiedad y de su participación sobre otros 2 activos hoteleros. El grupo de sociedades resultante de dicha operación 
mantendrá la propiedad y la actividad asociada de los 8 activos hoteleros, 3 de ellos ubicados en Baleares, otros 2 en 
Canarias y otros tres situados en Granada, Cádiz y Zaragoza, con un total de 1.801 habitaciones. MEL mantendrá una 
participación del 7,5% en la sociedad dominante de dicho grupo mientras que el restante 92,5% será de BANKINTER (BKT) 
y clientes de altos patrimonios e institucionales de la entidad.  
 
Asimismo, MEL mantiene la gestión hotelera de los 8 activos mediante contratos a largo plazo y, sujeto a determinadas 
condiciones de éxito, la posibilidad de ejercer futuras opciones de compra sobre los mismos a precio de mercado. El valor 
total de la transacción asciende a EUR 203,9 millones. Descontada la participación residual de MEL, impuestos y otros 
costes, el impacto en la caja de MEL es de EUR 170 millones, generando plusvalías contables por importe aproximado de 
EUR 62 millones. 
 
. El Consejo de Administración de GRUPO EZENTIS (EZE) acordó en su reunión celebrada ayer, previo informe favorable 
de la Comisión de Auditoría y Cumplimiento, aprobar y suscribir el proyecto común de fusión por absorción de Rocío 
Servicios Fotovoltaicos, S.L.U., como sociedad absorbida, por parte de EZE, como sociedad absorbente. El Proyecto ha sido 
también aprobado y suscrito ayer por el administrador único de Rocío. Los consejeros D. Eduard Romeu Barceló y Dª 
Anabel López Porta, que tienen la condición de consejeros dominicales en representación de Eléctrica Nuriel, S.L.U., se han 
abstenido de participar en la deliberación y votación relativa al punto del orden del día relativo a la Fusión, al ser Eléctrica 
Nuriel una sociedad perteneciente al mismo grupo empresarial que Rocío.  
 
Con base en las revisiones de carácter financiero, fiscal, comercial, operacional y legal realizadas, y en las valoraciones 
sobre el valor real de los patrimonios sociales de ambas entidades, se ha acordado una ecuación de canje de 226.107 
acciones ordinarias de EZE, de EUR 0,30 de valor nominal cada una, por cada participación social de Rocío, de EUR 1 de 
valor nominal cada una, de acuerdo con lo previsto en el Proyecto. El canje se atenderá con acciones de nueva emisión de 
EZE. 
 
. ABENGOA (ABG)  informa que la fecha de efectividad del acuerdo con proveedores ha sido nuevamente extendida hasta 
el próximo 30 de julio de 2021 una vez se ha obtenido el apoyo mayoritario de los proveedores adheridos al mismo y sin que 
haya existido oposición por ninguno de ellos a dicha extensión solicitada. 
 
. VIVENIO (YVIV), sociedad cotizada en BME Growth de la que RENTA CORPORACIÓN (REN)  es “Invesment Manager 
exclusivo” y accionista minoritario, comunicó en abril al mercado que estaba realizando un análisis preliminar para una 
potencial ampliación de su capital social que se ejecutaría mediante la incorporación de un único nuevo inversor o de un 
número muy reducido de inversores a su accionariado. Ayer, YVIV comunicó al mercado una operación corporativa en virtud 
de la cual, por un lado, el fondo australiano Aware Super PTY LTD ha suscrito un contrato de compraventa de acciones con 
Pylades Investments Holding B.V. (APG) para adquirir parte de sus acciones en YVIV y, por otro lado, APG, Aware y YVIV 
han suscrito un acuerdo de inversión en virtud del cual APG y Aware se comprometen a invertir hasta EUR 400 millones 
(EUR 200 millones cada uno) en YVIV en los próximos tres años.  
 
Tras la formalización de la Operación, APG y Aware tendrán exactamente el mismo número de acciones de YVIV, 
representativas de un porcentaje del 49,18% del capital social. En el contexto de esta Operación, ayer REN y Aware han 
firmado un contrato de compraventa de acciones en virtud del cual REN se compromete a transmitir a Aware 8.996.774 
acciones de YVIV representativas del 1,45% del capital social de dicha sociedad a la fecha de esta comunicación. Las 
acciones a transmitir por REN representan el 50% del número total de acciones de YVIV de las que es titular a esta fecha. 
Las transmisiones de acciones de YVIV descritas anteriormente, se han acordado a un precio por acción de EUR 1,4139 y 
se completarán en las próximas semanas, previsiblemente durante el mes de julio. 
 



 

Mesa Contratación 
Iñigo Isardo 

Enrique Zamácola 
Enrique Ramos 
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. FLUIDRA (FDR)  ha registrado en el Mercado Alternativo de Renta Fija (MARF) su quinto programa de emisión de pagarés 
bajo la denominación “Programa Pagarés Fluidra 2021”, con un saldo vivo máximo de EUR 150.000.000, que estará vigente 
hasta el 30 de junio de 2022. Los pagarés emitidos al amparo del presente programa podrán estar denominados en euros o 
dólares estadounidenses. La formalización del nuevo programa se lleva a cabo con el objetivo de seguir impulsando la 
diversificación de las fuentes de financiación de FDR, manteniéndose, de este modo, una mayor flexibilidad en la 
financiación del circulante del grupo. 
 
. En relación con el acuerdo adoptado por la Junta General de accionistas de COLONIAL (COL)  celebrada ayer relativo a la 
distribución a los accionistas de un dividendo con cargo a la reserva de prima de emisión, el Consejo de Administración de 
COL ha acordado que el mismo se abone conforme a lo indicado a continuación:  
 

• Importe bruto a distribuir: EUR 0,22 por acción, con cargo íntegramente a la reserva de prima de emisión;  
• Última fecha de contratación en la que las acciones se negociarán con derecho a recibir el Dividendo (last trading 

date): 9 de julio de 2021;  
• Fecha desde la que las acciones se negociarán sin derecho a recibir el Dividendo (ex date): 12 de julio de 2021;  
• Fecha en la que se determinan los titulares inscritos que tienen derecho a recibir el Dividendo (record date): 13 de 

julio de 2021;  
• Fecha de pago del Dividendo (payment date): 14 de julio de 2021. 

 
. ACS, a través de su filial Vías y Construcciones S.A., ha procedido a la venta al Grupo francés CMA CGM de las acciones 
representativas de la totalidad del capital social de la compañía Continental Rail S.A.U. por un valor de empresa de EUR 
19,9 millones y con unas plusvalías de EUR 14,8 millones. ACS espera ejecutar la venta en los próximos días 
 
. ACCIONA (ANA)  informa que la Junta General Ordinaria de Accionistas celebrada ayer ha aprobado el abono de un 
dividendo correspondiente al ejercicio 2020, pagadero el 7 de julio de 2021, a través de las entidades adheridas a la 
Sociedad de Gestión de los Sistemas de Registro Compensación y Liquidación de Valores.  
 
Las fechas relevantes para el reparto del dividendo son las siguientes:  
 
- Last trading date: 2 de julio de 2021  
- ExDate: 5 de julio de 2021  
- Record Date: 6 de julio de 2021  
- Fecha de pago: 7 de julio de 2021  
 
Asimismo, ANA informa que el importe bruto del dividendo de EUR 3,9 por acción aprobado por la Junta General de 
Accionistas, se ha visto ligeramente incrementado hasta la cifra de EUR 3,91496620 brutos por acción, debido al ajuste 
realizado por la autocartera directa 
 
. En relación con la solicitud de autorización de la Oferta Pública voluntaria de Adquisición de acciones (OPA) formulada por 
Kaixo sobre la totalidad de las acciones de EUSKALTEL (EKT) , presentada y publicada el 31 de marzo de 2021, que fue 
admitida a trámite por la CNMV con fecha 20 de abril de 2021, se hace constar que con fecha 24 de junio de 2021 la CNMC 
ha emitido una resolución indicando que la autorización solicitada por Kaixo y Masmovil Ibercom, S.A.U. no es necesaria 
puesto que la operación de concentración a la que dará lugar la Oferta ha sido previamente autorizada sin condiciones por la 
CNMC el 16 de junio de 2021. En consecuencia, la condición a la que está sujeta la Oferta —consistente en la obtención por 
parte de Kaixo de la oportuna autorización o no oposición por parte de la CNMC en materia de operadores principales— ha 
quedado cumplida. 

 

 
“Link Securities SV, S.A. no asume ninguna responsabilidad por posibles errores de hecho u opinión contenidos en este documento, el cual está basado en 
información obtenida de fuentes fidedignas. Este documento no representa una oferta de compra o venta de valores. Los clientes de Link Securities SV, S.A. y 
sus empleados pueden tener una posición o haber realizado transacciones sobre cualquiera de los valores a los que se hace referencia en este documento”. 

 
“Link Securities SV, S.A. es una entidad sometida a la supervisión de la Comisión Nacional del Mercado de Valores (CNMV)” 


