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Comentario de Mercado (aproximadamente 6 minutos de lectura) 
 

 
Los principales índices bursátiles europeos y estad ounidenses cerraron AYER con 
importantes avances, con los valores más ligados al  ciclo y, por ello, más favorecidos por la 
recuperación económica, liderando las alzas . Así, y en una nueva sesión de escasa actividad, 
algo que suele ser habitual en estas fechas del año, el comportamiento de los mercados de valores 
europeos fue de menos a más, en un claro seguimiento de lo que hacían en cada momento los 
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futuros de los índices estadounidenses. 
 
En el ámbito macroeconómico, cabe destacar la publicación en Alemania y Francia de los índices de 
sentimiento empresariales del mes de junio, índices que, tal y como analizamos en nuestra sección 
de Economía y Mercados, mostraron un fuerte avance de la confianza de los empresarios de las dos 
principales economías de la Zona Euro en el mes, algo directamente ligado con el proceso de 
reapertura de estas economías y con la retirada de muchas de las restricciones impuestas a la 
movilidad y a la actividad empresarial, restricciones que especialmente pesaban en la marcha de 
muchas actividades del sector servicios. 
 
Cabe destacar, además, que durante la sesión los inversores se mantuvieron atentos a lo que tenía 
previsto anunciar el Gobierno británico en relación a los países a los que podrían viajar los turistas 
británicos sin necesidad de guardar cuarentena al volver. Se esperaba mucho de esta decisión, ya 
que se venía especulando con la posibilidad de que se levantara esta limitación a los países 
catalogados como “naranjas”, entre ellos a España, algo que no ocurrió finalmente, al limitarse el 
Ejecutivo británico a ampliar muy marginalmente los destinos “verdes”, para los que no se tiene que 
guardar cuarentena a la vuelta, incluyendo en esta lista a regiones muy concretas. En España 
únicamente Baleares ha corrido esa suerte, por lo que el resto del país deberá esperar todavía 
algunas semanas para saber si finalmente acudirán o no turistas británicos este verano. En ese 
sentido, recordar que los británicos suponen anualmente casi el 25% de los turistas que acuden a 
nuestro país. Otro golpe al sector podría venir de que si finalmente la Unión Europea (UE) acepta la 
“propuesta” de la canciller alemana Merkel de que los turistas británicos guarden cuarentena al llegar 
a la región. La “excusa” para ello esgrimida por Merkel es el riesgo de que se extienda por la UE la 
variante Delta del Covid-19, algo que ya está ocurriendo, por lo que la decisión, de adoptarse, 
llegaría tarde. 
 
No obstante, la “gran noticia” del día la generó la política estadounidense, aunque, todo hay que 
decirlo, el presidente Biden dio “una de cal y otra de arena”. Así, y tras anunciar “a bombo y platillo” 
que había llegado a un acuerdo para la aprobación de un plan de infraestructuras con el grupo de 21 
senadores moderados, pertenecientes a ambos partidos, el republicano y el demócrata -puede 
alcanzar una inversión total de $ 1,2 billones en 8 años-, el presidente posteriormente condicionó su 
firma del mismo a la aprobación a la vez de otro paquete de estímulos fiscales -en total el gasto 
alcanzaría los $ 4 billones-, en el que los demócratas incluirían todas sus prioridades políticas. Es 
por ello que, salvo cambios en la postura de Biden, nos da la sensación que el plan de 
infraestructuras no tiene mucho recorrido, ya que el resto del programa no cuenta con el apoyo 
republicano ni con el de muchos demócratas del ala más centrista del partido. 
 
No obstante, en la bolsa estadounidense la reacción inicial fue muy positiva, con los valores de 
sectores como el de la construcción, el industrial, el de materiales y el bancario “celebrando” el 
anuncio inicial de Biden, lo que permitió que los principales índices estadounidenses terminaran el 
día con importantes alzas, con el S&P 500 y el Nasdaq Composite marcando nuevos máximos. 
Esperamos, por tanto, que se siga hablando mucho del mencionado plan, cuyo paso por el Congreso 
estadounidense prevemos que va a ser muy accidentado. 
 
HOY, no obstante, el cierre positivo de AYER de la bolsa estadounidense y esta madrugada de los 
principales mercados de renta variable asiáticos permitirá la apertura alcista de las bolsas europeas, 
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mercados en los que también esperamos que los valores de corte más cíclico, especialmente de los 
sectores que más se benefician del desarrollo de nuevas infraestructuras y del mantenimiento de las 
existentes, tales como las constructoras o las compañías de materiales, sean los que mejor se 
comporten.  
 
Por lo demás, señalar que en la agenda macro de HOY destaca la publicación esta mañana en 
Alemania del índice de confianza de los consumidores, en su lectura adelantada de julio, índice 
adelantado de consumo privado que elabora la consultora GfK, y por la tarde, y en EEUU, de los 
ingresos y gastos personales de mayo, así como del índice de precios de los consumidores del 
mismo mes, el PCE, el indicador de inflación más seguido por la Reserva Federal (Fed), del que se 
espera un fuerte repunte en el mes analizado. Además, y también a EEUU, la Universidad de 
Michigan publicará esta tarde la lectura final de junio de su índice de sentimiento de los 
consumidores, que se espera muestre un ligero avance sobre el nivel que presentaba el mes 
precedente. No esperamos que ninguno de estos datos “mueva” sustancialmente los mercados, 
aunque habrá que estar atentos al PCE que, de subir mucho más de lo esperado, sí podría terminar 
generando algo de tensión en las bolsas. 
 

Analista: Juan J. Fdez-Figares 
 

 
Eventos Empresas del Día  
_________________________________________________________________________________________ 
 
Bolsa Española: 
 

• Faes Farma (FAE): paga dividendo ordinario complementario a cargo de 2020 por importe de EUR 0,03 bruto por 
acción; 

• Corporación Alba (ALB):  paga dividendo ordinario complementario a cargo de 2020 por importe bruto de EUR 
0,50 por acción; 

 
Wall Street:  publican resultados trimestrales, entre otras compañías: 
 

• CarMax (KMX-US): 1T2022; 
 

Economía y Mercados  
_________________________________________________________________________________________ 
 

• ESPAÑA  
 
. Según la estimación final del dato dada a conocer ayer por el Instituto Nacional de Estadística (INE), el Producto Interior 
Bruto (PIB) de España se contrajo el 0,4% (-0,5%, ant erior estimación) en el 1T2021 con relación al 4T20 20, cuando 
se había mantenido estable (0,0%). En el trimestre analizado el consumo de los hogares retrocedió un 0,6% (0,0% en el 
4T2020); el gasto público se contrajo un 0,1%; y la inversión lo hizo el 0,8% (+1% en el 4T2020). 
 
En tasa interanual el PIB de España se contrajo el 4,2 % (-8,9% en el 4T2020) . De esta forma ya son 5 los trimestres en 
los que de forma consecutiva el PIB español se ha contraído en términos interanuales. Cabe destacar que la demanda 
interna restó 2,2 puntos al crecimiento del PIB en el 1T2021, un impacto de cuatro puntos más que en el 4T2020, mientras 
que la demanda externa aportó 2 puntos porcentuales, siete décimas más que en el trimestre anterior. 
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Valoración: cifras muy condicionadas por la tercera ola de la pandemia y, sobre todo, por las restricciones a la actividad 
impuestas por las distintas administraciones del país para intentar frenar el avance del Covid-19. Es muy factible que la 
economía española haya tocado fondo en el 1T2021, aunque el ritmo de recuperación dependerá mucho de las medidas 
que se adopten desde el Gobierno y del verdadero daño estructural que haya generado en el tejido productivo español la 
pandemia. 
 

• ZONA EURO-UNIÓN EUROPEA  
 
. El instituto IFO publicó ayer que el índice de clima empresarial de Alemania subió ha sta los 101,8 puntos en el mes 
de junio desde los 99,2 puntos de mayo, superando a  su vez los 100,2 puntos que esperaban los analista s. De esta 
forma el índice se sitúa ya claramente por encima del nivel que tenía en febrero de 2020, justo antes de que comenzara la 
pandemia, que era de 96,0 puntos. En el peor momento de la crisis sanitaria este indicador cayó hasta los 75,63 puntos, su 
nivel más bajo en más de 20 años. Con la lectura de junio el índice se sitúa a niveles que no alcanzaba desde hace algo 
más de dos años (mayo 2019). 
 
Por su parte, el subíndice que mide la percepción que tienen las empresas alemanas de la situación actual por la que  
atraviesa la economía de Alemania subió hasta los 9 9,6 puntos desde los 95,7 puntos de mayo , superando 
igualmente los 97,3 puntos que esperaban los analistas. 
 
Por último, el subíndice que mide las expectativas que sobre el  devenir de la economía alemana manejan las 
empresas avanzó en junio hasta los 104,0 puntos des de los 102,9 puntos de mayo , quedando en línea con lo esperado 
por los analistas. 
 
. Por su parte, el Instituto Nacional de Estadística francés, el INSEE, publicó que el índice de clima empresarial subió en 
Francia en el mes de junio hasta los 113 puntos des de los 108 puntos de mayo, situándose de esta forma  a su nivel 
más elevado desde mediados de 2007  y muy por encima de los 105 puntos que marcaba antes del inicio de la crisis 
sanitaria. Además, el índice continúa separándose de su media a largo plazo, situada en los 100 puntos. 
 
Esta mejora en el indicador general se apoyó en el r epunte del índice de confianza del sector servicios , que en junio 
subió con fuerza hasta los 113 puntos desde los 107  de mayo . Por su parte, el índice del sector de confianza de las 
manufacturas se mantuvo estable en el mes analizado  con relación a mayo, en los 107 puntos , quedando de esta 
forma por debajo de los 108,5 puntos que esperaban los analistas. A su vez, el índice del sector de confianza de la 
distribución minorista subió en junio hasta los 115 puntos desde los 107 puntos de mayo. Todos estos índices de confianza 
sectoriales se situaron muy por encima de sus medias móviles a largo plazo, situadas en los 100 puntos. 
 
Valoración: el hecho de que la confianza de las empresas de las dos principales economías de la Zona Euro haya seguido 
subiendo en junio y lo haya hecho con fuerza son muy buenas noticias para la economía de la región ya que es 
consecuencia de que la demanda de sus productos y servicios está creciendo con fuerza. Ello puede terminar teniendo su 
reflejo en un incremento de la inversión empresarial en estos países en un intento de ajustar la oferta a la demanda, lo que, 
junto a la buena evolución que se espera tenga el consumo privado, debe servir para impulsar la demanda interna y la 
economía de la Eurozona en su conjunto. 
 

• REINO UNIDO 
 
. El Comité de Política Monetaria del Banco de Inglate rra (BoE) dejó ayer sin cambios los principales par ámetros de 
su política monetarias . Así, mantuvo el tipo de interés de referencia en el 0,1% y el importe total del programa de compra 
de activos en los mercados secundarios en £ 895.000 millones.  
 
En su comunicado, el BoE reconoció el repunte de la inflación, que ah ora espera que supere el 3,0%, pero que sigue 
viendo como el resultado del incremento de los prec ios de las commodities . Así, en su escenario central, el BoE 
espera que el PIB británico experimente temporalmente un fuerte crecimiento y una inflación por encima del objetivo del 2%, 
que luego retrocederá. No obstante, destacó riesgos de que no se cumpla este último punto. 
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Además, señalar que los analistas de la institución revisaron al alza s us expectativas de crecimiento económico. Así, 
ahora esperan que el PIB del Reino Unido crezca el 1,5% en el 2T2021  y que al finalizar junio se sitúe sólo un 2,5% por 
debajo de su nivel anterior al inicio de la crisis sanitaria en el país.  
 
Por último, y en materia de política monetaria, señalar que el BoE dejó sin cambios sus guías . En ese sentido, señaló que 
no comenzará a retirar estímulos hasta que haya claras evidencias de progreso hacia sus objetivos. El BoE dejó claro que 
no quiere precipitarse en sus movimientos, provocando que la recuperación se resienta.  
 
Valoración: lo hecho y dicho por el BoE estaba ya descontado por los inversores, por lo que el resultado de la reunión de 
ayer de su Comité de Política monetaria tuvo poco impacto en los mercados financieros británicos. 
 

• EEUU 

. Tras una reunión con un grupo de senadores bipartid istas, el presidente de EEUU, Joe Biden, anunció aye r que 
había alcanzado un acuerdo sobre su plan de infraes tructuras . Como se esperaba, el importe total asciende a $ 1,2 
billones durante ocho años e incluye $ 579.000 millones de nuevo gasto. La Casa Blanca desglosó que $ 109.000 millones 
irán destinados a carreteras y puentes, $ 66.000 millones para ferrocarriles, $ 65.000 millones para despliegue de banda 
ancha, $ 55.000 millones para infraestructuras fluviales y $ 49.000 para tránsito público. El acuerdo no involucra la 
aplicación de subidas de impuestos individuales ni tarifas por uso, sino que la financiación provendrá del reforzamiento de la 
Hacienda Pública (IRS), de la redirección de los fondos no utilizados de los programas para combatir el Covid-19, de tarifas 
de usuarios corporativas enfocadas, y el impacto macroeconómico del desarrollo de infraestructuras. 
 
No obstante, en declaraciones posteriores, el presi dente Biden  pregonó que el espíritu de cooperación había llevado a 
un acuerdo, pero advirtió que el paquete de infraestructuras debe avanzar al mismo tiempo que un paquete de estímulo de 
un importe superior, probablemente de un importe aproximado de unos $ 4 billones, enfocado en otras prioridades 
demócratas que podrían aprobarse por el método unilateral. Finalmente, señaló que, si solo dispone del plan de 
infraestructuras encima de la mesa, no lo firmará . 
 
. Una encuesta realizada por la agencia Reuters mostró que el 59% de los estrategas de renta fija (25 de 41 
encuestados) esperan una corrección del mercado de bonos en los próximos tres meses , basada en los signos 
recientes de normalización de la política monetaria alimentados por el tono agresivo (halcón) de la Reserva Federal (Fed). El 
índice de volatilidad de bonos MOVE alcanzó máximos de los dos últimos meses el lunes pasado. Las previsiones a un año 
vista muestran un aumento moderado de los rendimientos de los bonos soberanos. El del bono estadounidense a 10 años 
se espera que aumente en 50 puntos básicos en junio de 2022, hasta situarse en el 2,0%, frente al 1,5% actual. Además, la 
subida mediana esperada del rendimiento del 10 años estadounidense es del 1,75%, con estimaciones registradas entre el 
1,5% y el 2,0%. Encuestas anteriores mostraban que se espera una debilidad del dólar en el próximo año. Asimismo, una 
elevada mayoría espera que la Fed anuncie la retirada del plan de estímulos en septiembre, aunque la implementación no 
comenzaría hasta principios del próximo año. Por último, y en la misma encuesta, los estrategas de renta fija señalaron que 
las expectativas de inflación, actualmente descontadas por el mercado de bonos, son las correctas. 
 
. El Departamento de Trabajo publicó ayer que las peticiones iniciales de subsidios de desempleo bajaron en 7.000 en 
la semana finalizada el día 19 de junio, hasta una cifra ajustada estacionalmente de 411.000 peticione s. Tras el 
sorprendente repunte que experimentó esta variable la semana anterior, la cifra continúa sensiblemente por encima de su 
mínimo postpandemia, que fue de 375.000 peticiones. En 2019 la media semanal se situó ligeramente por encima de las 
200.000 peticiones. La lectura de la semana pasada quedó por encima de las 380.000 peticiones que esperaban los 
analistas. Señalar, además, que la media móvil de esta variable de subió en 1.500 e n la semana analizada, hasta las 
397.750 peticiones . 
 
Por su parte, las peticiones continuadas de subsidios de desemple o bajaron en la semana del 12 de junio hasta los 
3,390 millones desde los 3,534 millones de la seman a precedente . En este caso los analistas esperaban una lectura de 
3,460 millones de peticiones. 
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Valoración: lo cierto es que el desempleo, medido en términos de peticiones de subsidios, se está mostrando más 
persistente de lo esperado dada la fortaleza que está mostrando la economía estadounidense. Así, su descenso está yendo 
mucho más lento de lo que cabría anticipar, lo que está sirviendo de excusa a la Reserva Federal (Fed) para retrasar el 
inicio de un proceso de retirada de estímulos que, dado el fuerte crecimiento económico y de la inflación, quizás debería 
tener una fecha establecida. 
 
. Según la estimación final del dato publicada ayer por el Departamento de Comercio, el Producto Interior Bruto (PIB) de 
EEUU creció en el 1T2021 el 6,4% con relación al 4T2 020 y en términos anualizados , tasa similar a la de la anterior 
estimación de esta variable y con lo proyectado por los analistas. Cabe recordar que, en el 4T2020, en términos anualizados 
y con relación al 3T2020 el PIB de EEUU había crecido el 4,3%. Además, y en tasa interanual, el PIB estadounidense 
creció el 0,4% en el 1T2021, lectura que también co incide con su anterior y con lo esperado por el con senso de 
analistas .  
 
En el 1T2021 la variable que más aportó al crecimien to del PIB fue el consumo privado, que finalmente cr eció en el 
trimestre el 11,4%, ligeramente más que el 11,3% de  la anterior estimación . Esta variable se vio impulsada por la 
compra de bienes como los automóviles y por el repunte del gasto en servicios, tales como en restaurantes, en viajes y en 
hoteles. A su vez, la inversión empresarial creció en el trimestre ana lizado el 11,7%  (10,8% en la anterior estimación), 
mientras que el gasto público lo hizo el 5,7% (5,8% anterior estimación). 
 
Valoración: si bien el crecimiento de la economía estadounidense en el 1T2021 en términos anualizados fue muy elevado, 
los analistas esperan que en el 2T2021 supere incluso el 10%. Para la totalidad de 2021 y en términos interanuales los 
pronósticos se mueven entre el crecimiento del 7% que estima la Reserva Federal (Fed), hasta crecimientos cercanos al 
8%, que manejan los analistas más optimistas. Sea cuál sea el crecimiento real, lo cierto es que la economía 
estadounidense va a crecer en 2021 a un ritmo que no hacía desde comienzos de la década de los 50. Buenas noticias para 
las cotizadas, que debe reflejarse igualmente en un fuerte incremento sin precedentes de sus resultados trimestrales. En 
ese sentido, y como señalábamos ayer, el consenso maneja en estos momentos un crecimiento interanual del beneficio de 
las empresas integrantes en el S&P 500 en el 2T2021 cercano al 70%. 
 
. El Departamento de Comercio publicó ayer que, según la estimación preliminar del dato, los pedidos de bienes 
duraderos crecieron el 2,3% en el mes de mayo con r elación a abril, cuando habían bajado por sorpresa el 0,8%. Los 
analistas, no obstante, esperaban un crecimiento superior de esta variable en el mes, del 3,0%, Si se excluyen las partidas 
de transporte, los pedidos de bienes duraderos aume ntaron el 0,3% en mayo , también por debajo del 0,8% que 
esperaban los analistas. Por último, los pedidos de bienes de capital, que son una bue na aproximación de la inversión 
empresarial, bajaron el 0,1%,  sensiblemente menos del descenso del 0,5% proyectado por los analistas. 
 
Valoración: estas partidas podrían estar creciendo actualmente a ritmos más elevados de no ser por los problemas que 
están teniendo muchas empresas manufactureras para cubrir vacantes o para solucionar los problemas que están 
experimentando en sus cadenas de suministros. 
 

Noticias destacadas de Empresas  
_________________________________________________________________________________________ 
 
. TUBACEX (TCX)  comunicó ayer que el Consejo de Administración reunido ayer tras la celebración de la Junta General 
Ordinaria de Accionistas acordó por unanimidad aceptar la renuncia a su cargo de consejero y presiente del Consejo de 
Administración de D. Alvaro Videgain Muro, manifestándole su máximo agradecimiento por la intensa dedicación a TCX. 
Igualmente ha acordado por unanimidad nombrar presidente del Consejo de Administración a propuesta de la Comisión de 
Nombramientos y Retribuciones, a Don Francisco Javier García Sanz que pertenece al órgano de administración desde 
2019. 
 



 

Mesa Contratación 
Iñigo Isardo 

Enrique Zamácola 
Enrique Ramos 

Tel Directo: 915 733 027 
Fax: 915 044 046 

 
 
Viernes, 25 de junio 2021 
________________________________________________________________________________________________________________ 

 

 

 

 

Link Securities SV                                                                                                           Comentario diario Bolsa 

 

7 

 
. VIDRALA (VID)  comunica que, conforme al acuerdo adoptado por la Junta General de Accionistas celebrada el 27 de abril 
de 2021, el próximo 14 de julio se efectuará el desembolso de un dividendo complementario del resultado del ejercicio 2020 
por EUR 0,3209 brutos por acción con el detalle siguiente:  
 

• Last trading date: 9 de julio de 2021  
• Ex-date: 12 de julio de 2021  
• Record date: 13 de julio de 2021  
• Fecha de desembolso: 14 de julio de 2021  
• Importe bruto unitario: EUR 0,3209 

 
. En relación con la comunicación de información privilegiada de fecha 10 de junio de 2021 referida a la venta por parte de 
OHL, a través de su filial 100% participada Obrascón Huarte Laín Desarrollos, S.A.U. (OHLD), del 49% de participación en 
el proyecto Old War Office en favor de 57 Whitehall Investments S.à.r.l., filial del Grupo Hinduja, la sociedad comunica que 
ha alcanzado un acuerdo definitivo con el comprador, en virtud del cual se produjo ayer la transmisión de la totalidad de la 
participación de la sociedad en dicho proyecto. La transacción, que supone dar cumplimiento a uno de los hitos del plan de 
rotación de activos del Grupo OHL, no tendrá impacto material en sus cuentas a tenor de lo señalado en el folleto de la 
reciente ampliación de capital. 
 
Por otro lado, OHL informó del resultado del Aumento de Capital con Derechos. Así, el importe efectivo máximo por el que 
se aprobó realizar el Aumento de Capital con Derechos fue de EUR 34.998.199,20, con emisión y puesta en circulación de 
97.217.220 Acciones Nuevas del Aumento de Capital con Derechos.  
 

• Periodo de Suscripción Preferente: durante el Periodo de Suscripción Preferente, finalizado el día 19 de junio de 
2021, se suscribieron 95.397.132 Acciones Nuevas del Aumento de Capital con Derechos, representativas de 
aproximadamente el 98,13% del importe máximo del Aumento de Capital con Derechos.  

 
• Periodo de Asignación Adicional: durante el Periodo de Asignación Adicional, finalizado el día 24 de junio de 2021, 

se suscribieron 1.820.088 Acciones Adicionales, representativas de aproximadamente el 1,87% del importe máximo 
del Aumento de Capital con Derechos.  

 
Por todo lo anterior, una vez conocido el importe efectivo final del Aumento de Capital con Derechos, se determina que la 
Colocación Privada se ejecutará en un importe efectivo de EUR 36.399.999,96, que resultará en la emisión de 101.111.111 
acciones nuevas de OHL. Está previsto que la admisión a negociación de todas las acciones nuevas tenga lugar el próximo 
día 28 de junio de 2021. 
 
. Las autoridades alemanas de transporte ZV VRR (Zweckverband Verkehrsverbund Rhein-Ruhr) y NWL (Zweckverband 
Nahverkehr WestfalenLippe), operadores de transporte de la región de Renania del Norte-Westfalia, han elegido a CAF 
como suministrador de más de 60 trenes propulsados por baterías, así como de la ejecución de los servicios de 
mantenimiento de la flota durante un periodo de 30 años. Dichas autoridades de transporte, ZV VRR y NWL, son 
responsables de gran parte de la gestión del transporte, tanto ferroviario como de autobuses, del Estado Federado más 
poblado de Alemania, Renania del Norte-Westfalia, que cuenta con una población cercana a los 18 millones de habitantes y 
cuya capital es Düsseldorf. 
 
En relación a este mismo asunto, el diario Expansión señala que, de acuerdo a fuentes del sector, este encargo rebasará los 
EUR 600 millones. No obstante, el importe del contrato no se ha divulgado. 
 



 

Mesa Contratación 
Iñigo Isardo 

Enrique Zamácola 
Enrique Ramos 

Tel Directo: 915 733 027 
Fax: 915 044 046 

 
 
Viernes, 25 de junio 2021 
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. El diario Cinco Días informa hoy de que Reino Unido cambió ayer por la tarde su criterio y abrió la mano al pasar a 
Baleares, Malta y Madeira de la lista ámbar a la verde, lo que significa que cualquier turista británico podrá viajar desde el 30 
de junio a esos tres destinos sin tener que guardar cuarentena a la vuelta. No deberá traer una PCR a la entrada a España, 
siempre que no haya viajado a otro país en los 14 días anteriores al viaje, pero sí deberá realizarse otras dos PCR a la 
vuelta. 
 
Además de aerolíneas como IAG, las grandes cadenas hoteleras, como MELIÁ HOTELS (MEL) , Barceló, Riu o Iberostar, 
relanzarán sus ventas ante el aluvión de reservas que esperan, toda vez que Baleares es uno de los destinos a los que 
podrán viajar los británicos sin cuarentena y que los otros dos (Malta y Madeira) tienen una capacidad hotelera muy limitada 
 
En esta última revisión no ha entrado Canarias que, al igual que Baleares, quería que Reino Unido diferenciara la buena 
situación sanitaria de los archipiélagos frente a la peor de la Península. Una situación que ha cambiado en las últimas 
semanas por los rebrotes de Covid-19 en la isla de Tenerife, que han llevado a tener una situación epidemiológica peor que 
la media de España. En consecuencia, pasará este sábado a nivel 3, lo que significa que solo permitirá reuniones de cuatro 
personas del mismo grupo de convivencia como máximo y el cierre de la hostelería a las 23.00. 
 
No obstante, este cambio de criterio de Reino Unido hacia países como España, muy dependientes del turismo 
internacional, puede limitarse en breve por la presión del eje francoalemán. Mientras que Portugal y España no han puesto 
ningún límite a la llegada de viajeros desde Reino Unido, Francia o Alemania sí exigen cuarentena a los británicos que 
viajen a sus países, lo que de facto supone vetar su llegada. 
 
Sin embargo, Reino Unido baraja la posibilidad de dejar viajar sin restricciones a los 32 millones de personas (en torno al 
60% de la población susceptible de ser vacunada) que tienen la pauta completa y que, por lo tanto, tienen un nivel de 
inmunización que les protege frente a la variante delta. Una decisión que podría servir para reactivar de forma definitiva los 
viajes de los británicos a los grandes destinos de sol y playa como España, Italia, Grecia o Portugal. 
 
. S&P Global Ratings, con fecha de ayer, comunicó la revisión del rating de SABADELL (SAB)  a largo plazo, situándolo en 
“BBB-“ desde “BBB”, con perspectiva “estable”, para reflejar los retos de rentabilidad, eficiencia y digitalización a los que el 
nuevo equipo directivo tendrá que enfrentarse. El rating a corto plazo pasa de “A-2” a “A-3”. 
 
. BANKINTER (BKT)  comunicó que la agencia de calificación crediticia S&P Global Ratings, ha confirmado todos los ratings 
crediticios de BKT, mejorando la perspectiva de estos desde “negativa” a “estable”. Asimismo, el diario Expansión informa 
hoy de que S&P Global Ratings también mejoró de “negativa” a “estable” las perspectivas de SANTANDER (SAN)  y su filial 
Santander Consumer Finance, y de BBVA  y su subsidiaria BBVA Global Markets. 
 
. El diario Expansión destaca en su edición de hoy que AENA prepara un plan estratégico a cinco años vista entre cuyos 
aspectos destacan la recuperación cuanto antes de los niveles de tráfico previos a marzo de 2020 -algo que no llegará, 
previsiblemente, hasta 2025 o 2026-, y de cara a los accionistas, volver al reparto de dividendos. La previsión es que AENA 
obtenga beneficios en 2022, lo que permitiría retribuir al accionista con cargo a este ejercicio. 
 
 
 
 
 
 

 

 
“Link Securities SV, S.A. no asume ninguna responsabilidad por posibles errores de hecho u opinión contenidos en este documento, el cual está basado en 
información obtenida de fuentes fidedignas. Este documento no representa una oferta de compra o venta de valores. Los clientes de Link Securities SV, S.A. y 
sus empleados pueden tener una posición o haber realizado transacciones sobre cualquiera de los valores a los que se hace referencia en este documento”. 
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