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Comentario de Mercado (aproximadamente 5 minutos de lectura) 
 

 
En un día de muchas idas y vueltas, los principales  índices bursátiles europeos mantuvieron 
en general el buen tono del día precedente, logrand o cerrar la mayoría de ellos con ligeros 
avances . En Wall Street la sesión fue algo más positiva, con el Dow Jones y el S&P 500 
acercándose nuevamente a sus niveles de máximos históricos y el Nasdaq Composite cerrando el 
día marcando un nuevo récord, gracias al buen comportamiento de los grandes valores tecnológicos. 
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Detrás de este “rebote” experimentado por las bolsas europeas y estadounidenses tras las caídas de 
la semana pasada está nuevamente la Reserva Federal (Fed). Si tras su Comité Federal de Mercado 
Abierto (FOMC), celebrado el martes y el miércoles de la semana pasada, los inversores 
interpretaron que el banco central estadounidense estaba preocupado por la elevada inflación y que 
iniciaría el proceso de retirada de estímulos monetarios antes de lo previsto, lo que generó muchas 
tensiones en los mercados de renta fija, divisas y renta variable, en los últimos días su presidente, 
Jerome Powell, ha intentado “enfriar” algo los ánimos, reiterando que en términos de empleo los 
objetivos de la Fed están lejos de cumplirse y que la inflación, a pesar de haber repuntado más de lo 
esperado, se moderará a medida que pasen los meses y los efectos base y los “cuellos de botella” 
en las cadenas de suministros de muchos negocios se solventen. Así, AYER en su testimonio ante el 
subcomité de la Casa de Representantes que hace el seguimiento del impacto de la pandemia 
provocada por el coronavirus de origen chino en la economía estadounidense, Powell insistió en que 
todavía queda mucho tiempo antes de que la Fed se plantee iniciar la retirada de ayudas a la 
economía del país. Además, otros tres miembros del FOMC: el presidente de la Reserva Federal de 
Nueva York, Williams, la presidenta de la Reserva Federal de Cleveland, Mester, y la presidente de 
la Reserva Federal de San Francisco, Daly, ahondaron AYER en este mismo discurso, lo que parece 
que terminó por “convencer” a los inversores. 
 
Así, la curva de tipos estadounidense, que la semana pasada se había aplanado por el temor de los 
inversores a que una actuación por parte de la Fed antes de tiempo impactara negativamente en el 
crecimiento de la economía estadounidense, lleva dos días consecutivos recuperando su inclinación, 
lo que indica que los inversores vuelven a apostar por una fuerte recuperación económica. Este 
hecho ha servido, además, para tranquilizar los ánimos en las bolsas estadounidenses, tranquilidad 
que se ha “exportado” a otros mercados, tanto a los europeos como a los asiáticos. 
 
En principio el positivo cierre de AYER de Wall Street y el hecho de que los futuros de los principales 
índices de este mercado vengan al alza debe “facilitar” que las principales bolsas europeas 
comiencen HOY la sesión de forma positiva. Posteriormente, la atención de los inversores se 
centrará en la publicación tanto en la Zona Euro, sus dos mayores economías: Alemania y Francia, 
el Reino Unido y EEUU de las lecturas preliminares de junio de los índices adelantados de actividad 
de los sectores de las manufacturas y de los servicios, los conocidos PMIs que elabora la consultora 
IHS Markit. Esperamos que estos indicadores continúen reflejando elevados ritmos de expansión 
mensual de la actividad en ambos sectores, ritmo que es factible que se esté moderando algo en el 
sector de las manufacturas como consecuencia de los problemas en las cadenas de suministros, y 
que se esté acelerando en el sector de los servicios, gracias a la reapertura de las principales 
economías desarrolladas, lo que está favoreciendo la recuperación de muchas actividades que 
requieren de interacción personal. Si las lecturas de los PMIs confirman que la recuperación 
económica se está consolidando a ambos lados del Atlántico, ello permitiría a las bolsas mantener el 
buen tono de las últimas dos sesiones hasta que finalice la jornada. 
 

Analista: Juan J. Fdez-Figares 
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Eventos Empresas del Día  
_________________________________________________________________________________________ 
 
Bolsa Española: 
 

• Faes Farma (FAE): descuenta dividendo ordinario complementario a cargo de 2020 por importe de EUR 0,03 bruto 
por acción; paga el día 25 de junio; 

• Corporación Alba (ALB):  descuenta dividendo ordinario complementario a cargo de 2020 por importe bruto de 
EUR 0,50 por acción; 

 
Bolsas Europeas: publican resultados trimestrales y datos operativos, entre otras compañías: 
 

• IHS Markit (INFO-GB): resultados 2T2021; 
• Berkeley Group Holdings (BKG-GB): resultados 4T2021; 

 

Economía y Mercados  
_________________________________________________________________________________________ 
 

• ESPAÑA  
 
. El Instituto Nacional de Estadística (INE) publicó ayer que las ventas del sector industrial aumentaron en el m es de 
abril el 69,4% en tasa interanual (+22,3% en marzo) . Este fuerte aumento es consecuencia de que en abril de 2020 la 
actividad en España estuvo prácticamente paralizada tras haber decretado el Gobierno el estado de alarma. Si se ajusta el 
dato estacionalmente, la facturación industrial repuntó un 68,1% en tasa interanual en el mes de abril.  
 
En 4M2021 las ventas del sector industrial aumentaron el 13,7% de media. 
 
Por su parte, las ventas del sector servicios aumentaron en España  el 57,3% en tasa interanual en el mes de abril 
(20,6% en marzo) . Según el INE, los mayores avances interanuales en las ventas se produjeron en los servicios de comida 
y bebida, que multiplicaron sus ventas por más de nueve; seguido de los servicios de alojamiento (+493,6%); la venta de 
vehículos y motos (+456,8%) y la reparación de vehículos (+235,2%). 
 
Con relación a marzo, y en datos corregidos estacionalmente y por calendario, las ventas del sector servicios bajaron en 
abril el 0,5%. 
 
Por último, destacar que, por primera vez después de 13 meses consecutivos de  descensos, la ocupación en el 
sector servicios creció en abril un 0,8% en tasa in teranual . 
 
Valoración: el análisis interanual de esta variable aporta poco, ya que en abril de 2020 la actividad en España estuvo 
prácticamente paralizada por los confinamientos globales a los que fue sometida la población en un intento de combatir la 
expansión de la pandemia provocada por el coronavirus de origen chino. Habrá que esperar todavía unos meses para poder 
comprobar la fortaleza real de la recuperación de la actividad en ambos sectores. 
 
. Según dio a conocer ayer el Banco de España (BdE), en cifras provisionales, la tasa de morosidad de los bancos, cajas 
y cooperativas aumentó en el mes de abril hasta el 4,53% desde el 4,51% de marzo . En abril de 2020 esta tasa se 
situaba en el 4,75%. 
 
Además, el BdE informó que el volumen de créditos dudosos a umentó el 0,02% en abril con relación a marzo, hast a 
los EUR 54.991 millones (-4,5% en tasa interanual) . A su vez, el volumen de crédito total concedido por estas entidades 
bajó el 0,30% en abril, hasta los EUR 1,214 billones (+0,16% en tasa interanual). 
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• ZONA EURO-UNIÓN EUROPEA  
 
. La Comisión Europea (CE) publicó ayer que, según su estimación preliminar, el índice de confianza de los 
consumidores de la Zona Euro subió en el mes de jun io hasta los -3,3 puntos desde los -5,1 puntos del mes de 
mayo , batiendo por un ligero margen los -4,1 puntos que esperaban los analistas. Cabe recordar que, en febrero de 2020, el 
mes inmediatamente anterior al inicio de la pandemia en Europa, este indicador estaba situado en los -6,40 puntos y que en 
abril de ese mismo año el índice marcó su mínimo durante la crisis sanitaria, al situarse en los -21,90, nivel al que no se 
había acercado desde los -22,10 alcanzados en diciembre de 2012, cuando la Eurozona estaba atravesando una profunda 
crisis de deuda.  
 
Valoración: las elevadas expectativas de recuperación económica en la Zona Euro, que están mejorando a medida que 
avanza el programa de vacunación contra el Covid-19 en la región, han llevado a este importante índice adelantado de 
consumo privado a situarse por encima del nivel que tenía justo antes del inicio de la crisis sanitaria en la región. Buenas 
noticias ya que para que la recuperación se retroalimente es necesaria “la participación” de los consumidores, por lo que, 
cuánto más elevada sea su confianza, mejor para las perspectivas de evolución de la economía de la Eurozona. 
 

• REINO UNIDO 
 
. Según informó el London Times ayer, el Gobierno británico anunciará mañana jueves una revisión de su política de 
restricciones para los viajes desde el Reino Unido, lo que permitirá a los turistas británicos disfrutar de viajes sin cuarentena 
a partir de agosto si han sido totalmente vacunados contra el Covid-19. Según el medio británico, es poco probable que se 
agregue un número significativo de países a la lista verde creada por el Ejecutivo, pero los viajeros con dos vacunas de 
Covid-19 estarán exentos del requisito de cuarenten a de 10 días después de visitar un destino de la li sta ámbar . 
Fuentes gubernamentales citadas por el Times redujeron las expectativas de que el Gobierno apruebe una reapertura 
masiva de los viajes internacionales esta semana, insistiendo en que solo un puñado de países estaban siendo valorados 
para ser agregados a la lista verde. Además, el artículo insinúa que existe una fuerte división en el gobierno sobre el tema. 
 

• EEUU 

. El presidente de la Reserva Federal (Fed), Jerome Pow ell, durante su testimonio ayer ante la Casa de 
Representantes reiteró lo señalado en el comunicado  de la semana pasada del FOMC y en la rueda de pren sa 
posterior a la reunión de dicho comité . Así, Powell destacó ayer que las vacunaciones masivas se han unido a las 
medidas fiscales y monetarias sin precedentes en la provisión de un fuerte apoyo a la recuperación económica. Asimismo, 
sugirió que la tasa de desempleo subestima la falta de empleo, ya que la recuperación de la participación en el mercado 
laboral se ha ralentizado. Powell espera que a medida que las vacunaciones aumentan, se incrementen en los próximos 
meses las mejoras de puestos de empleo.  

Adicionalmente, destacó que la inflación se ha incrementado de forma notable en los meses recientes, reflejando los efectos 
base, los mayores precios del petróleo, la demanda embalsada, y los “cuellos de botella” en los suministros. A medida que 
remitan estos efectos transitorios del suministro, el presidente de la Fed espera que la inflación caiga, acercándose al 
objetivo a largo plazo del banco central. Powell dijo, además, que los efectos de la pandemia se mantienen como el mayor 
riesgo para las perspectivas económicas. En sus respuestas posteriores, Powell reiteró que, a pesar de las altas tasas de 
contratación actuales, aún queda mucho recorrido en el mercado laboral, Además. Vaticinó que se puede crear más empleo 
en el próximo otoño. El presidente de la Fed no contempla el riesgo de una inflación galopante y volvió a insistir en que el 
banco central está totalmente preparado para utilizar todas sus herramientas en caso necesario. 
 
. Las negociaciones para la aprobación de un plan de infraestructura bipartidista entre la Casa Blanca y  el grupo de 
20 senadores moderados parecen estar progresando . Los funcionarios del Gobierno de EEUU dijeron que la reunión 
mantenida ayer fue muy productiva, aunque se necesita llevar a cabo más trabajo en la reunión de hoy en la propuesta de $ 
1,2 billones que incluye $ 579.000 millones en nuevo gasto. El senador republicano Portman (Ohio) dijo ayer que la base de 
la ley se estaba desarrollando, mientras que la senadora republicana Collins (Maine) habló de un progreso significativo en 
las conversaciones. No obstante, el principal obstáculo del plan sigue siendo la financiación del mismo. Los senadores han 
propuesto indexar el impuesto a las gasolinas a la inflación, aunque Collins y el senador demócrata Tester (Montana) han 
señalado que está propuesta no tiene futuro, ante la oposición del presidente Joe Biden. La atención se centra en un 
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refuerzo de las capacidades de la Hacienda de EEUU (IRS), aunque no queda claro cuántos ingresos puede generar el 
mismo. Desde una perspectiva política, los 20 senadores esperan construir una propuesta de infraestructuras que sea 
“demasiado grande para ser rechazada”, animando a que más demócratas y republicanos la firmen.  
 
. La Asociación Nacional de Agentes Inmobiliarios (the National Association of Realtors; NAR) publicó ayer que las ventas 
de viviendas de segunda mano descendieron en el mes  de mayo un 0,9% con relación a abril, hasta una ci fra 
anualizada ajustada estacionalmente de 5,8 millones  de unidades . Este es el cuarto mes en el que de forma 
consecutiva bajan las ventas de este tipo de viviendas. No obstante, la cifra batió las expectativas de los analistas, que eran 
de una cifra anualizada de ventas de 5,7 millones de unidades. En tasa interanual esta variable subió en mayo un 44 ,6% 
(4,01 millones de unidades en mayo de 2020) . 

El precio medio de las viviendas vendidas en mayo fu e de $ 350.300, lo que representa un incremento del  23,6% en 
términos interanuales . Este precio representa un record. Además, cabe destacar que el precio de las viviendas de 
segunda mano lleva ya 111 meses de incrementos interanuales consecutivos, racha que comenzó en el mes de marzo 
2012. 
 
Según la NAR, las ventas de viviendas de segunda mano se están ac ercando al nivel que tenían antes del inicio de la 
pandemia . La falta de inventarios a la venta sigue pesando en las ventas de estas viviendas, mientras que los elevados 
precios están comenzando a echar a algunos potenciales compradores del mercado. No obstante, y siempre según la 
asociación, las perspectivas para el mercado son esperanzadoras. Así, la NAR espera que la oferta comience a 
aumentar, lo que dará a los compradores más opcione s y reducirá los precios que exigen los vendedores en estos 
momentos . 
 
. El índice manufacturero que elabora la Reserva Feder al de Richmond subió en el mes de junio hasta los 2 2 puntos 
desde los 18 puntos de mayo, superando a su vez los  17,0 puntos que esperaban los analistas . Cualquier lectura por 
encima de los cero puntos indica expansión de la actividad en el sector con relación al mes precedente y, por debajo de ese 
nivel, contracción de la misma. Este indicador lleva señalando expansión mensual de la actividad en la región que cubre 
desde el mes de julio de 2020.  
 
El crecimiento en el mes fue liderado por los nuevos  pedidos, cuyo subíndice subió en junio hasta los 3 5 puntos 
desde los 18 puntos de mayo . Por su parte, el subíndice de envíos bajó en el mes analizado hasta los 8 puntos desde los 
12 puntos del mes precedente. A su vez, el subíndice de empleo bajó hasta los 19 puntos en junio desde los 25 puntos de 
mayo debido a que las empresas no fueron capaces de cubrir sus vacantes con trabajadores cualificados, limitación que 
esperan que continúe. Además, las expectativas para el empleo en los próximos 6 meses crecieron a un ritmo más elevado 
que en mayo. 
 
Además, en la región las empresas siguieron sufriendo problemas en las c adenas de suministros, lo que está 
provocando un descenso de sus inventarios, el aumen to de sus carteras de pedidos, así como de los tiem pos de 
respuesta .  
 
Por otro lado, persisten los síntomas de inflación, mientras que t anto los precios medios pagados como los 
repercutidos, a pesar de reducirse ligeramente, con tinuaron siendo muy elevados . 
 

• JAPÓN  
 
. El índice adelantado de actividad del sector de las manufacturas de Japón, el PMI manufacturas, cayó en junio 
hasta los 51,5 puntos , desde los 53,0 puntos del mes anterior, lo que supone su lectura más baja de los últimos cuatro 
meses. No obstante, recordamos que una lectura por encima de 50 puntos indica expansión de la actividad con respecto a 
la del mes precedente, mientras que una lectura por debajo de ese nivel, indica contracción de la misma. La producción 
cayó en territorio de contracción por primera vez desde el mes de enero, y tuvo su menor lectura desde el mes de 
noviembre. El crecimiento de los nuevos pedidos se ralentizó, al igual que las exportaciones. Las carteras de pedidos 
también se moderaron, aunque se relajó la caída de los inventarios de productos terminados. Los precios de los inputs y los 
outputs también aumentaron a un menor ritmo. El principal factor positivo fue el fortalecimiento del crecimiento del empleo.  
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La lectura más baja del PMI manufacturas contrasta con la mejor lectura del índice adelantado de actividad de  los 
sectores no manufactureros, el PMI no manufacturero,  que subió en junio hasta los 47,2 puntos , desde una lectura de 
46,5 puntos del mes anterior, aunque extendiendo el periodo de contracción a 17 meses consecutivos. De este modo el PMI 
compuesto de Japón cayó hasta los 47,8 puntos, desd e los 48,8 puntos del mes anterior , una caída atribuida 
principalmente a las restricciones actuales contra el Covid-19, unida a las mayores presiones sobre las cadenas de 
suministro. No obstante, las perspectivas generales fueron más optimistas, impulsadas por los sectores no manufactureros, 
alimentando las esperanzas del proceso de vacunación que contribuirá a la relajación de las restricciones y a impulsar la 
recuperación de la demanda. 
 

• PETRÓLEO 
 
. La agencia Bloomberg dijo ayer de que es posible que Rusia proponga un nuevo incremento d e las producciones de 
petróleo de los países integrados en la alianza con ocida como OPEP+ cuando se reúnan sus miembros el próx imo 1 
de julio . Según el artículo, Rusia espera que el actual déficit de oferta se mantenga en el medio plazo, expectativas que 
coinciden con las de la Agencia Internacional de la Energía (IEA), que ha pedido a la OPEP+ que eleve sus producciones a 
medida que se recupera la demanda.  
 
En otro artículo sobre el mismo tema, la agencia Reuters señala a otros países dentro de la OPEP+ como instigadores de la 
idea de volver a incrementar la producción del grupo, hecho que, de ser cierto, facilitaría un acuerdo en ese sentido. Hasta 
ahora, Arabia Saudita, líder de facto de la OPEP, se ha bía mostrado cautelosa a la hora de incrementar la 
producción de crudo del cártel . 
 

Noticias destacadas de Empresas  
_________________________________________________________________________________________ 
 
. La Junta General de Accionistas de MIQUEL Y COSTAS & MIQUEL (MCM) , celebrada ayer, informó sobre el próximo plan 
inversor del Grupo, que contempla desembolsos por un importe de EUR 100 millones en los próximos tres años. Estas 
inversiones para el periodo 2021-2023 están alineadas con los objetivos estratégicos que persiguen los fondos europeos 
Next Generation. El plan de inversiones y el proyecto industrial de MCM seguirá teniendo como objetivo potenciar nuevos 
productos, desarrollar las infraestructuras que faciliten el crecimiento, e impulsar programas medioambientales que 
fomenten la economía circular de sus procesos y la reducción de costes. 
 
Durante la Junta, se ha aprobado una reducción de capital de EUR 3,33 millones mediante la amortización de 1.666.666 
acciones de EUR 2 de valor nominal cada una. Por otra parte, se ha acordado una ampliación de capital liberada con cargo 
a reservas por valor de EUR 21 millones mediante la emisión de 10.666.666 nuevas acciones en la proporción de cuatro 
acciones nuevas por cada once antiguas (4x11). Esta operación, que eleva el capital hasta EUR 80 millones, permitirá 
fomentar una mayor liquidez de las acciones. 
 
En línea con la política de mejora de la retribución al accionista, la Junta de MCM ha aprobado, con cargo al ejercicio 2020, 
la distribución de un dividendo total por un valor bruto de EUR 17.300.000, un 26,2% más que el año anterior. Tras los tres 
primeros dividendos pagados a cuenta, la Junta General ha aprobado el reparto de un dividendo complementario, por un 
importe bruto de EUR 4 millones, que se hará efectivo el próximo 13 de julio.  
 
Con el pago de este último dividendo complementario de EUR 0,129 brutos por acción, que se acrecentará por el efecto de 
la autocartera, el accionista habrá percibido una retribución anual de cerca de EUR 0,60 brutos por acción, con una 
rentabilidad que se situará en un 4,6% sobre el precio medio de la acción en 2020. 
 
. El diario elEconomista.es informó ayer de que ENDESA (ELE)  e IBERDROLA (IBE)  se plantean el cierre de las centrales 
nucleares de Ascó y Trillo por el anteproyecto de ley que pretende limitar los llamados windfall profits. Ambas compañías 
tienen pendiente la renovación de las licencias de operación de dichas plantas y podrían dar un paso al frente y retirar su 
petición de ampliación de vida ante el riesgo que les supone poder tener que afrontar demandas de sus accionistas por 
administración desleal de su patrimonio. 
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. Las entidades colocadoras comunicaron la finalización de la colocación privada entre inversores cualificados de un paquete de 1.682.069 
acciones de LABORATORIOS ROVI (ROVI) , representativas de aproximadamente un 3% de su capital social, que han realizado por cuenta 
de Norbel Inversiones, S.L. El importe de la colocación ha ascendido a un total de EUR 87,88 millones, siendo el precio de venta unitario de 
EUR 52,25 por acción. Como consecuencia de esta colocación, Norbel Inversiones, S.L. continúa manteniendo una participación de 
aproximadamente 60,1% de ROVI. 
 
Valoración : El precio de la colocación de EUR 52,25 por acción supone un descuento de un 5,0% con respecto al precio de cierre de ayer 
de ROVI, de EUR 55,0 por acción. Creemos que es probable que la cotización de hoy del valor se acerque a dicho precio de colocación. 
 
. En el marco del Plan Estratégico 2021-2024, AMPER (AMP)  formalizó ayer, 22 de junio de 2021, la adquisición del 70% de las 
participaciones sociales de la compañía VDI Channel Spain, SL. La operación se ha articulado a través de una ampliación de capital 
suscrita íntegramente por Amper Sistemas SA (filial 100% de Amper SA) por un importe de EUR 2 millones. Con VDI Channel, AMP se 
asegura el derecho de explotación y gestión de una infraestructura de red.  
 
La banda ancha y la demanda creciente de conectividad 5G, que son los pilares básicos de la transformación digital de la economía, junto 
con la tradicional experiencia en el mundo de las comunicaciones y operadoras de telefonía, son los principales factores que han llevado a 
AMP a participar mayoritariamente en el proyecto VDI Channel. Las ventajas de la baja latencia y la gran cantidad de conexiones que puede 
soportar el 5G, requieren de una sólida red troncal de fibra, siendo destacable el incremento de inversiones y desarrollo de nuevos servicios 
y tecnologías alrededor de este nuevo escenario a nivel global.  
 
Esta operación corporativa, genera nuevos modelos de negocio para AMP:  
 

- Servicio de venta o alquiler de capacidad a potenciales clientes con gran demanda de ancho de banda suficiente para transmisión 
de flujo de información.  

- Ingeniería de producto y provisión de equipamiento, para redes privadas en el sector de comunicaciones, transporte, energía, 
seguridad, etc.  

- Soluciones de digitalización en el sector IoT que se vienen desarrollando en los últimos años en AMP para la Industria 4.0, 
Seguridad, Smart Metering, Energía, Smart Cities, etc, que puedan ofrecerse en modo servicio (SaaS), a través de esta 
infraestructura. 

- Ofrecimiento de infraestructura como servicio (IaaS) que aporte valor añadido ante las nuevas tendencias y demandas.  
 
AMP ha elegido a Espacio Rack, SL como socio (30% participación restante en VDI Channel) por su experiencia, capacidad y desarrollo en 
el Sector de los CPD (Centros de Procesamiento de Datos); dado que el incremento del número de datos a soportar, almacenar, procesar y 
distribuir en las redes (procedentes de múltiples fuentes), así como la necesidad de cálculo en tiempo real de tales datos (en escenarios 
como el mantenimiento predictivo o servicios de B2C), son una necesidad de nuestros clientes vinculada al despliegue del 5G. 
 
. ACCIONA (ANA)  comunica que, según la información facilitada por las entidades coordinadoras globales de la Oferta Pública de Venta 
(OPV) de acciones de su filial Corporación Acciona Energías Renovables, S.A. Unipersonal, las propuestas no vinculantes de compra de 
acciones recibidas de inversores cualificados hasta el momento son suficientes para cubrir el volumen inicial de la OPV (es decir, 15% del 
capital de Acciona Energía) más un 15% de dicho volumen inicial objeto de la opción de sobre - adjudicación de acciones. 
 
. El diario Expansión informa en su edición de hoy que las principales empresas filiales de TELEFÓNICA (TEF)  y los sindicatos 
mayoritarios, UGT y CCOO, firmaron ayer la prórroga de un año, hasta diciembre de 2022, del convenio colectivo en el que se consolida el 
teletrabajo y se abre la puerta a un modelo piloto de jornada de cuatro días, con reducción de sueldo, denominada “jornada flexible 
bonificada”. Además, se acordó una subida salarial del 1% más el pago de un bono de EUR 300 en octubre de 2022. 
 
 
 
 
 

 

 
“Link Securities SV, S.A. no asume ninguna responsabilidad por posibles errores de hecho u opinión contenidos en este documento, el cual está basado en 
información obtenida de fuentes fidedignas. Este documento no representa una oferta de compra o venta de valores. Los clientes de Link Securities SV, S.A. y 
sus empleados pueden tener una posición o haber realizado transacciones sobre cualquiera de los valores a los que se hace referencia en este documento”. 

 
“Link Securities SV, S.A. es una entidad sometida a la supervisión de la Comisión Nacional del Mercado de Valores (CNMV)” 


