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Comentario de Mercado (aproximadamente 6 minutos de lectura) 
 

 
Por segundo día consecutivo los principales índices  bursátiles europeos y estadounidenses 
cerraron con importantes avances , recuperando de esta forma una parte importante de lo cedido 
en las últimas dos semanas y situándose la mayoría de ellos, con excepciones como el FTSE Mib 
italiano y el Ibex-35 español, nuevamente en positivo en lo que va de ejercicio. Es difícil encontrar 
razones de peso que justifiquen este cambio radical y repentino en el sentimiento de los inversores, 
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sobre todo porque en los últimos días el escenario epidemiológico y las perspectivas 
macroeconómicas no han variado sustancialmente. Sí es verdad que en EEUU y en el Reino Unido 
el proceso de vacunación va cogiendo ritmo, lo que ha llevado en el primero de estos países a que la 
cifra de personas que han recibido la primera vacuna contra el Covid-19 haya ya superado al del 
número “oficial” de personas que se han contagiado del mismo desde el comienzo de la pandemia. 
Además, las expectativas de contar en unas semanas con otra nueva vacuna, la de Johnson & 
Johnson, que presenta una eficiencia más que aceptable, que sólo requiere de una dosis y que tiene 
importantes ventajas logísticas, al poder guardarse en una nevera normal, hace factible que, al 
menos en estos dos países, se alcancen los objetivos de inmunización previstos para el verano.  
 
La situación no es igual en la Unión Europea (UE), donde el proceso de inmunización sigue sin 
arrancar, con sólo el 2% de la población habiendo recibido la primera vacuna. No obstante, los 
anuncios por parte de varios fabricantes con vacunas ya aprobadas para su uso en la región de que 
aumentarán su capacidad de producción y la aprobación en los próximos meses de nuevas vacunas, 
entre ellas la rusa (Sputnik V), que en los ensayos ha mostrado una elevada eficiencia, han mejorado 
en los últimos días las expectativas de los inversores con relación al proceso de inmunización de la 
población, expectativas que pueden volver a frustrarse si los políticos se muestran incapaces 
nuevamente de cumplir con sus promesas. 
 
Además, las expectativas de que el Congreso de EEUU apruebe en los próximos meses un nuevo 
programa fiscal de ayudas son elevadas, dada la intención no disimulada de los demócratas de 
aprobarla de forma unilateral, lo que también ha contribuido a la mejora del sentimiento de los 
inversores en los últimos días. AYER mismo, y según The Washington Post, el presidente Biden 
animó a los congresistas de su partido, el demócrata, a aprobar un “gran” paquete de estímulos. A 
corto plazo esta posibilidad gusta a los mercados, aunque a largo plazo el fuerte incremento de la 
deuda pública estadounidense puede terminar pasando factura al potencial de crecimiento de esta 
economía, algo que en estos momentos sólo parece preocupar a algunos políticos, a unos pocos 
economistas y a algunos miembros de la Reserva Federal (Fed), que no a todos. 
 
Por último, decir que los resultados de las grandes compañías tecnológicas, a pesar de que el listón 
había sido puesto muy alto por los analistas, están sorprendiendo gratamente. AYER mismo, y tras 
el cierre de Wall Street, tanto Alphabet (Google) como Amazon, compañía que por primera vez en su 
historia alcanzó ventas superiores a los $ 100.000 millones en un solo trimestre, presentaron unas 
cifras muy superiores a las esperadas, algo que esta madrugada también ha hecho la alemana 
Siemens que, además, ha revisado al alza sus expectativas de negocio para 2021. Si hasta el 
momento los buenos resultados empresariales han pasado algo desapercibidos para unos 
inversores más centrados en otros temas, a la larga, como ya comentamos AYER, este es un factor 
muy positivo para la marcha de las bolsas. 
 
HOY esperamos que continúe el buen tono en las bolsas europeas cuando abran por la mañana, 
aunque esperamos que las alzas sean más moderadas que las de AYER. Habrá que estar muy 
atentos al comportamiento de la bolsa italiana, ya que la crisis política por la que atraviesa el país 
parece que ha dado un giro inesperado y para bien. Así, se espera que el presidente de la 
República, Mattarella, encargue al ex presidente del BCE, Mario Draghi, la formación de un Gobierno 
de consenso para gestionar la salida de la profunda crisis económica y sanitaria por la que atraviesa 
el país. Entendemos que los inversores acogerán de forma positiva esta elección y la posibilidad de 
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que se forme en Italia un Ejecutivo menos político e ideológico y más técnico y orientado a la gestión. 
 
Por lo demás, comentar que HOY se publicarán en Europa y en EEUU las lecturas finales de enero 
de los índices adelantados de actividad del sector servicios, los PMIs servicios. Como recordamos 
siempre, este sector tiene un peso relativo muy superior al de las manufacturas en las economías 
desarrolladas, además de ser el que se está viendo más penalizado por las fuertes restricciones a la 
movilidad y a la actividad empresarial implementadas por las distintas autoridades para intentar, que 
no lograr, contener la expansión del virus. Por tanto, esperamos que estos índices muestren fuertes 
contracciones de la actividad en el sector servicios en enero en Europa. No así en EEUU, país donde 
las restricciones no han sido tan radicales y donde se espera que sólo muestren una cierta 
ralentización del ritmo de expansión con relación a diciembre. 
 

Analista: Juan J. Fdez-Figares 
 

 
Eventos Empresas del Día  
_________________________________________________________________________________________ 
 
Bolsa Española: 
 

• Santander (SAN): resultados 2020; conferencia con analistas 10:00 horas (CET); 
 
Bolsas Europeas: publican resultados trimestrales y datos operativos, entre otras compañías: 
 

• Siemens (SIE-DE): resultados 1T2021; 
• Borregaard (BRG-NO): resultados 4T2020; 
• Volvo (VOLV.B-SE): resultados 4T2020; 
• Glencore (GLEN-GB): ventas, ingresos y resultados operativos 4T2020; 
• GlaxoSmithKline (GSK-GB): resultados 4T2020; 
• Vodafone (VOD-GB): ventas, ingresos y datos operativos 3T2021; 

 
Wall Street:  publican resultados trimestrales, entre otras compañías: 
 

• AbbVie (ABBV-US): 4T2020; 
• Align Technology (ALGN-US): 4T2020; 
• Biogen (BIIB-US): 4T2020; 
• eBay (EBAY-US): 4T2020; 
• Grubhub (GRUB-US): 4T2020; 
• MetLife (MET-US): 4T2020; 
• PayPal (PYPL-US): 4T2020; 
• Qorvo (QRVO-US): 3T2021; 
• QUALCOMM (QCOM-US): 1T2021; 
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Economía y Mercados  
_________________________________________________________________________________________ 
 

• ESPAÑA  
 
. Según datos publicados ayer por el Ministerio de Trabajo, el número de desempleados registrados en las oficin as de 
los servicios públicos de empleo subió en enero en 61.216 personas, un 1,8% más con relación a diciemb re, su 
menor alza en este mes desde el año 2018, cuando se incrementó en 63.747 personas. En total, España tiene 3.964.353 de 
desempleados, 710.500 desempleados más que un año o un 21,8% más. En términos desestacionalizados, el desempleo 
registrado bajó en enero en 17.544 personas. Es importante destacar que estas cifras de desempleo no incluyen a los 
trabajadores que se encuentran en ERTE, que actualmente son 739.000 trabajadores. 
 
Además, en el mes de enero la Seguridad Social ha perdido 21 8.953 cotizantes, bajando la cifra de ocupados hast a 
los 18.829.480 cotizantes , lo que supone una caída media de cotizantes respecto a diciembre (un 1,1% menos). En el 
último año la Seguridad Social ha perdido 335.014 afiliados en valores medios (-1,7%). Corregido el calendario, la Seguridad 
Social sumó 39.814 cotizantes en enero, hasta los 19.105.081 empleados. 
 

• ZONA EURO-UNIÓN EUROPEA  
 
. La Unión Europea (UE) predijo ayer un repunte en la o ferta de vacunas contra el Covid-19 en el 2T2021, e ntre 
estimaciones de que recibirá unos 300 millones de d osis  y con la llegada de nuevas vacunas en estudio. Las 
declaraciones provienen del portavoz de la Comisión Europea (CE), Mamer, qué intentó contener las críticas a la estrategia 
comunitaria, ya que se han administrado 2,9 dosis por cada 100 personas, una cantidad muy inferior a las 14,7 dosis de 
Reino Unido y a la de 10,0 de EEUU. La agencia Bloomberg destacó que los suministros europeos de Johnson & Johnson y 
de Curevac NV se espera que fluyan en el 2T2021, así como el nuevo contrato que duplica las dosis de la vacuna conjunta 
entre Pfizer y BioNTech. 
 
La agencia Reuters  informó ayer sobre la decisión de la UE de restring ir las normas para visitantes 
extracomunitarios . Un diplomático europeo dijo que los embajadores acordaron las nuevas medidas para los viajes de las 
personas procedentes de países extracomunitarios, incluyendo Reino Unido, en una reunión en Bruselas. Bajo la 
recomendación de que no se realicen viajes no esenciales, se animó a los países de la UE a que solo permitan el acceso sin 
restricciones, sin cuarentenas obligatorias, bajo criterios estrictos. Los viajes solo serán permitidos entre países con muy 
pocos casos de coronavirus y no afectados por las nuevas cepas de mayor transmisión del virus. Además, se especificó 
que, para considerarse un país poco afectado, un país no puede tener más de 25 casos por cada 100.000 habitantes, y una 
tasa de infección menor que la todos los países de la UE. 
 
. Eurostat publicó ayer que, según la primera estimación del dato, el Producto In terior Bruto (PIB) de la Eurozona se 
contrajo en cifras ajustadas estacionalmente y por calendario el 0,7% en el 4T2020 con relación al 3T2 020, trimestre 
éste en el que esta variable había crecido el 12,4%. Los analistas esperaban que el PIB de la región se contrajera un 1,6% 
en el trimestre analizado, sensiblemente más del dato real.  
 
En tasa interanual, el PIB de la Zona Euro se contrajo  el 5,1% en el 4T2020 (-4,3% en el 3T2020) , sensiblemente menos 
que el descenso del 6,3% que esperaban los analistas.  
 
Por último, señalar que también según su primera estimación del dato, Eurostat informó ayer que el PIB de la Zona Euro se 
contrajo el 6,8% en el conjunto del año 2020 . Todas estas cifras son susceptibles de ser revisadas. 
 
. Según la lectura preliminar del dato, dada a conocer ayer por el Instituto Nacional de Estadística francés, el INSEE, el 
índice de precios de consumo (IPC) subió en el mes d e enero en Francia el 0,2% con relación a diciembre , impulsado 
por el alza de los precios de los alimentos y del tabaco. Por su parte, los precios de los bienes manufactureros bajaron en 
enero menos que en diciembre, mientras que los de la energía lo hicieron al mismo ritmo. Por su parte, los precios de los 
servicios se desaceleraron en el mes. Los analistas esperaban que el IPC subiera el 0,1% en el mes. 
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En tasa interanual el IPC subió en enero el 0,6% (0,0 % en diciembre), apoyado en la aceleración de los p recios de 
los servicios (0,9% vs. 0,7% en diciembre) y del ta baco (+12,7% vs. 12,5% en diciembre), así como por el rebote de 
los precios de los bienes manufacturados (+1,0% vs.  -0,9% en diciembre) . Por su parte, el decrecimiento de los precios 
de la energía se desaceleró en el mes, aunque continuaron lastrados por los precios de los productos derivados del petróleo 
(-5,9% vs. -7,0% en diciembre). Por su parte, el crecimiento de los precios de los alimentos se mantuvo a la misma tasa que 
en diciembre (+1,0%). Los analistas esperaban un incremento de la inflación en el mes inferior, del 0,3%. 
 
Por su parte, el IPC armonizado (IPCA) subió en el mes de enero, se gún cifras preliminares, el 0,3%, mientras que en 
tasa interanual lo hizo el 0,8% (0,0% en diciembre) . Los analistas esperaban un descenso del IPCA en el mes del 0,2% y 
un repunte en tasa interanual del 0,4%, en ambos casos por debajo de las cifras reales. 
 
Valoración: todo parece indicar que las tensiones inflacionistas en la cadena de producción se están comenzando a 
trasladar al IPC, como demuestra el hecho del fuerte rebote que en tasa interanual han tenido en Francia los precios de los 
bienes manufacturados. Habrá que mantenerse atentos para comprobar si este es un hecho puntual o es el inicio de una 
tendencia que podría incrementar la inflación antes de lo que espera el BCE y por los motivos no deseados (tensiones y 
retrasos en las cadenas de suministros). 
 
. El Instituto Nacional de Estadística italiano, el Istat, publicó ayer que, según la primera estimació n del dato, el 
Producto Interior Bruto (PIB) de Italia, ajustado est acionalmente y por calendario, se contrajo el 2,0% en el 4T2020 
con relación al 3T2020 , porcentaje que estuvo en línea con lo esperado por el consenso de analistas. En el 3T2020 el PIB 
italiano había crecido el 16,0%. 
 
En tasa interanual el PIB de Italia se contrajo el 6, 6% en el 4T2020 (-5,1% en el 3T2020) , algo menos que el 7,2% que 
los analistas esperaban que descendiera. 
 

• CHINA 
 
. El índice adelantado de actividad del sector servici os de China, PMI servicios, elaborado por la consul tora Caixin, 
alcanzó los 52,0 puntos en enero , una lectura inferior a la esperada por los analistas de 55,5 puntos y también menor a la 
lectura de 56,3 puntos del mes anterior. Recordamos que una lectura por encima de 50 puntos sugiere expansión de la 
actividad con relación a la del mes precedente, mientras que una lectura por debajo de ese nivel indica contracción de la 
misma. La lectura de enero, aun manteniéndose en territorio expansivo constituye la menor de los últimos nueve meses.  
 
La creación de nuevos empleos creció en el mes, aunque el crecimiento de las ventas de exportación disminuyó, entre 
informes de que la demanda de los consumidores se vio afectada por el coronavirus. El empleo repuntó por sexto mes 
consecutivo, aunque el ritmo de crecimiento fue marginal. Los precios de los insumos también subieron, aunque los precios 
de los productos se ralentizaron. Además, los intentos de pasar las mayores cargas de coste a los clientes se restringieron, 
como medida de esfuerzo para estimular las ventas. El optimismo sobre las perspectivas fue el menor desde el mes de 
septiembre.  
 
De esta forma, la debilidad del PMI servicios llevó a un menor PMI compuesto en enero, al registrar éste una lectura 
de 52,2 puntos , frente a los 55,8 puntos de diciembre. El comunicado destacó la caída generalizada, con una ralentización 
marginal en la actividad, que está afectando negativamente al mercado laboral. Mientras, la presión de la inflación se elevó, 
con los precios agregados de los insumos en su mayor nivel desde octubre de 2017. Asimismo, el comunicado destacó la 
incertidumbre sobre cuál será el próximo factor de crecimiento. 
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Análisis Resultados 2020 Empresas Cotizadas – Bolsa  Española  
_________________________________________________________________________________________ 
 
. BANCO SANTANDER (SAN)  ha presentado esta mañana sus resultados correspondientes al cuarto trimestre de 2020 
(4T2020) y acumulado del ejercicio, del que destacamos los siguientes aspectos: 
 
RESULTADOS SANTANDER 2020 vs 2019 / CONSENSO ANALISTAS FACTSET 
 

EUR millones 2020 2019 var % 2020E var %

Margen bruto 44.279 49.229 -10,1% 44.249 0,1%

Margen intereses 31.994 35.283 -9,3% 31.710 0,9%

EBIT 23.149 25.949 -10,8% 23.429 -1,2%

Margin (%) 52,3 52,7 52,9

Beneficio antes impuestos -2.076 12.543 -116,6% 8.615 -124,1%

Margin (%) -4,7 25,5 19,5

Beneficio neto atribuido -8.771 6.515 -234,6% -8.577 -2,3%

Margin (%) -19,8 13,2 -19,4  
 
Fuente: Estados financieros de la entidad bancaria. Estimaciones consenso FactSet. 
 

• El margen de intereses  de SAN cerró 2020 en EUR 31.994 millones, un 9,3% menos que en 2019 (+1,3% a tipos 
constantes; +0,9% vs consenso FactSet). Sin el impacto de los tipos de cambio, experimentó un ligero incremento 
del 1%. Esta evolución se debe al efecto neto entre el incremento de ingresos por los mayores volúmenes de 
créditos y depósitos y el menor coste de estos últimos, y la caída de los ingresos por los menores tipos de interés 
en muchos mercados y los impactos regulatorios (principalmente en Brasil y Polonia). 
 

• Asimismo, las comisiones netas  de SAN se redujeron un 15% interanual, y se situaron en EUR 10.015 millones. 
Sin el impacto de los tipos de cambio, el descenso fue del 5% siendo esta magnitud la más afectada por la crisis 
derivada de la pandemia del Covid-19, lo que se ha reflejado en una menor transaccionalidad de los clientes. Los 
resultados por operaciones financieras (ROFs) aumentaron un 42,8% interanual (+55,8% a tipos constantes), hasta 
los EUR 2.187 millones, por el impacto favorable de las coberturas de tipos de cambio, las ventas de carteras y la 
gestión de la volatilidad de los mercados. 
 

• De esta forma, el margen bruto  de SAN disminuyó un 10,1% interanual (+0,2% a tipos constantes), hasta situarse 
en EUR 44.279 millones. 
 

• Los costes de explotación de SAN se redujeron un 9,2% interanual en 2020, hasta los EUR 23.280 millones (-1,2% 
a tipos constantes). Así, el margen neto  ascendió a EUR 23.149 millones, lo que supone un importe menor en un 
10,8% en comparación con el de 2019, y también una lectura inferior en un 1,2% con respecto al importe esperado 
por el consenso. 
 

• Las provisiones (netas de reversión de provisiones) se situaron en EUR 2.378 millones (EUR 3.490 millones en 
2019). En esta línea se incluyen los cargos por costes de reestructuración. El deterioro del valor o reversión del 
deterioro del valor de activos financieros no valorados a valor razonable con cambios en resultados (neto) fue de 
EUR 12.382 millones (+32% interanual; +49% en euros constantes), principalmente por las dotaciones por 
insolvencias adicionales realizadas en base a la visión prospectiva de la NIIF 9 y a la evaluación colectiva e 
individual para reflejar las pérdidas crediticias esperadas relacionadas con la Covid-19. Así, el deterioro de otros 
activos (neto) en 2020 asciende a EUR 10.416 millones. En 2019 esta línea contabilizó EUR 1.623 millones. 
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• Con todo ello, el resultado antes de impuestos  de SAN reflejó una pérdida de EUR 2.076 millones, debido 

principalmente al ajuste del fondo de comercio (EUR 12.600 millones), que compara negativamente con el beneficio 
de EUR 12.543 millones de 2019, y con el beneficio esperado por el consenso, de EUR 8.615 millones. 
 

• El resultado atribuido a la dominante  es de EUR -8.771 millones en 2020, frente a un beneficio de EUR 6.515 
millones obtenido en 2019. El RoTE se sitúa en el 1,95%, el RoRWA en el -1,33% y el beneficio por acción es de 
EUR -0,538. El beneficio ordinario de SAN, eliminando el ajuste de fondo de comercio y el neto de plusvalías y 
saneamientos de EUR 1.252 millones, se elevó hasta los EUR 5.081 millones. 
 

• En términos de solvencia, la ratio CET1 phased-in  alcanza el 12,34%, tras aumentar 36 pb en el trimestre y 69 pb 
en el año. En esta última, destaca una generación orgánica de 104 pb, parcialmente compensada por el impacto de 
los costes de reestructuración, operaciones corporativas y la evolución de los mercados. Se ha hecho una 
deducción por dividendos del año 2020 de 9 pb. 
 

• La ratio de morosidad  cayó 11 puntos básicos (pb) en el año, hasta el 3,21%, mientras que la ratio de cobertura  
fue del 76%. 
 

• En términos de balance , los volúmenes de clientes se mantuvieron sólidos en todas las regiones: el crédito 
aumentó un 5% y los depósitos a la vista un 14% en euros constantes, gracias al crecimiento de clientes vinculados 
hasta 22,8 millones (+6%). 
 

• El Consejo de Administración de SAN tiene la intención de recuperar un payout de dividendo en efectivo del 40-
50% del beneficio ordinario en el medio plazo. Sobre la remuneración con cargo a los resultados de 2021, la 
intención es volver a pagar dividendos cuando las recomendaciones del Banco Central Europea (BCE) lo permitan, 
en línea con lo anunciado en abril de 2020. 

 

Noticias destacadas de Empresas  
_________________________________________________________________________________________ 
 
. IBERDROLA (IBE)  comunicó ayer que el 26 de enero de 2021 finalizó el periodo de negociación de los derechos de 
asignación gratuita correspondientes al Aumento de Capital liberado aprobado por su Junta General de Accionistas, en el 
marco de la segunda edición del sistema de dividendo opcional “Iberdrola Retribución Flexible” del ejercicio 2020.  
 
Durante el plazo establecido a tal efecto, los titulares de 1.583.410.921 acciones de IBE han optado por recibir el dividendo a 
cuenta. Así pues, el importe total bruto del Dividendo a Cuenta que será satisfecho el día 8 de febrero de 2021 es de EUR 
266.013.034,73, el cual resulta de multiplicar el importe del dividendo a cuenta bruto por acción (EUR 0,168) por el número 
de acciones respecto de las cuales sus titulares han optado por recibir el dividendo a cuenta (1.583.410.921).  
 
Del mismo modo, debido a que el número máximo de acciones de IBE a emitir resultó ser un número fraccionado, IBE ha 
renunciado a 69 derechos de asignación gratuita de su titularidad para que el número de acciones nuevas que finalmente se 
emitan con ocasión del aumento de capital sea un número entero y no una fracción.  
 
Por tanto, el número definitivo de acciones ordinarias de EUR 0,75 de valor nominal unitario que se emitirán en el aumento 
de capital es de 68.095.000, siendo el importe nominal del aumento de capital de EUR 51.071.250,00, lo que supone un 
incremento del 1,072%% sobre la cifra de capital social de Iberdrola previa a la ejecución del aumento de capital.  
 
En consecuencia, el capital social de IBE tras el aumento de capital ascenderá a EUR 4.813.617.000,00, representado por 
6.418.156.000 acciones ordinarias de EUR 0,75 de valor nominal cada una, íntegramente suscritas y desembolsadas. Está 
previsto que las nuevas acciones queden admitidas a negociación en las Bolsas de Valores de Bilbao, Madrid, Barcelona y 
Valencia, a través del Sistema de Interconexión Bursátil (Mercado Continuo), el martes 9 de febrero de 2021. IBE espera 
que la contratación ordinaria de las nuevas acciones comience el miércoles 10 de febrero de 2021. 
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Miércoles, 3 de febrero 2021 
________________________________________________________________________________________________________________ 
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Por otro lado, el diario elEconomista.es informó ayer que IBE, a través de su filial ScottishPower Renewables, ha 
seleccionado a SIEMENS GAMESA (SGRE)  como proveedor preferente para su macrocomplejo eólico marino East Anglia 
Hub, en aguas del Reino Unido. Las dos compañías han acordado trabajar de forma conjunta en la próxima subasta 
Contracts for Difference, prevista para finales de año, con la intención de alcanzar para entonces acuerdos de suministro e 
instalación de turbinas.  
 
La selección de un proveedor preferente en este momento permitirá a IBE y SGRE sumar fortalezas, tanto en el plan del 
proyecto como en el diseño de una turbina de nueva generación, de 14 MW de potencia unitaria. El posible suministro e 
instalación de 200 turbinas para East Anglia Hub por parte de SGRE permitiría replicar los logros del trabajo conjunto 
realizado en el parque East Anglia ONE, tanto desde el punto de vista de creación de empleo como en el respaldo de la 
cadena de suministro del Reino Unido. El contrato podría llegar a alcanzar una valoración superior a los EUR 5.000 millones. 
 
. OHL se ha adjudicado dos nuevos contratos en Perú por un importe conjunto de EUR 81,2 millones, para i) la ampliación 
del sistema de autobuses de tránsito rápido de Lima por EUR 53,7 millones y ii) para la mejora y rehabilitación del Hospital 
de Apoyo Chulucanas, al Noroeste del país, por otros EUR 27,5 millones. 
 
Por otro lado, el diario elEconomista.es informó ayer que OHL se ha reforzado como constructor de plantas de energías 
renovables con la adjudicación de un complejo fotovoltaico en Huéneja (Granada) promovido por Diverxia Infrastructure, 
compañía controlada por Grupo Alonso. Las instalaciones contarán con una capacidad total de 150 megavatios (MW) y el 
importe del contrato se aproxima a los EUR 40 millones. 
 
. ABENGOA (ABG)  informó ayer de que, una vez obtenidos los consentimientos necesarios al efecto, se ha procedido a 
extender de nuevo el plazo para el cierre de la operación de financiación (Long Stop Date) hasta el 19 de febrero 2021. 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 

 
“Link Securities SV, S.A. no asume ninguna responsabilidad por posibles errores de hecho u opinión contenidos en este documento, el cual está basado en 
información obtenida de fuentes fidedignas. Este documento no representa una oferta de compra o venta de valores. Los clientes de Link Securities SV, S.A. y 
sus empleados pueden tener una posición o haber realizado transacciones sobre cualquiera de los valores a los que se hace referencia en este documento”. 

 
“Link Securities SV, S.A. es una entidad sometida a la supervisión de la Comisión Nacional del Mercado de Valores (CNMV)” 


