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INDICADORES FINANCIEROS DEL DIA 05/01/2021

Indices Bursatiles Futuros IBEX-35 Tipos de Cambio (MAD)
Indices anterior 04/01/2021 Var(ptos) Var% Vo altimo  Dif. Base $/Euro 1,227
IGBM 804,97 807,89 2,92 0,36% Enero 2021 8.065.0 -34.20  Yen/$ 102,95
IBEX.35 8.0737 8.099,2 255 0,32% Febrero 2021 8.037.0 62,20 EurolE 1,107
LATIBEX 4 36450 4.455,00 90,5 2,07% Renta Fija - Rentabilidad Bonos Soberanos Materias Primas
DOWJONES 30606458 30.223,89 -382,59 -1,25%  USA 5¥r (Tir) 0.35% 1 pb Brent $/bbl 5109
SEP 500 3.756.07 3.700,65 -55,42 -1,48%  USA 10YT {Tir) 0.91% -1pb. Oro $lozt 1.943.20
NASDAQ Comp. 12.888.28 12.698.,45 -189,83 -1,47% | USA30¥r (Tir) _ 1.66% = _lea $lozt 27.27
VIX (Volatilidad) 2275 26,97 4,22  18,55%  Alemania 10¥r (Tir) -0.60% -2 phb Cobre $/lbs 3,59
Nikkei 27.258.38 27.158,63 -99,75 -0,37% | Eurc Bund 178,21 0,00 Niguel $/Tn 17.344
Londres{FT100) 646052 6.571,88 111,36 1,72% Espafia 3Yr (Tir) -0.68% = Interbancario (Euribor)
Paris (CAC40) 555141 5.588,96 37,55 0,68%  Espafa 5Yr (Tir) -0,40% = 1 mes -0.554
Frankfort (DAX) 13.718.78 13.726,74 7,96 0,06%  Espafia 10Yr (TIR) . 0.02% 2pb 3Imeses -0.545
Furo Stoxx 50 3.552 64 3.564,39 11,75 0,33%  Diferencial Espana vs. Alemania 62 +1pb 12 meses -0.499

Volamenes de Contratacion indice adelantado actividad manufacturera EEUU - 15 afios
Ibex-35 (EUR millones) 152679 Fuente: Institute for Supply Management (ISM), FactSet

IGEM (EUR millones) 1.620.40 | Shi Mz nel S s T

S&P 500 (mill acciones) 5.006.68

Euro Stoxx 50 (EUR millones) 6.514 .53

Valores Espafioles Bolsa de Nueva York E !
(") Paridad §/Euro 7:15 a.m 1,227 ™ [ | [
Valores NYSE SIBE Dif euros | ** 1 1
TELEFONICA 3.31 3.30 0.01 |ua | ]
B. SANTANDER 2.50 28T -0.07 i ' |
BBVA 4.03 4,08 -0.05 LII
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Indicadores Macroeconémicos por paises y regiones

EEUL: ISM manufacturero (diciembre): Est: 56,5
Alemania: i} Ventas minoristas (noviembre): Est MoM: -2,5%; Est Yo¥: +4,3%,; ii) Cambio desempleo (diciembre): Est: +20.000
iii) Tasa desempleo (diciembre): Est: 6,1%
Zona Euro: Agregado monetario M3 (noviembre): Est Yo¥Y: +10,6%
Espaiia: indice confianza consumidor {diciembre): Est: n.d.; Anterior: 55,7
Ampliaciones de Capital en Curso Bolsa Espafiola

Valor Proporcion Plazo de Suscripcion Compromiso Compra/Desembolso
Repsol-diciembre 1%29 17/12/2020 al 08/01/2021 Compromiso EUR 0,288

Comentario de Mercado (aproximadamente 7 minutos de lectura)

Los principales indices bursatiles_europeos iniciar on AYER la primera sesién del afio_con

fuerza, aunque, poco a poco, fueron cediendo terren o para terminar la jornada con ligeros

avances, aunque lejos de los niveles mas altos de d _ia. Este giro a la baja de la renta variable
europea fue consecuencia de varios factores, muchos de ellos “viejos conocidos” de los inversores.
Asi, el fuerte incremento de casos de Covid-19 en varios paises de Europa y en EEUU, incremento
gue las autoridades temen que vaya a mas tras las vacaciones navidefias, propicié rumores sobre la
posibilidad de que varios gobiernos optaran nuevamente por implementar medidas mas restrictivas
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para intentar evitar la propagacion del virus, rumores que a medida que fue avanzando el dia se
fueron confirmando tanto en Alemania, donde el Gobierno ha extendido el confinamiento hasta
finales de enero, como en el Reino Unido, donde el primer ministro Johnson anunci6 por la noche
que todo el pais volvia a ser confinado hasta mediados de febrero. Ademds, los inversores
empezaron a preocuparse por el hecho de que el proceso de vacunacion en algunos paises
europeos, entre ellos Francia y Espafia, va muy por detras de las expectativas, lo que, de continuar
asi, provocaria un retraso en el escenario de inmunizacion de la poblacion que contemplan los
mercados y, por tanto, en la fuerte recuperacion econémica que los inversores esperan comience a
finales del 2T2021. Por ultimo, sefalar que el giro a la baja que experimentaron los principales
indices en Wall Street tras un inicio de sesién alcista, del que ahora hablaremos, también frené la
euforia de los inversores en las distintas plazas europeas.

En este sentido, sefalar que los indices estadounidenses, tras marcar todos ellos maximos histéricos
intradia, se giraron bruscamente a la baja, para cerrar la sesion con fuertes descensos, en lo que fue
su peor sesién en 10 semanas. Ademas de factores como el incremento de casos de Covid-19, la
amenaza de nuevas restricciones para combatirlos y el sensible retraso en el proceso de
vacunacion, en este mercado influyé de forma muy negativa “la politica”. Asi, y como sefialamos
AYER, los inversores han venido descontando desde las elecciones presidenciales y legislativas del
pasado noviembre que el poder en el Congreso estaria dividido, con los demdcratas controlando con
una escasa mayoria la Casa de Representantes y los republicanos, también con una mayoria muy
reducida, el Senado. Ello limitaria la capacidad del presidente electo, Biden, y de su partido, el
demdcrata, de subir los impuestos a los particulares y a las empresas, medidas que, de llevarse a
cabo, no gustarian a los mercados. Para que este escenario se confirme es necesario que HOY los
republicanos mantengan uno de los dos escafios al Senado que se juegan en las elecciones que se
celebran en Georgia. Hasta hace poco los dos senadores republicanos que defienden su escafio
eran claros favoritos tanto en las encuestas como en las apuestas. Sin embargo, en los Ultimos dias
el “momento” de los candidatos demécratas ha ido mejorado sensiblemente, no estando nada claro
actualmente quién ganard estas elecciones. Esta incertidumbre creemos que tuvo mucho que ver
con el comportamiento de AYER de la bolsa estadounidense, que no hay que olvidar, viene de haber
subido con mucha fuerza en los ultimos meses, lo que ha dejado a muchos valores e indices muy
sobrecomprados. Si finalmente los candidatos demodcratas se hacen con los dos puestos en el
Senado se producird en la camara un empate a 50 senadores entre demdcratas y republicanos,
empate que deshara la vicepresidenta Harris con su voto, de ser necesario. Este escenario no es el
gue han venido descontando los inversores, por lo que, al menos en el corto plazo, de confirmarse,
podria provocar una correccion en este mercado, algo que arrastraria a la baja a las principales
bolsas europeas. No obstante, y como dijimos AYER, es posible que los inversores opten por realizar
una segunda lectura de los resultados en una eventual victoria “demdcrata” ya que la misma
conllevaria la mas que probable aprobacion de un nuevo paquete fiscal de ayudas y del “tan
esperado” en los ultimos afios “programa de inversion en infraestructuras”. En este caso los valores
relacionados con las materias primas minerales, las compafias de infraestructuras, las constructoras
y las compafiias de energias renovables podrian reaccionar con fuerza al alza.

HOY los mismos factores que condicionaron AYER el comportamiento de las bolsas occidentales, es
decir: la expansién sin control de la pandemia en muchos paises; las nuevas restricciones
anunciadas por las autoridades, que tendrdn un impacto econémico muy negativo; el retraso en el
proceso de vacunacion de la poblacion; y la incertidumbre sobre los resultados de las elecciones al
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Senado en Georgia, provocaran un inicio de sesion bajista en Europa, con los valores de corte mas
ciclico a la cabeza de los descensos y los catalogados como de “estar en casa” y los defensivos,
como las utilidades, aguantando algo mejor el tipo.

Por ultimo, y en lo que hace referencia a la agenda macro del dia, destacar la publicacion en
Alemania de las ventas minoristas del mes de noviembre; en la Zona Euro del agregado monetario
M3 del mismo mes; y en EEUU del indice de gestores de compra del sector manufacturero de
diciembre, en este caso el que elabora the Instititute for Supply Management (ISM), indicador que en
Wall Street es mas seguido que el PMI manufacturero que elabora IHS Markit y que se publico
AYER. En este sentido, sefialar que los PMIs manufactureros confirmaron que tanto en Europa como
en EEUU este sector se estd mostrando més resistente de lo esperado en un principio, y ello a pesar
de las duras restricciones impuestas por las distintas autoridades a la movilidad de los ciudadanos y
a la actividad econdmica con objeto de intentar frenar la pandemia -ver seccion de Economia y
Mercados-.

Analista: Juan J. Fdez-Figares

Eventos Empresas del Dia

Bolsa Espafiola:

¢ Cie Automotive (CIE): descuenta dividendo ordinario a cuenta 2020 por importe bruto de EUR 0,25 por accion;
paga el dia 7 de enero;

¢ Red Eléctrica (REE): descuenta dividendo ordinario a cuenta 2020 por importe bruto de EUR 0,2727 por accion;
paga el dia 7 de enero;

Economia y Mercados

« ESPANA

. La consultora IHS Markit publicé ayer que el indice de gestores de compras de los sectores de las manufacturas, el PMI
manufacturas, subi6 en el mes de diciembre hastalo s 51,0 puntos desde los 49,8 puntos del mes de novi embre. La
lectura, no obstante, qued6 por debajo de los 53,0 puntos que esperaban los analistas. Cualquier lectura por encima de los
50 puntos sugiere expansion de la actividad con relacion al mes precedente y, por debajo de ese nivel, contraccion de la
misma.

Segun la consultora, en el mes de diciembre se observdé un comportamiento mixto en el sector manufacturero
espafiol, ya que un repunte positivo de la demanda e xterna fue nuevamente contrarrestado por una persis tente
debilidad de la demanda interna . Puesto que el turismo y la hosteleria estan teniendo dificultades para hacer frente a la
pandemia, hubo una considerable accién en cadena para los productores que abastecen a estos sectores. A los desafios a
los que se enfrenta la economia manufacturera se suman las crecientes presiones de los costes, y los datos mas recientes
muestran que el precio de los insumos aumenté a la tasa mas fuerte de casi tres afios a medida que la escasez de
suministros impulso al alza los costes. Ante la consecuente reduccion de los margenes de beneficios, algunas empresas no
tuvieron otra opcion que aumentar sus tarifas. A pesar de la actual incertidumbre a corto plazo,|  as empresas se estan
mostrando cada vez mas optimistas acerca de los res ultados de sus negocios en el plazo de doce meses . La
confianza de las empresas se centra en las esperanzas de que la pandemia se habra superado totalmente para finales del
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préximo afio, y que en consecuencia la actividad del mercado y la demanda se encontraran bien encaminadas hacia la
recuperacion.

Segun datos del Instituto Nacional de Estadistica (INE), las pernoctaciones en alojamientos extrahotelero s
(apartamentos turisticos, campings, alojamientos de turismo rural y albergues turisticos) superaron lo s 1,4 millones
el pasado mes de noviembre, lo que representa un de scenso en tasa interanual del 75% , el descenso mas
pronunciado desde el pasado mes de julio. En noviembre las pernoctaciones de los espafioles bajaron el 62,1%, mientras
que el de extranjeros lo hicieron el 80,7%. Con la caida del noviembre, esta variable acumula nueve meses consecutivos de
retrocesos interanuales.

. Segun datos de las patronales de fabricantes (Anfac), concesionarios (Faconauto) y distribuidores (Ganvam), las ventas
de turismos y todoterrenos descendieron en Espafa en 2020 el 32,3% en tasa interanual, hasta las 851.21 1 unidades
en lo que representa el segundo ejercicio consecutivo de caidas (-4,8% en 2019). Desde 2014 no se registraban ventas por
debajo del millén de vehiculos.

Por canales de venta, el de particulares registré una caida del 27,1% en el conjunto de 2020, hasta totalizar 427.378
unidades. Por su parte, el de empresas registré un descenso de ventas del 24,4%, hasta las 327.732 unidades. Por ultimo,
en el canal de alquiladores las ventas bajaron un 59,7%, hasta las 96.101 unidades.

En el mes de diciembre estanco las ventas se mantuvi eron estables con relacién a diciembre de 2019, en las
105.841 unidades . Por canales, las del segmento de particulares aumentaron el 3,5% en tasa interanual, hasta los 51.881
vehiculos, las del de empresas aumentaron el 18,1%, hasta los 46.567 vehiculos y las del de alquiladores experimentaron
un descenso del 54,6%, hasta los 7.393 vehiculos.

+ ZONA EURO-UNION EUROPEA

. El indice de gestores de compras de los sectores man  ufactureros de la Zona Euro , el PMI manufacturas que elabora
la consultora IHS Markit, subi6 en el mes de diciembre hasta los 55,2 puntos desde los 53,8 puntos del mes de
noviembre . No obstante, la lectura qued6 algo por debajo de su preliminar de mediados de mes, que habia sido de 55,5
puntos y que era lo que esperaba el consenso de analistas. Cualquier lectura por encima de los 50 puntos sugiere
expansion de la actividad con relacién al mes precedente y, por debajo de ese nivel, contraccién de la misma. En el mes de
diciembre se pudo apreciar la aceleracion del ritmo de crecimiento de los componentes del indice que miden la produccién y
los nuevos pedidos, mientras que la escasez de la oferta esta provocando retrasos en las entregas e incrementos de los
precios en la region.

Segun refleja el informe de la consultora, aunque los tres grandes grupos de mercado registrar on una mejora de las
condiciones operativas desde noviembre, los ritmos de crecimiento fueron notablemente diferentes . De este modo,
los productores de bienes de capital registraron el incremento mas fuerte, seguidos por los del sector de bienes intermedios
que también sefialaron un marcado crecimiento. En contraste, solo se observé un fortalecimiento marginal de las
condiciones operativas entre los productores de bienes de consumo.

Por paises, el crecimiento fue de nuevo liderado por Alemania, donde el ritmo de expansion fue el mejor en casi tres
afos, y los Paises Bajos, que registré su mejor res  ultado en mas de dos afios . Irflanda también disfruté de una fuerte
expansion (la mas fuerte en cinco meses). El resto de los paises cubiertos por el estudio apuntaron a mejoras relativas en
sus lecturas del indice PMI en el Gltimo periodo de la encuesta. Austria e Italia experimentaron un crecimiento s6  lido, en
comparacion con los incrementos mucho mas modestos en Francia y Espafia . Grecia siguidé siendo el Unico pais en
territorio de contraccion del sector manufacturero.

De las lecturas de las principales economias de la Zona Euro cabe destacar que la lectura final de diciembre del PMI
manufacturas de Alemania subié hasta los 58,3 puntos desde los 57,8 puntos de noviembre, aunque quedé por debajo de
su lectura preliminar de mediados de mes, que habia sido de 58,6 puntos y que era lo esperado por los analistas. Por su
parte, la lectura final de diciembre del PMI manufacturero de Francia subi6 hasta los 51,1 puntos desde los 49,6 puntos de
noviembre, quedando en linea con su lectura preliminar de mediados de mes, que era lo estimado por el consenso. Por
Gltimo, el PMI manufacturero de ltalia se situ6 en los 52,8 puntos frente a los 51,5 puntos de noviembre y a los 54,0 puntos
gue esperaban los analistas.
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Valoracion: la actividad manufacturera de la Zona Euro sigui6 mostrandose en diciembre resistente a los efectos de la
pandemia en la regioén, aunque se pudo apreciar en todas las lecturas una ligera desaceleracion del ritmo de expansion en la
segunda quincena del mes. No obstante, la actividad en el sector dista de estar comportandose de forma similar en todos los
paises, con la de Alemania expandiéndose al ritmo mas elevado en 34 meses y la de Paises Bajos al de 27 meses, mientras
gue en paises como Francia y Espafia la actividad esta practicamente estancada y en Grecia continta contrayéndose.

Por otra parte, sefialar que la publicacion de las lecturas finales de los indices fue obviada ayer por los inversores, al estar
muy en linea con lo esperado y, por ello, descontadas por los inversores.

* REINO UNIDO

. La agencia Bloomberg informa de que el primer ministro de Reino Unido, Boris Johnson, a nuncié ayer un tercer
confinamiento global en Inglaterra , con el cierre de colegios y ordenando a sus ciudadanos que se queden en casa, entre
serias advertencias de que el Servicio Nacional de Salud estd en riesgo de saturarse. Las medidas de emergencia
comenzaran de forma inmediata y duraran hasta el 15 de febrero. Jonson dijo que no tenia mas remedio que cerrar todas
las actividades sociales, la educacion y los viajes no esenciales ante la gravedad del fuerte resurgimiento de los contagios.
Medidas similares se estan llevando a cabo en el resto de Reino Unido. El Gobierno tiene como objetivo vacunar a los 13,9
millones de personas mas vulnerables y a sus cuidadores hasta mediados de febrero para que las restricciones puedan
comenzar a levantarse.

Reino Unido comenz6 ayer a suministrar a su poblaci 6n la vacuna conta el Covid-19 desarrollada por la
Universidad de Oxford junto a la farmacéutica brita  nica AstraZeneca . El proceso de vacunacion se inicié cinco dias
después de haber sido autorizada la vacuna para su uso de emergencia. Esta es la segunda vacuna contra el Covid-19
autorizada en este pais tras la desarrollada por Pfizer y BioNTech, vacuna que lleva ya varias semanas siendo suministrada
a la poblacion.

Valoracion: si bien la eficacia real de la vacuna de AstraZeneca ha sido puesta en duda por la falta de transparencia a la
hora de presentar la compafiia los resultados de su estudio, lo cierto es que la misma presenta importantes ventajas
logisticas con relacién a las de Pfizer y BioNTech y a la de Moderna, al no tener que ser conservada a temperaturas tan
bajas. Ademas, es mas barata, siendo la capacidad de producciéon de AstraZeneca superior a la de las otras compaiiias.
Entendemos que esta vacuna es ideal para su distribucidon en paises en vias de desarrollo, cuya estructura de distribucién
logistica estd menos desarrollada que en los paises occidentales. De momento esta vacuna no ha sido aprobada ni en la
Zona Euro ni en EEUU, donde no se prevé que la FDA la autorice antes del mes de abril.

. El indice de gestores de compras de los sectores man  ufactureros del Reino Unido , el PMI manufacturas que elabora
la consultora IHS Markit, subi6 en el mes de diciembre hasta los 57,5 puntos desde los 55,6 puntos del mes de
noviembre . Ademas, la lectura quedo algo por encima de su preliminar de mediados de mes, que habia sido de 57,3 puntos
y que era lo que esperaba el consenso de analistas. Cualquier lectura por encima de los 50 puntos sugiere expansion de la
actividad con relacién al mes precedente y, por debajo de ese nivel, contraccion de la misma.

Segun la consultora, el nivel del PMI manufacturas se vio impulsado en el mes de diciembre principalmente por el
alargamiento de los plazos de entrega de los proveedores y un aumento sustancial de las existencias de compras como
parte de los preparativos antes del final del periodo de transicién para el brexit, algo que también impulsé la entrada de
nuevos pedidos.

Valoracion: esperamos que, una vez superados los preparativos para evitar cualquier interrupcion en la cadena de
suministros por el brexit, preparativos que han impulsado tanto los nuevos pedidos como los inventarios a sus niveles mas
elevados multianuales, este indicador comience a mostrar mas fielmente el estado real de la actividad en el Reino Unido,
uno de los paises mas afectados por la pandemia y que mayores restricciones ha impuesto durante la llamada “segunda ola”
de la misma.
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« EEUU

. La presidenta de la Reserva Federal de Cleveland, L oretta Mester, dijo ayer que la politica monetaria debera
permanecer altamente acomodaticia por algin tiempo dada la trayectoria de recuperacion gradual actual. Mester
destac6 que la dinamica intrinseca de la economia sugiere que la inflacién no va subir de forma rapida por encima del 2%.
Ademas, Mester dijo que las perspectivas econdmicas a corto plazo es probable que sean débiles, mientras que las
perspectivas a medio plazo probablemente muestren una mejora considerable. En su opinién, el impacto de los nuevos
rebrotes de contagios en EEUU y otros paises constituyen un obstaculo a corto plazo, mientras que los desarrollos de las
vacunas, y un momento de recuperacion mas fuerte de los esperado han elevado la confianza en las previsiones mas a
largo plazo. Por ultimo, afiadié que ninguna de las distintas fases deberia garantizar cambios de politica monetaria, salvo
que la economia evolucione de forma muy diferente o los factores de riesgo amenacen los objetivos de dicha politica.

. Segun la lectura final del mes de diciembre, el indi  ce de gestores de compra del sector de las manufact  uras, el PMI
manufacturas de EEUU, subi6 hasta los 57,1 puntos des  de los 56,7 puntos del mes de noviembre . La lectura superé
igualmente su preliminar de mediados de mes, que habia sido de 56,5 puntos y que era lo esperado por los analistas.
Cualquier lectura por encima de los 50 puntos sugiere expansion de la actividad con relacién al mes precedente y, por
debajo de ese nivel, contraccion de la misma.

Segun IHS Markit, la consultora que elabora los indices, en el mes de diciembre los fabricantes informaron de un final sélido
para 2020, en el que tanto la produccién como los pedidos continuaron creciendo, aunque las tasas de expansion se
desaceleraron como resultado del aumento del nimero de casos de coronavirus y las restricciones implementadas por las
autoridades para intentar combatir la pandemia. Cabe destacar que los productores de bienes de consumo informaron de un
significativo descenso de los pedidos y de la produccion, lo que refleja que el consumo de ha debilitado tras el resurgimiento
de los casos de Covid-19. No obstante, los productores de maquinaria y de equipos dijeron que la demanda era fuerte y
sostenida, lo que sugiere que las empresas estan aumentando sus inversiones. A los productores de insumos de otras
fabricas también les fue bien, ya que los fabricantes buscaron reabastecer sus almacenes. Sin embargo, la encuesta
también destaca como los fabricantes ahora no solo se enfrentan a condiciones de demanda mas débiles debido a la
pandemia, sino que también ven que la misma perturba ain mas las cadenas de suministro, lo que esta provocando
retrasos en los envios. Estos retrasos estan limitando la capacidad de produccion y estan elevando considerablemente los
precios de los insumos de los productores, lo que se suma a los problemas del sector.

Valoracion: a pesar del resurgimiento de los casos de Covid-19 en el pais y de las restricciones impuestas a la movilidad de
las personas y a algunas actividades empresariales por las autoridades, el sector de las manufacturas estadounidense cerré
2020 mostrando gran resistencia y solidez. Esta por ver si es capaz de mantener este ritmo de expansion durante los
préximos meses, cuando se espera que la situacion epidemiolégica empeore alin mas.

. El Departamento de Comercio publico el lunes que el gasto en construccion aumentoé en el mes de novie mbre el 0,9%
con relacion a octubre, lectura que quedoé ligeramen  te por debajo del 1,0% que esperaban los analistas . Por su parte,
la tasa de crecimiento del gasto en construccion de octubre fue revisada al alza desde una del 1,3% inicial a una del 1,6%.

En tasa interanual esta variable crecié en noviembre el 3,8% (+4,3% en octubre).
Cabe destacar que el gasto para la construccion de nuevas viviendas subié en el mes el 2,6%. A su vez, el gasto en

construccion para el resto de conceptos como el gasto en construccion no residencial o el gasto publico en construccién
descendié en noviembre el 0,6% con relacién a octubre.

INK

H

Link Securities SV Comentario diario Bolsa



Mesa Contratacion

Ifigo Isardo
I N I< Enrique Zaméacola
Enrique Ramos

LINK Analisis Tel Directo: 915 733 027

Fax: 915 044 046

Martes, 5 de enero 2021

Noticias destacadas de Empresas

. anuncié ayer en un Hecho Relevante i) que la exencidon por los bonistas (Schuldschein) para el
cumplimiento de determinados covenants financieros relativos al nivel de endeudamiento y cobertura de intereses del Grupo
fue aprobada por una mayoria del 77% (superior al 70% requerido) y ii) que el nivel minimo de liquidez del nuevo
compromiso asumido por el Grupo es de EUR 80 millones, que baja a EUR 50 millones para el 3T2021 y 4T2021.

. A PARIYANIFAS] comunica que el pasado 30 de diciembre de 2020 finalizé el periodo de negociacion de los derechos
de asignacion gratuita correspondientes a la ampliacion de capital liberada, a través de la cual se instrumenté el dividendo
flexible acordado en la Junta General de Accionistas celebrada el 30 de junio de 2020.

FAE informé que, durante el plazo para la negociacion de los citados derechos, solo los accionistas titulares del 10,35% de
los derechos de asignacion gratuita han procedido a su venta a la sociedad. FAE, en consecuencia, ha adquirido un total de
29.533.077 derechos por un importe total bruto de EUR 4.932.023,86 y ha renunciado a los derechos de asignacion gratuita
asi adquiridos. El importe correspondiente a la adquisicién de dichos derechos se abonara, mediante los procedimientos
establecidos por Iberclear, a partir del 4 de enero de 2021.

Los accionistas titulares del 89,65% restante de derechos de asignacion gratuita han optado por suscribir acciones de nueva
emision. En este sentido, se hace constar que no ha sido necesaria la renuncia de la sociedad al ejercicio de derechos
correspondientes a acciones propias en autocartera para facilitar el cuadre de la operacion. Por lo tanto, el nUmero de
acciones nuevas que se emitiran en este aumento de capital liberado sera de 12.176.596 acciones de EUR 0,10 de valor
nominal cada una, incrementando el importe del capital en EUR 1.217.659,60. Esta previsto que la admision a cotizacion de
estas nuevas acciones se realice una vez cumplidos los tramites oportunos dentro de este mes de enero.

Este dividendo flexible a cuenta del ejercicio 2020 equivale a EUR 0,167 brutos por accién, que supone un 17,6% mas que
el importe pagado el afio pasado por el mismo concepto, para los que han optado por el cobro en metalico.

. informé ayer de que viene analizando las distintas alternativas de consolidacién que pudieran plantearse
en el sector de medios. En ese contexto, su Consejo de Administracion se reunié el pasado 29 de diciembre de 2020 para
analizar distintas posibilidades respecto a la posible adquisicién de los medios de comunicacion de GRUPO PRISA (PRS). A
tal efecto se establecié una comunicacion informal con PRS y, constatada la falta de disponibilidad para iniciar conversacion
alguna al respecto, VOC abandoné el proyecto sin que se haya llegado a trasladar ninguna oferta ni mucho menos se haya
aprobado, ni siquiera propuesto a sus accionistas ni a su Consejo, ampliacion de capital alguna.

En relacion al supuesto interés de VOC por los medios de comunicacion de PRS, PRS inform6 que no ha solicitado ninguna
oferta por sus activos de medios, no ha iniciado conversaciones al respecto y no forma parte de la hoja de ruta de la
sociedad la venta de sus medios de comunicacion.

. Segun informd ayer la agencia Efe, el banco noruego Norges Bank ha elevado al 4,3% su participacion en el capital social
de =N SH=EINBEENEIRD), un porcentaje que esta valorado en cerca de EUR 6,2 millones a precios actuales. En
concreto, la entidad financiera controla un 2,95% de TRE de forma directa y un 1,35% a través de distintos instrumentos
financieros.

. El Consejo de Administracion de [SSNEN|=(®®M\V§] ha recibido la dimisién de Don Franco Bernabé como consejero
dominical y presidente del Consejo de Administracion, invocando motivos personales. Hasta el nombramiento de un nuevo
presidente, el actual vicepresidente, Don Bertrand Kan, asumira interinamente las funciones propias de presidente de la
compafiia.

. El diario Expansion informa hoy de que ha retomado la compra de suelos con la adquisicién de
dos parcelas en Madrid y Valencia para construir 250 viviendas y cierra el afio con una tesoreria superior a los EUR 200
millones que le permitira afrontar en 2021 muchas inversiones. En concreto, la compafiia ha adquirido un suelo en Retamar
de la Huerta, entre Boadilla del Monte y Villaviciosa de Odén (Madrid), con una superficie de 30.000 metros cuadrados para
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levantar mas de 200 unidades, tanto unifamiliares como plurifamiliares. Adicionalmente, ha comprado un terreno en Torre
d’en Conill (Comunidad Valenciana), que destinara a levantar una promociéon de méas de 50 pareados en una superficie de
7.476 metros cuadrados.

. Seguin informé ayer a la CNMV, la plataforma AbengoaShares, que aglutina accionistas minoritarios de [NIENCONI:=IO],
ha superado ya el 10% del capital de ABG, y suma el 11,55% de los derechos de voto. La sindicatura de voto de esta
plataforma tiene como objetivo la convocatoria de una Junta General Extraordinaria de accionistas para cesar al nuevo
Consejo de Administracion, elegido en Junta General Extraordinaria el pasado 22 de diciembre de 2020.

. negocia estos dfas la venta de su filial chilena, en linea con la estrategia aplicada con otros activos de
la regién. Entre los posibles candidatos se encuentra Liberty Latam y Claro, sin descartar otras alternativas como Entel,
Borealnet y Novator Partners, segin ha podido saber elEconomista.es de fuentes conocedoras de la situacion. En principio
no hay plazos para la ejecucién de las ventas en el horizonte por parte de TEF, ya que la prioridad del grupo de
telecomunicaciones consiste en realizar las desinversiones con el mejor precio posible, sin apremios que resten valor.
Ademas, el grupo se muestra receptivo a todo tipo de posibilidades, desde la venta en paquete de varias filiales al mismo
tiempo, la venta de paises, la colocacién en bolsa, la creacién de joint-ventures o los acuerdos en los que la teleco espafiola
conserve participaciones minoritarias.

. Segun destaca hoy el diario Expansion, los responsables de han revisado su estrategia comercial y han optado por
dar un giro a su politica de precios en el mercado espafiol encaminado a incentivar una mayor vinculacion en su base de
clientes, a la vez que reducen el coste de los recursos de pasivo, endureciendo las condiciones para acceder a una cuenta
gratuita. Asi, BBVA empieza a aplicar una tasa mensual del 0,025% a los saldos mayores de EUR 100.000.

. informé que solicité al Juzgado de lo Mercantil n° 1 de Zaragoza una ampliacién de un mes del plazo limite
para efectuar las adhesiones a la Propuesta de Modificacién de Convenio, plazo que inicialmente se habia establecido hasta
el 20 de diciembre de 2020. En fecha de ayer, el Juzgado de lo Mercantil n°® 1 de Zaragoza emitié6 un Auto ratificando la
ampliacion del plazo para formular adhesiones a la referida Propuesta de Modificacion de Convenio de la Sociedad, hasta el
préximo dia 20 de enero de 2021.
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