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INDICADORES FINANCIEROS DEL DIA 25/11/2020

Indices Bursatiles Futuros IBEX-35 Tipos de Cambio (MAD)

Indices anterior 24/11/2020 Var(ptos) Var% Vto altimo  Dif. Base $/Euro 1,190
IGBM 790.24 807,32 17,08 2,16% Diciembre 2020 8.130.0 -13.20  Yen/$ 104,47
IBEX-35 7.981.2 8.143,2 162,0 2,03% Enero 2021 8.026.0 -117.20 Eurol£ 1.125
LATIBEX 4.023.20 4.119,70 96,5 2,40% Renta Fija - Rentabilidad Bonos Soberanos Materias Primas
DOWJONES 2959127 30.046,24 454,97 1,564%  USA 5Y¥T (Tir) 0.40% +1p.b. Brent $/bbl AT 86
S&P 500 3.577.,59 3.635,41 57,82 1,62%  USA 10YT (Tir) 0.88% +2 p.b. Oro $/ozt 1.799.60
NASDAQ Comp. 11.880.63 12.036,79 156,15 1,31%  USA 30Yr (Tir) 1.60% +3pb.  Plata $lozt 2316
VIX (Volatilidad) 22,66 21,64 -1,02 -4,50%  Alemania 10Yr (Tir) -0.57% -1 p.b. Cobre $/lbs 3.3
Nikkei 26.165,59  26.296,86 131,27 0,50%  Euro Bund 175,05 0.00 Niquel $/Tn 16.007
Londres(FT100) 6.333.84 6.432,17 98,33 1,55%  Espaiia 3Yr (Tir) -0,56% = Interbancario (Euribor)
Paris (CACA40) 549215 5.558,42 66,27 1,21%  Espaiia 5Yr (Tir) -0,38% = 1 mes -0.543
Frankfort (DAX) 13.126.97 13.292,44 165,47 1,26%  Espaiia 10Yr (TIR) 0.07% = 3 meses -0.528
Euro Stoxx 50 3.463,04 3.507,98 44,94 1,30%  Diferencial Espafa vs. Alemania G4 -1 p.b. 12 meses -0.483
Volimenes de Contratacion PIB anualizado EEUU (var % intertrimestral; trimestre) - 15 afios
Ibex-35 (EUR millones) 1.583,20 Fuenfe: Deparfamento Comercio,; FactSet
IGBM (EUR millones) 1.684,89 | *° GDP SAAR O\Q (Second Preliminary) -

S&P 500 (mill acciones) 6.267.57 3011
Euro Stoxx 50 (EUR millones) 9.426,35 204
Valores Espafioles Bolsa de Nueva York o1 1 1 1 1 |
(*) Paridad $/Euro 715 a.m. 1,190 o -_l__l_---_-_l_l__l__ll-__l ll-__l_ll_ll-_l--_----;-lll.--_l_--l
Valores NYSE SIBE Dif euros | | | | | |
TELEFOMICA 3,68 3,59 0,09

B. SANTANDER 247 2,48 -0.02

BBVA 3,75 3,78 -0.02

FLEN ' } } } ! } } | | ! |
Zo0s | 2007 | 2008 2009 2010 2011 012 2013 2014 2095 2016 2017 2018 2018 2020

Indicadores Macroeconomicos por paises y regiones

EEUU: i) Peticiones iniciales subsidios desempleo (semana): Est: 730.000; i) Sentimiento consumidores (nov; final): Est: 77,0

iii) Pedidos bienes duraderos (oct; preliminar): Est MoM: 1,0%; Est sin transporte MoN: 0,4%

iv) PIB anualizado (3T2020; 2° estimacion): Est QoQ: 33,1%; Est YoY: -2,9%; v) Inventarios mayoristas (oct; prel): Est MoM: 0,20%

vi) Vtas nuevas viviendas (oct): Est: 972.500; vii) Gastos personales (oct): Est MoM: 0,6%; viii) Ingresos personales (oct): Est MoM: 0,0%
ix) PCE {octubre): Est MoM: 0,0%; Est YoY: 1,2%; x) Subyacente PCE {octubre): Est MoM: 0,0%; Est YoY: 1,4%

Espaiia: indice precios produccién; IPP {octubre): ESt: n.d.; Anterior YoY: -3,3%

Ampliaciones de Capital en Curso Bolsa Espaiiola

Valor Proporcion Plazo de Suscripcion Compromiso Compra/Desembolso
Santander-noviembre 1x23 16/11/2020 al 30/11/2020 Ampliacién capital liberada

Comentario de Mercado (aproximadamente 5 minutos de lectura)

AYER volvié a imponerse en los mercados de valores occidentales el optimismo derivado del
desarrollo de varias vacunas de elevada eficiencia contra el Covid-19 frente al pesimismo gue
suscita la situacion actual _, con la pandemia haciendo estragos en Europa como en EEUU tanto en
el ambito sanitario como en el econémico. Ademas, la noticia de que la Administracion Trump estaba
presta a iniciar el traspaso de poderes también fue muy bien recibida por los inversores, ya que esta
decision parece descartar definitivamente una potencial crisis constitucional en el pais. Por ultimo,
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los primeros nombramientos del presidente electo, Biden, especialmente el de la ex presidenta de la
Reserva Federal (Fed), Yellen, como secretaria del Tesoro, parecen indicar que los centristas se
estan imponiendo al ala mas izquierdista del partido demdcrata, algo que gusta a los inversores.

Todo ello llevé a los principales indices europeos y estadounidenses a cerrar con significativos
avances, alcanzandose al cierre de la jornada una serie de hitos: i) el Dax se puso en positivo en el
afo, algo que no ocurria desde antes de la crisis sanitaria, lo que le convierte en el primer gran
indice bursétil europeo que lo logra; ii) el S&P 500 y el Russell 2000, indice este ultimo integrado por
valores de mediana y pequefia capitalizacion, marcaron nuevos maximos histéricos, iii) al igual que
lo hizo el Dow Jones, que por primera vez en su historia cerré por encima de los 30.000 puntos, tras
recuperar algo mas del 60% desde sus minimos de marzo.

Tanto en las principales plazas europeas como en Wall Street fueron nuevamente los valores mas
ligados al ciclo econémico los que lideraron las alzas durante la sesion, con el sector de la energia a
la cabeza, ya que los inversores consideran que la vuelta a la normalidad que pueden facilitar las
mencionadas vacunas, una vez que se comience a inmunizar a la poblacion, tendra un impacto muy
positivo en la demanda de petroleo y, por tanto, en el precio de esta materia prima, lo que favorecera
la recuperacion de los resultados de las petroleras y de las compafias que les prestan servicio tales
como las ingenierias o los fabricantes de acero y tubos. Otro sector destacado fue el bancario, uno
de los mas castigados en bolsa en lo que va de ejercicio, sector que creemos que puede seguir
recuperando terreno en el corto plazo. En ese sentido, las declaraciones que hizo AYER el
vicepresidente del Consejo de Gobierno del BCE, el luxemburgués Mersch, en las que afirmé que las
entidades podrian volver a pagar dividendos en 2021 si la solidez de su balance se lo permite -ver
seccion de Economia y Mercados- creemos que apoyardn el comportamiento en bolsa de estos
valores, al menos en el corto plazo.

HOY esperamos que continde el buen tono de los Ultimos dias en las bolsas europeas, cuando abran
por la mafiana. No descartamos que los valores que se han quedado algo rezagados en las Ultimas
sesiones, especialmente los tecnoldgicos y los catalogados como de crecimiento, intenten recuperar
algo de terreno durante la jornada. Por lo demas, sefalar que la agenda macro se presenta bastante
intensa esta tarde en EEUU, ya que, al ser MANANA festivo en este pais por la celebracion del Dia
de Accién de Gracias, muchas de las cifras que normalmente se dan a conocer los jueves y los
viernes anticipan su publicacion a HOY. En ese sentido, recordar que Wall Street permanecera
cerrado MANANA y que el viernes solo abrira media jornada, por lo que HOY se puede dar
practicamente por terminada la semana en este mercado. De esta forma, HOY se publicara la
segunda lectura del PIB estadounidense del 3T2020; las cifras de gastos e ingresos personales y el
indice de precios de los consumidores (PCE), la variable de precios mas seguida por la Fed, todos
ellos correspondientes al mes de octubre; la lectura final de noviembre del indice de sentimiento de
los consumidores; las peticiones iniciales de subsidios de desempleo semanales, un cifra que sirve
como aproximacion al dato de desempleo semanal; y la lectura preliminar de octubre de los pedidos
de bienes duraderos. Esta bateria de cifras macro servira a los inversores para hacerse una buena
idea de con qué fortaleza afronta la economia de EEUU el final de un ejercicio tan atipico como el
actual, en el que la pandemia ha condicionado desde finales del 1T2020 todas las decisiones de
gasto e inversion en este pais y en el resto del mundo.

Analista: Juan J. Fdez-Figares
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Eventos Empresas del Dia

Bolsa Espafiola:

¢« Endesa (ELE): Reunion con analistas; Actualizacién del Plan Estratégico 2021-2023;

« Applus Services (APPS): participa en BBVA Spain All Caps Conference;

¢ Cellnex Telecom (CLNX): paga prima de emision por importe bruto de EUR 0,03588 por accion;
Berkeley (BKY): Junta General de Accionistas (celebrada esta madrugada en Australia);

Wall Street: publican resultados trimestrales, entre otras companiias:

e Deere & Co. (DE-US): 4T2020;

Economia y Mercados

« ESPANA

Segun datos del Instituto Nacional de Estadistica (INE), las pernoctaciones en establecimientos hoteleros
descendieron el 83,3% en octubre en tasa interanual , hasta los 5 millones . Asi, durante dicho mes, 2,3 millones de
viajeros se alojaron en algun establecimiento hotelero, con un total de 5 millones de pernoctaciones. Estas cifras suponen un
24,4% y 16,7%, respectivamente, de las estimadas hace un afio. Octubre se convierte asi en el octavo mes en el que de
forma consecutiva descienden las pernoctaciones en los hoteles. De los 2,3 millones de viajeros, 1,9 millones fueron
nacionales y el resto extranjeros.

Ademas, el nimero de establecimientos abiertos bajé en el mes analizado en 1.605 con relacién a septiembre, hasta los
10.597, cifra un 31,4% inferior a la existente hace un afio. Por su parte, el total de plazas ofertadas en octubre fue 781.550,
el 42,1% del total.

Valoracion: el sector hotelero esta siendo uno de los mas penalizados por las consecuencias sociales y econémicas
derivadas de la crisis sanitaria. Las cifras de octubre no auguran nada bueno para el sector de cara al final de afio. Mientras
que la poblaciéon no comience a ser inmunizada con las vacunas, el sector seguira muy presionado. Posteriormente, su
recuperacion dependera del estado en que quede la economia, una vez superada la crisis sanitaria, aunque creemos que la
recuperacion del sector no va a ser facil y puede tardar unos afos.

. Segun datos del Banco de Espafa (BdE), la tasa de morosidad de los créditos concedidos por los bancos, cajas y
cooperativas a particulares y empresas bajo hastae 14,57% en septiembre desde el 4,74% de agosto vy frente a la tasa
del 5,15% de septiembre de 2019.

En el mes el total de los créditos dudosos se situ6 en EUR 55.933 millones, cifra un 9,1% inferior al volumen de créditos
dudosos de septiembre de 2019. Por su parte, el crédito total subié ligeramente en el mes analizado (+0,02% con relacion a
agosto), hasta los EUR 1,222 billones. En tasa interanual esta partida se increment6 el 2,17%.

+ ZONA EURO-UNION EUROPEA

. Yves Mersch, vicepresidente del Consejo de Gobierno del Banco Central Europeo (BCE), dijo ayer que se autorizara
repartir dividendos a partir del proximo afio a los bancos de la Eurozona si convencen a los supervisore S que sus
balances son lo suficientemente fuertes  para sobrevivir a la caida econémica y financiera provocada por la pandemia del
coronavirus de origen chino. El BCE habia ordenado a los bancos eliminar todos sus dividendos y recompras de acciones
para conservar los EUR 30.000 millones de capital el pasado mes de marzo. Mersch expresé su preocupacion sobre que los
bancos que se estan beneficiando de la flexibilizacidn regulatoria de los requerimientos de capital repartan algo de dicho
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capital a sus accionistas, pero afirmé que seria muy dificil mantener la prohibiciéon de pagar dividendo mas alla del cierre de
este ejercicio. Ademas, destacé la incertidumbre legal sobre su exigibilidad y la expectativa de que otros paises como Reino
Unido y EEUU permitan a sus bancos la reanudacion del pago de dividendos.

. La miembro alemana del Consejo de Gobierno del BCE, Schnabel, dijo ayer que las recientes noticias sobre las
vacunas proporcionan algo de luz al final del tinel , pero que aun se mantendra una incertidumbre signi  ficativa .
Asimismo, afirmé que dicha incertidumbre debilitara la voluntad y capacidad de las compafiias y hogares de beneficiarse de
los tipos de interés bajos. Por otro lado, Schnabel destacd que, en este tipo de situaciones, la politica monetaria no puede
desplegar todo su potencial y la expansion fiscal es indispensable para mitigar los costes a largo plazo de la crisis.

Por otra parte, el miembro del Consejo de Gobierno del BCE, el finés Olli Rehn, dijo que desde su punto de vista el
programa de emergencia de flexibilizacion para la p  andemia (PEPP) y los préstamos dirigidos a bancos (TLT  ROSs)
eran los principales candidatos a utilizarse para a  poyar la economia . Bloomberg destacd que estas declaraciones
parecen ser el consenso emergente entre los ejecutivos del organismo, ante la celebraciéon de la reunion del 10 de
diciembre. No obstante, Rehn declind dar detalles y dijo que siempre esta preocupado de que la politica monetaria genere
expectativas demasiado elevadas. Rehn atacé el estancamiento politico sobre los fondos de recuperacion y lo califico de
irresponsable, y afiadié que es importante que la politica fiscal continle haciendo su trabajo, y que ambas politicas, fiscal y
monetaria, tienen que trabajar de forma conjunta.

. El Producto Interior Bruto (PIB) de Alemania creci6 e |8,5% en el 3T2020 en relacion al 2T2020 , segln la estimacion
final del dato dada a conocer ayer por la Oficina Federal de Estadistica alemana, Destatis. La lectura super6 la estimacion
inicial del dato, que apuntaba a un crecimiento intertrimestral del 8,2% y que era lo que esperaban los analistas. En tasa
interanual, el PIB de Alemania baj6 en el 3T2020 el 4,0%, algo menos del 4,3% estimado inicialmente y que era lo esperado
por los analistas.

Cabe destacar que el consumo privado aumenté en el trimestre el 10,8%, siendo uno de los factores claves que explican el
fuerte crecimiento del PIB en el periodo. Por su parte, el gasto publico subié un 0,8% con relacién al 2T2020, trimestre en el
que habia aumentado el 2,2%. A su vez, la inversién bruta en maquinaria y equipos aumento6 en el 3T2020 con relacién al
trimestre precedente, mientras que la inversion bruta en construccion bajo el 2,0% en el periodo analizado.

Por su parte, las exportaciones en el 3T2020 aumentaron el 18,1% con relacion al 2T2020, mientras que las importaciones
lo hicieron el 9,1%.

. El instituto aleman IFO publicé ayer que el indice de Clima de Negocios de Alemania baj6é en el mes de noviembre
hasta los 90,7 puntos desde los 92,5 puntos del mes precedente , quedando ligeramente por encima de los 90,2 puntos
gue esperaban los analistas.

Por su parte, el subindice que mide la percepcién que de la situa  cion actual tienen las empresas bajo hasta los 90,0
puntos desde los 90,4 puntos de octubre . En este caso los analistas esperaban una lectura sensiblemente mas baja, de
86,0 puntos.

Por dltimo, el subindice que mide las expectativas de las empre  sas para los seis préximos meses baj6é en noviembre
hasta los 91,5 puntos desde los 94,7 puntos de octu  bre. En este caso la lectura quedé por debajo de los 93,0 puntos que
esperaban los analistas.

Valoracién: como era de esperar, la segunda ola de la pandemia y las medidas restrictivas adoptadas por el Gobierno
aleman han pasado factura al sentimiento empresarial en el pais, aunque algo menos de lo anticipado por los analistas. Es,
sin embargo, destacable cdmo se han deteriorado mas las expectativas de los empresarios que la percepcion que tienen de
la situacion actual. Veremos a ver si las noticias sobre el positivo desarrollo de vacunas contra el Covid-19 y el inminente
inicio del proceso de vacunacion de la poblacién evitan un mayor deterioro de las expectativas de las empresas en el mes
de diciembre.

. El Instituto Nacional de Estadistica francés, el INSEE, public ayer que el indice de Clima de Negocio de Francia bajo

en el mes de noviembre hasta los 77 puntos desde lo s 90,2 puntos del mes de octubre, situdndose muy le  jos de los
100 puntos, donde se encuentra su media a largo pla  zo. Los analistas esperaban una menor caida del indice en el mes,
hasta los 87 puntos. Segun el INSEE, en el mes de noviembre, en el contexto del confinamiento introducido por el Gobierno
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francés el 30 de octubre, ha aumentado el pesimismo de los empresarios, tanto sobre sus propias perspectivas comerciales
como sobre la demanda esperada para los préximos tres meses o sobre las perspectivas generales del sector.

Por su parte, el indice que mide el Clima de Negocios entre las empresas Manufactureras bajo hasta los 92 puntos desde
los 94 puntos de octubre, situandose ligeramente por debajo de los 93 puntos que esperaban los analistas y muy lejos de los
100 puntos, que es el nivel en el que se sitia su media a largo plazo. El pasado mes de abril este indicador llegé a bajar
hasta los 68 puntos.

Valoracién: la confianza de los empresarios franceses en su situacion actual y en sus perspectivas de negocio se ha
deteriorado mucho tras la decision adoptada por el Ejecutivo del pais de volver a confinar a la poblacién y obligar el cierre de
los comercios considerados como no esenciales para intentar luchar contra la expansion del coronavirus de origen chino. En
linea con lo apuntado ayer por los PMIs, el sector industrial aguanta mejor que el de servicios, al resultar este Gltimo mucho
mas perjudicado por las decisiones del Gobierno. Todo ello terminara pasando factura al crecimiento econémico del pais,
siendo mas que factible que la economia francesa vuelva a entrar en recesion en el presente trimestre.

« EEUU

. Segun dio a conocer ayer The Conference Board, el indice de confianza de los consumidores bajé e n el mes de
noviembre hasta los 96,1 puntos desde los 101,4 pun  tos de octubre (lectura revisada al alza desde una inicial de 100,9
puntos). El consenso de analistas esperaba una lectura superior de 98,0 puntos.

El subindice que mide la percepcion que tienen los consumidores de la situacion actual baj6é hasta los 105,9 puntos desde
los 106,2 puntos de octubre, mientras el que mide sus expectativas lo hizo con mas fuerza, hasta los 89,2 puntos desde los
98,2 de octubre.

Segun la consultora que elabora el indice, la evaluacion de los consumidores de las condiciones actuales se mantuvo
estable, aunque los consumidores notaron un estancamiento en las condiciones comerciales, lo que sugiere que el
crecimiento se ha desacelerado en el 4T2020. De cara al 2021, los consumidores no prevén que la economia ni el mercado
laboral se fortalezcan. Ademas, el resurgimiento de la pandemia estd aumentando aln mas la incertidumbre y exacerbando
las preocupaciones sobre las perspectivas.

Valoracion: tal y como se esperaba, la confianza de los consumidores se deterioré en el mes de noviembre, lastrada sobre
todo por el repunte de los casos de Covid-19. Entendemos que en la encuesta no se reflejan las expectativas creadas por
los buenos resultados anunciados por las compariias que estan desarrollando vacunas contra el Covid-19, expectativas que
son las que estan descontando los inversores en las Ultimas semanas y que estan sirviendo de catalizadores de las alzas
recientes en las bolsas.

. El indice de precios de la vivienda, que elabora la Agencia Federal de Financiacion de la Vivienda  (The Federal
Housing Finance Agency House; FHFA) subi6 en el mes de septiembre un 1,7% con relacion a agosto, hasta los 302,6
puntos . Los analistas esperaban un repunte menor de este indice en el mes, del 0,7%.

En el 3T2020 los precios de la vivienda subieron el 3,1% con relacién al 2T2020, lo que supone su mayor incremento en un
trimestre en la historia del indice, mientras que en tasa interanual subieron el 7,8%, su mayor alza interanual en un trimestre
desde 2006.

Por su parte, el indice Case-Shiller, que mide la evolucién de los precios de la vivienda en las 20 mayores metrépoli s
de EEUU, subio6 en el mes de septiembre el 1,3% con re lacion a agosto, mientras que en tasa interanual lo hizo el
6,6% (5,3% en agosto). Los analistas esperaban un alza del indice en el mes del 0,7% y un incremento en tasa interanual
del 4,8%, en ambos casos inferior al real.

Valoracion: la fortaleza de la demanda y la escasez de producto en el mercado estan impulsando con fuerza los precios de
la vivienda en los dltimos meses. El mayor riesgo es que, de continuar esta tendencia, se pueden terminar quedando fuera
del mercado muchos compradores, sin acceso a una vivienda a estos precios.
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Noticias destacadas de Empresas

. Genomica, la empresa de diagnéstico molecular de FENGIVIICHGE] ha puesto a disposicién de los hospitales o
laboratorios de diagnostico su nuevo test de PCR, qCOVID-19 Respiratory COMBO, para detectar de forma diferencial el
SARS- CoV-2, gripe Ay B y virus respiratorio sincitial (RSV). Esta innovacién, que ya ha obtenido el marcado CE, ha sido
llevada a cabo por el equipo de 1+D de Genomica en Madrid. El nuevo test qCOVID-19 Respiratory COMBO ha completado
con éxito las pruebas realizadas con muestras nasofaringeas de pacientes con infecciones respiratorias en el Hospital
Universitario La Paz, el Hospital Clinico Universitario de Valencia y el Hospital Universitario y Politécnico La Fe, de Valencia.
Los test de Genomica han obtenido sensibilidades de mas del 95% y especificidades por encima del 99,7%. El kit PCR de
diagnéstico de la compafiia ha demostrado, por lo tanto, ser altamente sensible y especifico en la deteccion y diferenciacion
de virus respiratorios, incluyendo el SARS-CoV-2, y permite incluso detectar casos asintomaticos.

. El Consejo de Administracion de [ENNIXHENE), en su reunion del dia 23 de noviembre, acordé distribuir un dividendo a
cuenta de los resultados del ejercicio 2020 de EUR 0,672 brutos por accién (excepto para las acciones propias en
autocartera) en los siguientes términos:

¢ Tipo de operacion: Pago de dividendo a cuenta

¢ Fecha de pago: 23 de diciembre de 2020

¢ Fecha de registro (record date): 22 de diciembre de 2020

¢ Fecha de cotizacion ex dividendo (ex date): 21 de diciembre de 2020
« Dividendo bruto por accién: EUR 0,672

. ha informado, como complemento de la informacién de ayer referida a la operaciéon de venta de su participacion
accionarial en la sociedad titular de la concesion del Nuevo Hospital de Toledo y su operadora, que la plusvalia estimada de
la operacion se situara dentro de una horquilla de entre EUR 45 - 50 millones.

. Segun publicaron ayer varios medios, Fitch Ratings advirtié6 ayer en un informe que la evolucién de los tipos de cambio
supone un riesgo clave a la baja para el rating de ﬂmimm aunque afiadié que la calificacion “BBB” con
perspectiva “estable”, se ve respaldada por la fortaleza de sus principales negocios, especialmente en Espafia; las
inversiones realizadas en el despliegue de fibra éptica; y una cartera de activos eficaz. En un comunicado, Fitch resaltd
que TEF ha establecido una fuerte posicion como operador incumbente en Espafia, que sirve de base solida para el
conjunto del grupo de telecomunicaciones. De hecho, remarca que el alcance de su negocio en el pais es suficiente para
apoyar un rating en categoria de grado de inversién. En este sentido, sefiala que Espafia es un pais competitivo y con un
alto grado de penetracién de los paquetes convergentes de telefonia fija y movil, pero sefiala que la inversion realizada en
fibra y en contenidos por TEF le ha permitido construir una posicion de liderazgo en el sector de las telecomunicaciones del
pais.

Ademas, destaca la posicién lider en Europa de Espafa en cuanto al despliegue de fibra éptica, gracias a un entorno
regulatorio constructivo, que incluye el acceso a los conductos y postes de TEF por parte de otros operadores y acuerdos de
coinversién o comparticion de redes, lo que ha llevado a que el coste del despliegue de fibra en Espafia sea de los mas
baratos de Europa.

Por otro lado, Fitch también considera una fortaleza clave para TEF el enfoque de la direccion de la operadora sobre su
cartera a la hora de la asignacion de capital. Asi, apunta que la apuesta por ingresos procedentes de tecnologias
emergentes y por sus cuatro mercados principales (Espafia, Brasil, Alemania y Reino Unido) deberia permitirle invertir en
estos negocios en los que esta mejor posicionada. En concreto, hace referencia a la fusién de su negocio de telefonia mévil
en Reino Unido O2 con las operaciones de cable de Virgin Media, propiedad de Liberty Global, operacion que deberia
generar sinergias considerables y crear un fuerte competidor convergente. Respecto al proceso en marcha de escision de su
negocio en América Latina, excluido Brasil, en una unidad de negocio independiente, la agencia cree que puede ser positivo
para su rating. Asi, estima que podria tener un efecto moderado en su desapalancamiento, que podria ser mas sustancial si
vende alguna participacién mayoritaria.
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. ha firmado un acuerdo vinculante Master Joint Venture Agreement (MJVA) con la sociedad egipcia
National Service Projects Organization (NSPO) a través del cual GRF y NSPO constituiran una sociedad en Egipto (joint-
venture), para aunar su experiencia industrial y esfuerzos financieros para el desarrollo, construccion y operacién de 20
centros de obtenciéon de plasma en Egipto (con una capacidad inicial de obtener 600.000 litros de plasma al afio), una
fabrica de fraccionamiento con capacidad de procesar 1 millon de litros de plasma al afio y una fabrica de purificacién y
dosificacion de proteinas.

Para GRF, este proyecto liberara plasma y capacidad de produccion, diversificara las fuentes de obtencion de plasma y
creard oportunidades de expansion en ciertos territorios. La joint-venture sera titularidad conjunta de GRF y NSPO con un
porcentaje de 49% y 51% respectivamente. No obstante, el acuerdo prevé una variedad de asuntos sobre los cuales se
requerira unanimidad por parte de los socios para su aprobacion.

GRF contribuira no sélo su conocimiento y experiencia en el sector, sino también su propiedad intelectual, proporcionando,
entre otros, servicios de ingenieria y de garantia de calidad con los que proporcionara apoyo en la creaciéon de la
infraestructura y la implementacién de procesos de la JV, bajo los mas estrictos estandares de calidad y seguridad. Esta
previsto que las fabricas estén validadas por agencias internacionales regulatorias como la Agencia Europea de
Medicamentos (EMA) o el International Quality Plasma Program (IQPP), entre otras.

Ademas, a través de un contrato de fabricacion, mientras la infraestructura no esté concluida y operando a pleno
rendimiento, GRF garantizara el procesamiento del plasma recolectado en Egipto en productos derivados del plasma para
servir las necesidades nacionales en Egipto. La inversion en capital total del proyecto esta estimada en $ 300 millones, los
cuales se inyectaran por los socios de la JV de conformidad con su respectiva participacion, y dependiendo de las
necesidades del proyecto. Una inversion inicial conjunta de $ 20 millones se realizara por GRF y NSPO con la constitucién
de la JV para apoyar las actividades inmediatas.

. El diario elEconomista.es informé ayer que prevé una inversién en Espafia y Portugal, mercados en los
gue opera, de EUR 7.900 millones en el trienio 2021-2023, frente a los EUR 6.300 millones asignados en el Plan 2020-2022.
El afio que viene seran EUR 2.000 millones, EUR 3.000 millones en 2022 y EUR 2.900 millones en 2023; el 48% sera para
aumentar la cartera de renovables, seguidas por las redes y las infraestructuras, con el 33%; la generacién convencional
recibira EUR 700 millones.

De acuerdo con la evolucion prevista del negocio, el EBITDA deberia situarse en un rango de EUR 20.700 - 21.300 millones
en 2023, con un crecimiento del 5% al 6% anual, mientras que el resultado neto deberia crecer entre el 8% y el 10%,
alcanzando EUR 6.500 - 6.700 millones dentro de tres afios. Con relacion al EBITDA, ELE perdera peso en el conjunto del
grupo Enel, al que pertenece: a finales de 2020 deberia aportar el 20% del total, con EUR 7.500 millones, mientras que en
2023 habra bajado hasta el 19%, con valores que oscilaran entre los EUR 3.933 millones y los EUR 4.047 millones.

. La agencia Efe informé ayer que hizo publica la presentacion relativa a la actualizacion de
su estrategia con motivo de su Dia del Mercado de Capitales 2020, en la que destaca también el registro ayer martes, del
dosier del producto Doria en EEUU. Doria, que es un inyectable de larga duracion de risperidona de efecto rapido para el
tratamiento de la esquizofrenia, sera lanzado por ROVI en Europa en 2021 y un afio después en EEUU.

En este Gltimo mercado, la compafiia ain debe determinar si la distribucion de Doria sera directa o a través de socios, en
tanto que fuera de EEUU y Europa el producto se comercializara a través de socios. En cuanto al Letrozol para el cancer de
mama, ROVI prevé que los ingresos en EEUU, Japoén y los cinco mercados mas importantes de la UE crezcan un 16,7%
entre 2015y 2024.

En cuanto a los objetivos de crecimiento, la farmacéutica ha confirmado los previstos para 2023, con unos ingresos
operativos que prevé que se multipliquen por dos en relacion con los obtenidos en 2018 y un EBITDA sin 1+D (recurrente)
2,5 veces mayor que el que alcanzado en 2018. ROVI tiene prevista una proxima fase de crecimiento impulsada por varios
catalizadores clave, como biosimilar de Enoxaparina, Risperidona-ISM, Letrozol ISM, actividades M&A o el contrato con
Moderna, entre otros, y confirma que se ve respaldada por un negocio de especialidades farmacéuticas solido y en
crecimiento.
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Asi, ROVI esta preparada para abastecer a principios de 2021 a mercados fuera de EEUU la vacuna anti-Covid de la
biotecnolégica estadounidense Moderna. Las condiciones de almacenaje de esta vacuna son: -20° en congelador durante 6
meses, de 2 a 8 grados en refrigerador hasta 30 dias y a temperatura ambiente 12 horas después de la descongelacion.
ROQOVI contara con tres plantas involucradas en dicho abastecimiento, y la capacidad anual existente de viales sera de 600
millones de dosis.

. La agencia S&P rebajo ayer la calificacién crediticia de de “BB” a “BB-“ por los bajos precios de la celulosa y
la depreciacion del délar respecto al euro. La agencia valora positivamente la venta de una participaciéon del 49% en Ence
Energia, junto con la venta de la planta termosolar de Puertollano. Mejora su perspectiva crediticia a “estable”, desde
“negativa”, por la progresiva recuperacion esperada en los precios de la celulosa.

. por medio de su participada Deoleo Financial, Ltd. ha procedido a amortizar anticipadamente de manera
voluntaria el importe de EUR 25 millones del tramo senior de la deuda sindicada suscrita el 24 de junio de 2020. Como se
hizo publico tras los resultados del 3T2020, OLE esta generando caja por la buena evolucién de sus negocios y la gestion
financiera. Ante estas circunstancias y las perspectivas a corto y medio plazo, la compafila ha considerado adecuado
proceder a la amortizacion de manera voluntaria de parte de su deuda sindicada.

El actual importe amortizado (EUR 25 millones) junto con los EUR 9,3 millones amortizados como consecuencia de la venta
de la planta de Inveruno, representan el 14,17% del importe total concedido de EUR 242 millones y suponen un ahorro de
intereses en términos anuales de EUR 1,7 millones aproximadamente. La deuda financiera neta de OLE al cierre del mes de
octubre era de EUR 150,8 millones.

. Esta madrugada se ha celebrado en Australia la Junta General de Accionista de [JERA=NMEIAd), en la que se
aprobaron por una amplia mayoria todos los puntos del dia, que incluyen el informe de remuneracion, la reeleccién de los
directores, y la autorizacién de la emision de bonos por hasta un 10% del capital de la compafiia. Esta Gltima autorizacién
suele darse de forma recurrente todos los ejercicios al Consejo de Administracion.
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