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INDICADORES FINANCIEROS DEL DIA 02/10/2020

Indices Bursatiles Futuros IBEX-35 Tipos de Cambio (MAD)
Indices anterior 011072020 Var(ptos) Var% Vio altimo  Dif. Base $/Euro 1,172
IGBM 661,43 662,45 1,02 0,15% Cctubre 2020 6.725.0 -5.70 Yen/$ 105.61
IBEX_25 6.716.6 6.730,7 144 0,21% Hoviembre 2020 6.706.0 -24.70  EurolE 1.096
LATIBEX 3.389.60 3.3711,10 -185  -0,55% Renta Fija - Rentabilidad Bonos Soberanos Materias Primas
DOW.JONES 27.781,70 27.816,90 35,20 0,13%  USA 5Yr(Tir) 027% -2pb Brent $/bbl 40,93
SRP 500 3.363.00 3.380,80 17,80 0,63%  USA 10Yr (Tir) 0.68% = Oro $lozt 1.802.00
NASDAQ Comp. 11.167.51  11.326,51 159,00 1,42%  USA 30Yr (Tir) . 146% +1pb .lea $lozt 23 62
VIX (Volatilidad) 26,37 26,70 0,33 1,26%  Alemania 10Yr (Tir) -0,53% = Cobre $/lbs 3.00
Nikkei 23.18512  23.029,90 16522  -0,67% EuroBund 174,70 0,00 Niquel $/Tn 14.430
Londres(FT100) 5.866,10  5.879,45 13,35 0,23%  Espafia 3¥r (Tir) -0.43% = Interbancario {Euribor)
Paris (CAC40) 480344 482404 20,60 0,43% Espafia 5Yr (Tir) 0431% -1pb 1mes 0529
Frankfort (DAX) 12.760.73 1273077 -29,96  -0,23%  Espaiia 10¥r (TIR) . 024% -1pb.  3meses -0.498
Euro Stoxx 50 3.193.61 3.194,09 0,48 0,02%  Diferencial Espafia vs. Alémania £ = 12 meses -0.443

Volimenes de Contratacion Tasa de desempleo EEUU (% sitotal poblacion activa; mes) - 15 afios

Ibex-35 (EUR millones) 890,10 Fuente: Deparfamento de Trabajo; FactSef

IGBM (EUR millones) EEEPCIINN | Unemployment Rate - United States
S&P 500 (mill acciones) 4.070,53

Euro Stoxx 50 (EUR millones) 6.882,72

Valores Espafioles Bolsa de Nueva York

{*} Parnidad &Euro 7:15a.m 1,172

Valores NYSE SIBE  Dif euros

TELEFONICA, 295 2 88 0.07 |, |
B. SANTANDER 1.59 1 .58 0.01 ! 1
o on oo | NAAN -

Indicadores Macroeconomicos por paises y regiones

EEUL: iy indice sentimiento consumidores {sept; final): Est: 78,9; ii) Empleo no agricola (septiembre): Est: 850,000
iii) Empleo privado (septiembre): Est: 913.000; iv} Tasa desempleo {septiembre}: Est: 8,2%
v} Horas medias semanales trabajo {septiembre}): Est: 34,6; vi) Ingresos medios hora (septiembre): Est MolM: +0,2%; Est YoY: 4,8%
vii) Pedidos de bienes duradeos (agosto): Est MoM: 0,4%; viii) Pedidos de fabrica (agosto): Est MoM: 1,0%

Espafia: Desempleo (septiembre): Est: n.d.

Zona Euro: i) IPC (septiembre; preliminar): Est YoY: -0,2%; i) Subyacente IPC (septiembre; preliminar): Est YoY: 0,5%

Comentario de Mercado (aproximadamente 6 minutos de lectura)

En_una nueva sesién de escasa_actividad, los princi pales indices bursatiles europeos
cerraron entre planos y ligeramente al alza, con la excepcion del Dax aleman , que AYER se
desmarcé del resto “para mal”, cerrando en negativo. En ello tuvo mucho que ver el fuerte descenso
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que experimentaron durante la sesion las acciones de la multinacional Bayer (-13%) después de que
la compafiia revisara a la baja sus expectativas de negocio para 2021, lo que conllevd la inmediata
cascada de revisiones a la baja de recomendaciones por parte de los analistas. Por lo demas,
sefialar que, tal y como esperdbamos, los indices adelantados de actividad del sector de las
manufacturas mostraron que en las principales economias de la Zona Euro el sector esté siendo, por
el momento, capaz de sobreponerse a los efectos de la “segunda ola” de la pandemia, sobre todo en
paises como Alemania e Italia, donde en septiembre la actividad se expandié en términos mensuales
a su ritmo mas elevado en mas de dos afos gracias a la fortaleza de la demanda exterior -ver
seccion de Economia y Mercados-.

Destacar, igualmente, que, en el frente politico AYER se supo que la Comisién Europea (CE) ha
iniciado un procedimiento de infraccion contra Reino Unido por violar el Acuerdo de Retirada que fija
las condiciones del brexit y que le ha dado al Gobierno britanico un mes para que corrija la situacion.
Esta decision supone la primera fase de un expediente que en ultima instancia llegara al Tribunal de
Justicia de la UE (TJUE) si las partes no resuelven antes la disputa.

Por lo demas, destacar que AYER algunos sectores de corte ciclico como el de la energia, lastrado
por una nueva caida del precio del crudo, o el bancario, junto a otros de corte defensivo, como el de
las telecomunicaciones y el de la sanidad, fueron los que peor comportamiento mostraron durante la
jornada. En sentido contrario, fueron los valores tecnoldgicos, liderados por los de los
semiconductores, los de las utilidades y los de las inmobiliarias patrimonialistas, los que mejor lo
hicieron en estos mercados.

En Wall Street toda la atencion de los inversores gir6 durante la jornada alrededor de las noticias que
se fueron conociendo sobre las negociaciones entre la Casa Blanca y el partido demdcrata para la
aprobacién de un nuevo paquete fiscal de ayudas. En un principio, el optimismo mostrado por el
secretario del Tesoro, Mnuchin, sobre la posibilidad de cerrar un acuerdo “tir6” hacia arriba de las
bolsas estadounidenses, las cuales, durante las primeras horas de la sesion, mostraron gran
fortaleza. Posteriormente, el “globo” se fue deshinchando al conocerse la intencién de los
demdcratas de aprobar de forma unilateral en la Casa de Representantes (Camara Baja del
Congreso de EEUU) un proyecto de ley con un programa de ayudas fiscales por importe de $ 2,2
billones que los republicanos del Senado inmediatamente dijeron que no pasaria en la Camara Alta.
Al cierre fueron los valores denominados “de quedarse en casa” los que mejor lo hicieron, mientras
que los ciclicos, encabezados por los de la energia y por los de las materias primas minerales,
cedieron posiciones con fuerza. Ya con el mercado cerrado se voto en la CAmara de Representantes
el mencionado proyecto de Ley, que fue aprobado por un estrecho margen ya que muchos diputados
demdcratas del ala mas moderada (centristas) votaron en contra del mismo al discrepar con la lider
del partido en la Camara Baja, Pelosi, por haber presentado a votaciébn un plan sin ninguna
posibilidad de ser aprobado.

Por tanto, todo parece indicar que la probabilidad de que finalmente se apruebe en EEUU un nuevo
paquete fiscal de ayudas antes de las elecciones del 3 de noviembre es cada vez mas reducida,
aungue los funcionarios que estd negociando el mismo no han “tirado la toalla” todavia. No obstante,
la “noticia del dia”, que ya esta teniendo un importante impacto en los mercados financieros
estadounidenses, es que, tanto el presidente Trump como su mujer, Melania, han dado “positivo” en
el test de Covid-19 que se les ha realizado después de gue un estrecho colaborador del presidente
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también diera positivo. Tras la noticia los futuros de los principales indices estadounidense se han
girado con fuerza a la baja, el dblar se ha debilitado y las rentabilidades de los bonos han bajado,
como consecuencia del alza de los precios de estos activos, en los que los inversores se refugian
cuando optan por reducir sus posiciones de riesgo. Mala noticia para el presidente Trump, que
debera guardar cuarentena cuando soOlo queda un mes para la celebracion de las elecciones
presidenciales y legislativas en el pais -los médicos de la Casa Blanca han dicho que ambos se
encuentran bien y que el presidente seguira con su actividad normal-. Esperamos que la noticia
también sea recogida de forma negativa en los mercados bursétiles europeos, cuyos principales
indices abriran a la baja.

Por lo demas, decir que esta tarde se publican en EEUU los datos de empleo no agricola del mes de
septiembre, cifras que son esperadas como mucho interés por los inversores, ya que son claves para
conocer con qué fuerza ha cerrado la economia estadounidense el 3T2020. Unas buenas cifras
podrian calmar algo los &nimos de los inversores, mientras que si éstas quedan lejos de lo esperado
por los analistas -ver estimaciones en cuadro adjunto-, las ventas podrian acelerarse en todas las
bolsas occidentales.

Analista: Juan J. Fdez-Figares

Economia y Mercados

« ESPANA

. Segun dio a conocer ayer la consultora IHS Markit, el indice de gestores de compra del sector de las m  anufacturas de

Espafia, el PMI manufacturas, subié en el mes de septi  embre hasta los 50,8 puntos desde los 49,9 puntos d el mes
de agosto, superando de este modo los 50,5 puntos g  ue esperaban los analistas . Cualquier lectura por encima de los
50 puntos sugiere expansion de la actividad con relacion al mes precedente y, por debajo de ese nivel, contraccion de la
misma. De esta forma, y segun este indicador, la actividad del sector de las manufacturas volvié a expandirse en términos
mensuales el pasado mes.

Segun IHS Markit, la produccidon manufacturera aumentd por tercer mes consecutivo en septiembre, a pesar de que los
nuevos pedidos en general de nuevo disminuyeron. Aunque hubo varios informes de mejora de la demanda, el efecto de la
enfermedad del coronavirus 2019 (COVID-19) en las ventas siguio siendo negativo y continué afectando especialmente la
demanda interna. De hecho, las empresas encuestadas informaron de un cierto crecimiento de las ventas a clientes
internacionales. En general el crecimiento fue modesto, aunque mucho mas débil que el observado en julio.

Ademas, el aumento de las necesidades de produccion alenté a las empresas a contratar mas personal por primera vez en
casi un afio y medio. No obstante, el aumento neto del empleo fue muy leve y se produjo en el contexto de una disminucion
de los pedidos pendientes de realizacion, ya que persiste el exceso de capacidad en el sector.

. Las patronales de fabricantes (Anfac), de los concesionarios (Faconauto) y de los vendedores de automoéviles (Ganvam)
informaron ayer de que las matriculaciones de turismos descendieron en el mes de septiembre el 13,5% en tasa
interanual, hasta las 70.729 unidades . En 9M2020 las ventas de turismos descendieron un 38,3% en tasa interanual,
hasta las 595.435 unidades.

Segun las mencionadas asociaciones, las previsiones son de que el mercado del automdvil cierre 2020 con una caida de
sus ventas del 35%, descenso que modera ligeramente el impacto que el plan Renove puede tener en este Ultimo
cuatrimestre.
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+ ZONA EURO-UNION EUROPEA

. La lectura final del mes de septiembre del indice d e gestores de compra de los sectores de las manufac  turas, el
PMI manufacturas que elabora IHS Markit, subi6 en la Zona Euro hasta los 53,7 puntos desde los 51,7 punto s del
mes de agosto . La lectura coincidié con su preliminar y con lo esperado por los analistas. Cualquier lectura por encima de
los 50 puntos sugiere expansion de la actividad con relacion al mes precedente y, por debajo de ese nivel, contraccion de la
misma. De esta forma, la actividad del sector de las manufacturas se expandi6 en septiembre al ritmo mas elevado en dos
afios, impulsada, principalmente, por la fortaleza del sector en Alemania.

En el mes, el subindice de produccion y el de nuevos pedidos subieron con fuerza, impulsados por el incremento de los
pedidos exteriores. En el mes, los tres segmentos de mercado registraron una mejora de sus condiciones operativas. De
este modo, se observaron avances soélidos tanto en las categorias de bienes de consumo como en las de bienes
intermedios, que fueron superiores en los bienes de inversion, donde el crecimiento fue el mas fuerte de los Ultimos dos
afos.

Por paises, destacar que la lectura final de septiembre del PMI manufacturas de Alemania subié hasta los 56,4 puntos
desde los 52,2 puntos de agosto, marcando su nivel mas elevado en 26 meses. No obstante, la lectura quedé ligeramente
por debajo de los 56,6 puntos de su preliminar de mediados de mes, aunque superé los 55,5 puntos que esperaban los
analistas. A su vez, el PMI manufacturas de Francia se situ6 en su lectura final de septiembre en los 51,2 puntos frente a los
40,8 puntos de agosto, superando los 50,9 puntos de su lectura preliminar de mediados de mes, que era lo que esperaban
los analistas. Por dltimo, el PMI manufacturas de Italia subié en septiembre hasta los 53,2 puntos desde los 53,1 puntos de
agosto, alcanzando de este modo su nivel mas elevado de los Ultimos 27 meses. En este caso los analistas esperaban una
lectura superior, de 53,5 puntos.

Valoracién: tal y como esperabamos, el sector de las manufacturas de la Zona Euro volvié a mostrar cierta resistencia en el
mes de septiembre, expandiéndose en términos mensuales a su ritmo mas elevado en dos afios. No obstante, no todos los
mercados se estan portando igual de bien, destacando sobre todo el sector manufacturero aleman, muy beneficiado por la
mayor fortaleza mostrada por la demanda exterior, y el italiano. Por el contrario, tanto el espafiol como el francés, a pesar de
haber vuelto a expandirse en septiembre, siguen mostrando cierta debilidad. La cuestién ahora es cémo puede influenciarle
al sector los rebrotes de casos de Covid-19, que se han generalizado en Europa, y, sobre todo, las medidas adoptadas por
las distintas autoridades para combatirlos ya que, a pesar de que el impacto es mas directo en el sector de servicios, es muy
poco probable que el de las manufacturas pueda esquivarlo si la situacion va a peor.

. Segun Eurostat, la tasa de desempleo de la Zona Euro subi6 en el mes de agosto hasta el 8,1% desde el 8,0% de
julio, en lo que es su quinto aumento mensual conse cutivo . La lectura estuvo en linea con lo esperado por el consenso
de analistas. En el mes de agosto 13,188 millones de personas estaban desempleadas en la Zona Euro, lo que representa
un aumento con relacion a la cifra de julio de 251.000 personas.

. La Comision Europea (CE) anuncio ayer que ha iniciado un procedimiento de infraccion contra Reino Unido por
violar el Acuerdo de Retirada que fija las condicio nes del brexit y le da un mes para que corrija la situacion, lo que
supone la primera fase de un expediente que en Ultima instancia llegara al Tribunal de Justicia de la UE (TJUE) si las partes
no resuelven antes la disputa. En este contexto, la presidente de la CE, Ursula von der Leyen, sefialé que ayer sus servicios
han enviado una "carta de emplazamiento” a las autoridades britanicas, lo que supone el primer paso de un expediente
sancionador. Segun dijo, “la carta invita al Gobierno britanico a enviar sus observaciones en el plazo de un mes, mientras
que la CE trabajara duro para la total implementacion del Tratado de Retirada”.

Cabe recordar que la Union Europea (UE) dio de plazo al Gobierno del Reino Unido hasta el 30 de septiembre para que
enmendara la Ley del Mercado Interior con la que ignoraria algunas de las disposiciones del acuerdo del brexit en lo que
afecta al control de mercancias a su paso de Irlanda del Norte a Gran Bretafia.

* REINO UNIDO

Segun dio a conocer ayer la consultora IHS Markit, el indice de gestores de compra del sector de las m  anufacturas del

Reino Unido, el PMI manufacturas, bajo en su lectura final del mes de septiembre hasta los 54,1 puntos desde los

55,2 puntos de agosto , mes en el que se habia situado a su nivel mas elevado en dos afios y medio. La lectura quedo6
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ligeramente por debajo de los 54,3 puntos de su lectura preliminar de mediados de mes, que era lo que esperaban los
analistas. Cualquier lectura por encima de los 50 puntos sugiere expansion de la actividad con relaciéon al mes precedente y,
por debajo de ese nivel, contraccién de la misma.

Segun la consultora, la produccion aumenté por cuarto mes consecutivo en septiembre, a pesar de que la tasa de
crecimiento bajo ligeramente. La mayor produccién se vincul6 con el incremento de los nuevos pedidos, la reapertura de las
empresas Yy el regreso del personal al trabajo. Se observaron sélidas expansiones en los sectores de bienes de consumo,
intermedios y de inversion, alcanzandose el mayor incremento en el segmento de los bienes intermedios. En el mes, los
grandes fabricantes experimentaron el crecimiento mas rapido y las empresas pequefias el mas lento.

« EEUU

. La Casa de Representantes de EEUU, de mayoria Demécra ta, aprobd ayer un paquete de estimulo fiscal por
importe de $ 2,2 billones . La votacion se aprobd con 214 votos a favor y 207 votos en contra, incluyendo estos ultimos a
muchos Demdcratas centristas enfadados con la lider del partido en la cdmara, Pelosi. por permitir una votacion sobre una
medida que no tiene posibilidades de convertirse en ley. La votacion se dio después de que el secretario del Tesoro,
Mnuchin, y Pelosi fracasaran en su intento de hacer progresos en sus negociaciones de ayer jueves y con diferencias
importantes en el importe del paquete de estimulo fiscal.

Mnuchin elevo la oferta de la Casa Blanca hasta los $ 1,6 billones, pero Pelosi sefialdé que el avance era insuficiente.
Ademas, persisten en las diferencias sobre las ayudas estatales y municipales, en el importe de los beneficios adicionales
sobre el desempleo, mientras los Demdcratas exigen garantias de que el dinero aprobado no se utilice para otros fines.
Asimismo, el Senado de mayoria Republicana constituye otro obstaculo, después de que el lider Republicano del Senado,
McConnell, dijera que el plan demécrata de $ 2,2 billones era estrambético.

. El Departamento de Trabajo publicé ayer que las peticiones iniciales de subsidios de desempleo descendieron en
cifras ajustadas estacionalmente en 37.000 en la se mana del 26 de septiembre, hasta las 840.000 . Los analistas
esperaban una cifra algo superior, de 850.000 peticiones. El de la semana pasada es el nivel mas bajo de esta variable
desde el mes de marzo, tras el inicio de la crisis sanitaria. A su vez, la media mévil de esta variable de las lltimas 4
semanas descendié en 11.750 peticiones, hasta las 867.250.

Por su parte, las peticiones continuadas de subsidios de desempleo bajaron en 980.000 en la semana del 19 de septiembre,
hasta los 11,8 millones. Esta cifra es también la mas baja desde el inicio de la crisis sanitaria.

Valoracién: poco a poco, aunque cada vez mas de forma mas lenta, el desempleo provocado por la crisis sanitaria y por las
medidas adoptadas por las distintas autoridades para intentar combatir la propagacion del virus sigue bajando en EEUU.
Habra que esperar a las cifras que se publican esta tarde para corroborar que esta percepcion es correcta.

. El Departamento de Comercio publicé ayer que los gastos personales aumentaron un 1,0% en el mes de agosto con
relacién a julio, superando de este modo el increme  nto del 0,7% que esperaban los analistas . De esta forma esta
variable lleva ya cuatro meses de incrementos, impulsada por la reapertura de los negocios y la vuelta de muchas personas
a sus trabajos. Por su parte, los ingresos personales bajaron en el mes el 2,7% ¢ on relacién a julio, algo mas del 2,5%
que esperaban los analistas

De este modo la tasa de ahorro bajé en el mes hasta el 14,1%, aunque se mantiene dos veces por encima de la que habia
antes del inicio de la crisis sanitaria.

Por su parte, el indice de precios de los consumidores, el PCE , la variable de evolucién de precios mas seguida por la
Reserva Federal (Fed), subié el 0,3% en el mes de agosto con relacion a ju  lio, mientras que en tasa interanual subio

el 1,4% (1,1% en el mes de julio) . Los analistas esperaban un aumento en el mes del PCE del 0,3% y uno en tasa
interanual del 1,2%.

El subyacente del PCE, que se calcula sin tener en cue nta los precios de la energia y de los alimentos fr  escos,
subié también en el mes el 0,3%, mientras que en ta sa interanual lo hizo el 1,6% (1,4% en julio) . Los analistas
esperaban un repunte del indicador del 0,3% en el mes y del 1,4% en tasa interanual.

@\«
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. La consultora IHS Markit publicé ayer que la lectura final de septiembre del indice de gestor es de compra de los
sectores de las manufacturas, el PMI manufacturas, subio hasta los 53,2 puntos desde los 53,1 puntos d el mes
precedente . La lectura, no obstante, quedd algo por debajo de los 53,5 puntos de su lectura preliminar de mediados de
mes, que era lo que esperaban los analistas. Cualquier lectura por encima de los 50 puntos sugiere expansion de la
actividad con relacién al mes precedente y, por debajo de ese nivel, contraccion de la misma.

Los datos de septiembre sefialan la mayor mejora en las condiciones operativas en todo el sector manufacturero de EEUU
desde principios de 2019. La expansion generalizada de la actividad en el mes se vio respaldada por un crecimiento mas
rapido de la produccion y un aumento soélido de los nuevos pedidos. Como resultado, las empresas continuaron ampliando
su fuerza laboral, ya que la contratacion aument6 debido a una mayor presion al alza sobre la capacidad. No obstante, las
expectativas de produccion se moderaron en septiembre en medio de una mayor incertidumbre en relacion a la evolucién de
la pandemia provocada por el Covid-19 y por las proximas elecciones presidenciales.

. El mismo indice, pero elaborado por The Institute for Supply Management (ISM), el ISM manufacturas, bajo ligeramente
en el mes de septiembre hasta los 55,4 puntos frent e a los 56,0 puntos alcanzados en el mes de agosto . Los analistas
esperaban una lectura algo superior, de 56,2 puntos.

En el mes analizado el subindice de nuevos pedidos bajé hasta los 60,2 puntos frente a los 67,6 puntos de agosto, mientras
que el de empleo lo hizo hasta los 49,4 puntos desde los 46,4 puntos del mes precedente. A su vez, el subindice de precios
pagados subio hasta los 62,8 puntos en septiembre, lo que es su nivel mas elevado desde el mes de octubre de 2018.

Valoracion: ambos indicadores adelantados de la actividad del sector de las manufacturas estadounidenses muestran que
la actividad en el mismo sigue recuperandose a buen ritmo. No obstante, las manufacturas tienen un peso relativo muy
reducido en el del PIB de EEUU, apenas el 11%, por lo que los indices que verdaderamente importan a la hora de
determinar el estado de la economia del pais son los que se publican el lunes, correspondientes al sector servicios. Ademas,
es el sector servicios el que mas ha sufrido y sigue sufriendo el impacto de la crisis sanitaria y las medidas adoptadas por
las autoridades para combatirla.

Noticias destacadas de Empresas

. El grupo espafiol de infraestructuras, energia, servicios y telecomunicaciones ERZONOLEM(EN®)], a través de su filial
Elecnor Australia, se ha adjudicado el contrato llave en mano (EPC) de la primera fase del proyecto solar hibrido New
England Solar Farm que prevé la puesta en marcha de 520 MWp de los 900 MWp totales. En paralelo se comenzara el
estudio de los 50 MWh iniciales del sistema de almacenamiento de energia de baterias (BESS) de los 400 MWh potenciales.

El complejo solar estara situado a las afueras de la ciudad de Uralla, en Nueva Gales del Sur (Australia). Se trata del
proyecto hibrido de energia solar con baterias mas grande de Australia, que financia UPC\AC Australia, una joint-venture
entre UPC Renewables y AC Energy, una subsidiaria de Ayala Corporation en Filipinas. Generara hasta 700 empleos en el
pico de la construccion.

ENO asume, dentro del EPC, toda la ingenieria y la construccion del parque solar, asi como de una subestacion de 33/330
kilovoltios (kV) y también se encargara de la operacién y mantenimiento en los dos afios posteriores a la puesta en marcha.
Un proyecto sostenible con una tecnologia de seguimiento de un solo eje que permitira a los paneles solares seguir la
trayectoria del sol. Se espera que las obras de la primera etapa se completen en los proximos dos afios.

. Segun la agencia Efe, ha cerrado en un afio una serie de pedidos para el suministro de ocho
parques edlicos en Pakistan, con una capacidad total de 410 megavatios (MW). La compafiia instalara y pondra en marcha
205 turbinas en esos ocho parques edlicos, que generaran electricidad para cubrir las necesidades de hasta 600.000
hogares. Dos de los proyectos han comenzado a construirse y los parques se pondran en marcha en noviembre de 2020 y
febrero de 2021, y el resto entrara en funcionamiento a lo largo de 2021. SGRE firmo su primer proyecto en Pakistan, de 50
MW, hace tres afios. Este pais se ha marcado el objetivo de que un 30% del mix energético proceda en 2030 de fuentes
renovables.
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. anuncié ayer los resultados de la ampliacion de capital una vez concluido del Periodo de Suscripcion Preferente y el
Periodo de Asignacion de Acciones Adicionales. La sociedad ha recibido aceptaciones respecto a 2.979.443.376 Acciones
Nuevas, representativas del 100% del nimero total de Acciones Nuevas que se emitirdn en el marco de la Ampliacion de
Capital.

El detalle de dichas aceptaciones es el siguiente:

i. Periodo de Suscripcion Preferente: durante el Periodo de Suscripcion Preferente, que finalizé el 26 de
septiembre de 2020, se suscribieron un total del 2.763.523.467 de Acciones Nuevas, representativas del
92,75% de las Acciones Nuevas, quedando 215.919.909 Acciones Sobrantes.

ii. Periodo de Asignacion de Acciones Adicionales: durante el periodo de Suscripcion Preferente se solicitaron un
total de 6.302.363.354 Acciones Adicionales, representativas del 211,53% de las Acciones Nuevas. Dado que
el nimero de Acciones Adicionales solicitadas superé al de Acciones Sobrantes disponibles, el Banco Agente
ha llevado a cabo la distribucién prorrateada que se define en el Folleto.

Como consecuencia de lo anterior, no es necesario un Periodo de Asignacion Discrecional. Esta previsto que hoy, 2 de
octubre de 2020, IAG otorgue la escritura publica de la Ampliacién de Capital, que esta previsto que quede inscrita en el
Registro Mercantil de Madrid el 5 de octubre de 2020, y, que el 7 de octubre de 2020, las Acciones Nuevas empiecen a
cotizar en las Bolsas espafiolas a las 8:00 (CET) y las Acciones Nuevas en forma de CDI empiecen a cotizar a las 8:00
(BST) en el Mercado Principal de la Bolsa de Londres.

Por otro lado, la agencia Efe informo ayer que Iberia, aerolinea integrante del holding IAG, ha prorrogado hasta el proximo
31 de enero los expedientes de regulacion temporal de empleo (ERTE) a los que los empleados pueden acogerse de forma
voluntaria, solicitandolo cada mes, de manera que se repartira el trabajo entre el resto de la plantilla. De esta forma, cada
mes habra personas acogidas al ERTE y una parte de quienes trabajen, lo estaran parcialmente, segin han explicado este
jueves a Efe fuentes de la compafiia. El nimero de trabajadores acogidos al ERTE es inferior al de los primeros meses de la
pandemia, cuando suponia un 90% de la plantilla. La aerolinea esta reduciendo poco a poco el importe con el que esta
complementando los ERTE desde julio, cuando se empez6 a incrementar la actividad, hasta que dejara de hacerlo en
diciembre.

. comunica la aprobacién de una emision de participaciones preferentes eventualmente convertibles
en acciones de nueva emision de CABK (Additional Tier 1) con exclusion del derecho de suscripcion preferente por importe
de EUR 750 millones cuyos términos quedaron fijados ayer. La Emision se realizara a la par y la remuneracion de las
participaciones preferentes, cuyo pago es discrecional y esta sujeto a ciertas condiciones, ha quedado fijada en un 5,875%
anual hasta el 9 de abril de 2028. A partir de entonces, se revisara aplicando un margen de 634,6 puntos basicos sobre el
tipo swap a 5 afios aplicable (5-year EUR Mid Swap Rate). El pago de la remuneracion sera, en su caso, por trimestres
vencidos. Las participaciones preferentes son perpetuas, sin perjuicio de lo cual pueden ser amortizadas en determinadas
circunstancias a opcion de CABK y, en cualquier caso, seran convertidas en acciones ordinarias de nueva emision de la
entidad si CABK o el Grupo CaixaBank presentasen una ratio de capital de nivel 1 ordinario (Common Equity Tier 1 ratio o
CET1) inferior al 5,125%.

El precio de conversion de las participaciones preferentes sera el mayor entre (i) la media de los precios medios ponderados
por volumen diarios de la accién de CABK correspondiente a los cinco dias de cotizacion anteriores al dia en que se anuncie
que se ha producido el supuesto de conversion correspondiente, (i) EUR 1,209 (Floor Price) y (iii) el valor nominal de la
accion de CABKk en el momento de la conversion (en la fecha de ayer, el valor nominal de la accién es de EUR 1).

. [EIFeIESN(€1xP] ha informado de que habiéndose cumplido las condiciones a las que estaba sujeta la transaccion con el
grupo surcoreano GC Pharma Group, el cierre de la operacion se ha producido ayer.

. El diario Cinco Dias destaca en su edicion de hoy que esta en negociaciones con la francesa Vinci para la venta de su
filial industrial Cobra. De momento, los contactos son preliminares, aunque el diario sefiala que existe predisposicion a hacer
caja en un momento critico para la economia.
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. INEVIIRVANBYVARVY)E comunica que el pasado 29 de septiembre de 2020 finaliz6 el periodo de negociacién de los derechos
de asignacion gratuita correspondientes al aumento de capital liberado a través del cual ALM ha instrumentado su programa
de dividendo flexible, y comunicé que:

¢ Los titulares del 93,84% de los derechos de asignacion gratuita han optado por recibir nuevas acciones. Por tanto,
el nimero definitivo de acciones ordinarias de EUR 0,12 de valor nominal unitario que se emiten en el aumento de
capital liberado es de 3.560.807, correspondientes a un 2,04% del capital social previo al aumento, siendo el
importe del aumento de capital de EUR 427.296,84. Tras esta ampliacion, el capital social es de EUR
21.373.875,24, representado por 178.115.627 acciones, de EUR 0,12 de valor nominal cada una.

¢ Los accionistas titulares del 6,16% restante de los derechos de asignacion gratuita han aceptado el compromiso
irrevocable de compra de derechos asumido por ALM. En consecuencia, ALM ha adquirido 10.757.658 derechos
por un importe bruto total de EUR 2.130.016,28 y ha renunciado a los derechos de asignacion gratuita asi
adquiridos.

Esta previsto que ALM obtenga las autorizaciones para la admision a cotizacién de las nuevas acciones en las cuatro Bolsas
de Valores espafiolas y en el Sistema de Interconexién Bursatil el préximo dia 9 de octubre de 2020, de modo que su
contratacién ordinaria en Espafia comience el 12 de octubre de 2020.

. En relacién al programa de recompra de acciones propias de aprobado por el Consejo de
Administracion de la Sociedad el dia 4 de junio de 2019, PSG anuncié que, tras la ultima adquisicion ha puesto fin al
Programa. Al amparo del Programa, la Sociedad ha adquirido un total de 25.189.517 acciones, representativas
aproximadamente del 4,21% de su capital social.

De conformidad con los objetivos del Programa y en aplicacién del acuerdo de autorizacion al Consejo de Administracion de
reduccion de capital aprobado por la Junta General de Accionistas celebrada el 4 de junio de 2019, PSG informa de que
procedera en los proximos dias a ejecutar dicho acuerdo mediante la reduccion del capital social en la cantidad de EUR
1.511.371,02, mediante la amortizacion de 25.189.517 acciones propias. El capital resultante tras la reduccion ascendera a
EUR 34.409.390,70, dividido en 573.489.845 acciones de la misma clase y serie, con un valor nominal de EUR 0,06 cada
una, totalmente suscritas y desembolsadas.

. El diario Expansion destaca en su edicién de hoy que quiere presentarse ante los accionistas el
préximo 28 de octubre con el nuevo plan estratégico hasta 2025 lo mas definido posible. La intencién de MDF es que a final
de mes pueda obtener el visto bueno de los bancos para facilitar la entrada de la SEPI en el capital, con aproximadamente
una participacion cercana al 40%, a través del Fondo de Apoyo a la Solvencia de Empresas Estratégicas. De esta forma,
MDF se convertiria en la primera empresa reflotada por la SEPI.

. [@®18, Sorigué, Urbaser y el consorcio Intgra (N eIoN NS, y Romero Polo) se perfila, segun el diario Expansion,
como los ganadores del contrato de limpieza y recogida de basura de la ciudad de Barcelona para los préximos ocho afios,
divido en cuatro lotes. y Valoriza (JYOLGIE®IR)) no habrian obtenido ningtin contrato. Las ofertas de
los cuatro ganadores virtuales suman EUR 2.130 millones, un 4,5% por debajo de los EUR 2.233 millones por los que
salieron a concurso todos los contratos. El periodo es por ocho afios, con opcién a dos ejercicios de prorroga. La intencion
es que el Pleno de Barcelona adjudique los contratos en el mes de diciembre.

. quiere lanzar, a partir del 5 de noviembre, su nueva estrategia comercial, Santander One, y su nueva
estrategia de negocio y vinculacion de clientes. Asi, SAN simplificara su catalogo con una Unica cuenta (Santander One),
gratuita para los clientes leales. Se complementara con cinco servicios opcionales a un coste de entre EUR 3- 6 al mes. Los
5 planes de servicios son lberiaPlus, propuesta Viajes, plan de servicios VIP, oferta sobre Pagos de Acceso y el Plan de
Seguridad).
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