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Comentario de Mercado (aproximadamente 6 minutos de lectura) 
 

 
En una nueva sesión de escasa actividad, los princi pales índices bursátiles europeos 
cerraron entre planos y ligeramente al alza, con la  excepción del Dax alemán , que AYER se 
desmarcó del resto “para mal”, cerrando en negativo. En ello tuvo mucho que ver el fuerte descenso 
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que experimentaron durante la sesión las acciones de la multinacional Bayer (-13%) después de que 
la compañía revisara a la baja sus expectativas de negocio para 2021, lo que conllevó la inmediata 
cascada de revisiones a la baja de recomendaciones por parte de los analistas. Por lo demás, 
señalar que, tal y como esperábamos, los índices adelantados de actividad del sector de las 
manufacturas mostraron que en las principales economías de la Zona Euro el sector está siendo, por 
el momento, capaz de sobreponerse a los efectos de la “segunda ola” de la pandemia, sobre todo en 
países como Alemania e Italia, donde en septiembre la actividad se expandió en términos mensuales 
a su ritmo más elevado en más de dos años gracias a la fortaleza de la demanda exterior -ver 
sección de Economía y Mercados-. 
 
Destacar, igualmente, que, en el frente político AYER se supo que la Comisión Europea (CE) ha 
iniciado un procedimiento de infracción contra Reino Unido por violar el Acuerdo de Retirada que fija 
las condiciones del brexit y que le ha dado al Gobierno británico un mes para que corrija la situación. 
Esta decisión supone la primera fase de un expediente que en última instancia llegará al Tribunal de 
Justicia de la UE (TJUE) si las partes no resuelven antes la disputa. 
 
Por lo demás, destacar que AYER algunos sectores de corte cíclico como el de la energía, lastrado 
por una nueva caída del precio del crudo, o el bancario, junto a otros de corte defensivo, como el de 
las telecomunicaciones y el de la sanidad, fueron los que peor comportamiento mostraron durante la 
jornada. En sentido contrario, fueron los valores tecnológicos, liderados por los de los 
semiconductores, los de las utilidades y los de las inmobiliarias patrimonialistas, los que mejor lo 
hicieron en estos mercados. 
 
En Wall Street toda la atención de los inversores giró durante la jornada alrededor de las noticias que 
se fueron conociendo sobre las negociaciones entre la Casa Blanca y el partido demócrata para la 
aprobación de un nuevo paquete fiscal de ayudas. En un principio, el optimismo mostrado por el 
secretario del Tesoro, Mnuchin, sobre la posibilidad de cerrar un acuerdo “tiró” hacia arriba de las 
bolsas estadounidenses, las cuales, durante las primeras horas de la sesión, mostraron gran 
fortaleza. Posteriormente, el “globo” se fue deshinchando al conocerse la intención de los 
demócratas de aprobar de forma unilateral en la Casa de Representantes (Cámara Baja del 
Congreso de EEUU) un proyecto de ley con un programa de ayudas fiscales por importe de $ 2,2 
billones que los republicanos del Senado inmediatamente dijeron que no pasaría en la Cámara Alta. 
Al cierre fueron los valores denominados “de quedarse en casa” los que mejor lo hicieron, mientras 
que los cíclicos, encabezados por los de la energía y por los de las materias primas minerales, 
cedieron posiciones con fuerza. Ya con el mercado cerrado se votó en la Cámara de Representantes 
el mencionado proyecto de Ley, que fue aprobado por un estrecho margen ya que muchos diputados 
demócratas del ala más moderada (centristas) votaron en contra del mismo al discrepar con la líder 
del partido en la Cámara Baja, Pelosi, por haber presentado a votación un plan sin ninguna 
posibilidad de ser aprobado. 
 
Por tanto, todo parece indicar que la probabilidad de que finalmente se apruebe en EEUU un nuevo 
paquete fiscal de ayudas antes de las elecciones del 3 de noviembre es cada vez más reducida, 
aunque los funcionarios que está negociando el mismo no han “tirado la toalla” todavía. No obstante, 
la “noticia del día”, que ya está teniendo un importante impacto en los mercados financieros 
estadounidenses, es que, tanto el presidente Trump como su mujer, Melania, han dado “positivo” en 
el test de Covid-19 que se les ha realizado después de que un estrecho colaborador del presidente 



 

Mesa Contratación 
Iñigo Isardo 

Enrique Zamácola 
Enrique Ramos 

Tel Directo: 915 733 027 
Fax: 915 044 046 

 
 
Viernes, 2 de octubre 2020 
________________________________________________________________________________________________________________ 

 

 

 

 

Link Securities SV                                                                                                           Comentario diario Bolsa 

 

3 

también diera positivo. Tras la noticia los futuros de los principales índices estadounidense se han 
girado con fuerza a la baja, el dólar se ha debilitado y las rentabilidades de los bonos han bajado, 
como consecuencia del alza de los precios de estos activos, en los que los inversores se refugian 
cuando optan por reducir sus posiciones de riesgo. Mala noticia para el presidente Trump, que 
deberá guardar cuarentena cuando sólo queda un mes para la celebración de las elecciones 
presidenciales y legislativas en el país -los médicos de la Casa Blanca han dicho que ambos se 
encuentran bien y que el presidente seguirá con su actividad normal-. Esperamos que la noticia 
también sea recogida de forma negativa en los mercados bursátiles europeos, cuyos principales 
índices abrirán a la baja. 
 
Por lo demás, decir que esta tarde se publican en EEUU los datos de empleo no agrícola del mes de 
septiembre, cifras que son esperadas como mucho interés por los inversores, ya que son claves para 
conocer con qué fuerza ha cerrado la economía estadounidense el 3T2020. Unas buenas cifras 
podrían calmar algo los ánimos de los inversores, mientras que si éstas quedan lejos de lo esperado 
por los analistas -ver estimaciones en cuadro adjunto-, las ventas podrían acelerarse en todas las 
bolsas occidentales. 
 

Analista: Juan J. Fdez-Figares 
 
 

Economía y Mercados  
_________________________________________________________________________________________ 
 

• ESPAÑA  
 
. Según dio a conocer ayer la consultora IHS Markit, el índice de gestores de compra del sector de las m anufacturas de 
España, el PMI manufacturas, subió en el mes de septi embre hasta los 50,8 puntos desde los 49,9 puntos d el mes 
de agosto, superando de este modo los 50,5 puntos q ue esperaban los analistas . Cualquier lectura por encima de los 
50 puntos sugiere expansión de la actividad con relación al mes precedente y, por debajo de ese nivel, contracción de la 
misma. De esta forma, y según este indicador, la actividad del sector de las manufacturas volvió a expandirse en términos 
mensuales el pasado mes. 
 
Según IHS Markit, la producción manufacturera aumentó por tercer mes consecutivo en septiembre, a pesar de que los 
nuevos pedidos en general de nuevo disminuyeron. Aunque hubo varios informes de mejora de la demanda, el efecto de la 
enfermedad del coronavirus 2019 (COVID-19) en las ventas siguió siendo negativo y continuó afectando especialmente la 
demanda interna. De hecho, las empresas encuestadas informaron de un cierto crecimiento de las ventas a clientes 
internacionales. En general el crecimiento fue modesto, aunque mucho más débil que el observado en julio. 
 
Además, el aumento de las necesidades de producción alentó a las empresas a contratar más personal por primera vez en 
casi un año y medio. No obstante, el aumento neto del empleo fue muy leve y se produjo en el contexto de una disminución 
de los pedidos pendientes de realización, ya que persiste el exceso de capacidad en el sector. 
 
. Las patronales de fabricantes (Anfac), de los concesionarios (Faconauto) y de los vendedores de automóviles (Ganvam) 
informaron ayer de que las matriculaciones de turismos descendieron en el mes de septiembre el 13,5% en tasa 
interanual, hasta las 70.729 unidades . En 9M2020 las ventas de turismos descendieron un 38,3% en tasa interanual, 
hasta las 595.435 unidades. 
 
Según las mencionadas asociaciones, las previsiones son de que el mercado del automóvil cierre 2020 con una caída de 
sus ventas del 35%, descenso que modera ligeramente el impacto que el plan Renove puede tener en este último 
cuatrimestre. 
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• ZONA EURO-UNIÓN EUROPEA  
 
. La lectura final del mes de septiembre del índice d e gestores de compra de los sectores de las manufac turas, el 
PMI manufacturas que elabora IHS Markit, subió en la Zona Euro hasta los 53,7 puntos desde los 51,7 punto s del 
mes de agosto . La lectura coincidió con su preliminar y con lo esperado por los analistas. Cualquier lectura por encima de 
los 50 puntos sugiere expansión de la actividad con relación al mes precedente y, por debajo de ese nivel, contracción de la 
misma. De esta forma, la actividad del sector de las manufacturas se expandió en septiembre al ritmo más elevado en dos 
años, impulsada, principalmente, por la fortaleza del sector en Alemania. 
 
En el mes, el subíndice de producción y el de nuevos pedidos subieron con fuerza, impulsados por el incremento de los 
pedidos exteriores. En el mes, los tres segmentos de mercado registraron una mejora de sus condiciones operativas. De 
este modo, se observaron avances sólidos tanto en las categorías de bienes de consumo como en las de bienes 
intermedios, que fueron superiores en los bienes de inversión, donde el crecimiento fue el más fuerte de los últimos dos 
años. 
 
Por países, destacar que la lectura final de septiembre del PMI manufacturas de Alemania subió hasta los 56,4 puntos 
desde los 52,2 puntos de agosto, marcando su nivel más elevado en 26 meses. No obstante, la lectura quedó ligeramente 
por debajo de los 56,6 puntos de su preliminar de mediados de mes, aunque superó los 55,5 puntos que esperaban los 
analistas. A su vez, el PMI manufacturas de Francia  se situó en su lectura final de septiembre en los 51,2 puntos frente a los 
40,8 puntos de agosto, superando los 50,9 puntos de su lectura preliminar de mediados de mes, que era lo que esperaban 
los analistas. Por último, el PMI manufacturas de Italia subió en septiembre hasta los 53,2 puntos desde los 53,1 puntos de 
agosto, alcanzando de este modo su nivel más elevado de los últimos 27 meses. En este caso los analistas esperaban una 
lectura superior, de 53,5 puntos. 
 
Valoración: tal y como esperábamos, el sector de las manufacturas de la Zona Euro volvió a mostrar cierta resistencia en el 
mes de septiembre, expandiéndose en términos mensuales a su ritmo más elevado en dos años. No obstante, no todos los 
mercados se están portando igual de bien, destacando sobre todo el sector manufacturero alemán, muy beneficiado por la 
mayor fortaleza mostrada por la demanda exterior, y el italiano. Por el contrario, tanto el español como el francés, a pesar de 
haber vuelto a expandirse en septiembre, siguen mostrando cierta debilidad. La cuestión ahora es cómo puede influenciarle 
al sector los rebrotes de casos de Covid-19, que se han generalizado en Europa, y, sobre todo, las medidas adoptadas por 
las distintas autoridades para combatirlos ya que, a pesar de que el impacto es más directo en el sector de servicios, es muy 
poco probable que el de las manufacturas pueda esquivarlo si la situación va a peor. 
 
. Según Eurostat, la tasa de desempleo de la Zona Euro subió en el mes  de agosto hasta el 8,1% desde el 8,0% de 
julio, en lo que es su quinto aumento mensual conse cutivo . La lectura estuvo en línea con lo esperado por el consenso 
de analistas. En el mes de agosto 13,188 millones de personas estaban desempleadas en la Zona Euro, lo que representa 
un aumento con relación a la cifra de julio de 251.000 personas. 
 
. La Comisión Europea (CE) anunció ayer que ha iniciado  un procedimiento de infracción contra Reino Unido por 
violar el Acuerdo de Retirada que fija las condicio nes del brexit  y le da un mes para que corrija la situación, lo que 
supone la primera fase de un expediente que en última instancia llegará al Tribunal de Justicia de la UE (TJUE) si las partes 
no resuelven antes la disputa. En este contexto, la presidente de la CE, Ursula von der Leyen, señaló que ayer sus servicios 
han enviado una "carta de emplazamiento" a las autoridades británicas, lo que supone el primer paso de un expediente 
sancionador. Según dijo, “la carta invita al Gobierno británico a enviar sus observaciones en el plazo de un mes, mientras 
que la CE trabajará duro para la total implementación del Tratado de Retirada”. 
 
Cabe recordar que la Unión Europea (UE) dio de plazo al Gobierno del Reino Unido hasta el 30 de septiembre para que 
enmendara la Ley del Mercado Interior con la que ignoraría algunas de las disposiciones del acuerdo del brexit en lo que 
afecta al control de mercancías a su paso de Irlanda del Norte a Gran Bretaña. 
 

• REINO UNIDO 
 
Según dio a conocer ayer la consultora IHS Markit, el índice de gestores de compra del sector de las m anufacturas del 
Reino Unido, el PMI manufacturas, bajó en su lectura  final del mes de septiembre hasta los 54,1 puntos desde los 
55,2 puntos de agosto , mes en el que se había situado a su nivel más elevado en dos años y medio. La lectura quedó 
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ligeramente por debajo de los 54,3 puntos de su lectura preliminar de mediados de mes, que era lo que esperaban los 
analistas. Cualquier lectura por encima de los 50 puntos sugiere expansión de la actividad con relación al mes precedente y, 
por debajo de ese nivel, contracción de la misma. 
 
Según la consultora, la producción aumentó por cuarto mes consecutivo en septiembre, a pesar de que la tasa de 
crecimiento bajó ligeramente. La mayor producción se vinculó con el incremento de los nuevos pedidos, la reapertura de las 
empresas y el regreso del personal al trabajo. Se observaron sólidas expansiones en los sectores de bienes de consumo, 
intermedios y de inversión, alcanzándose el mayor incremento en el segmento de los bienes intermedios. En el mes, los 
grandes fabricantes experimentaron el crecimiento más rápido y las empresas pequeñas el más lento. 
 

• EEUU 

. La Casa de Representantes de EEUU, de mayoría Demócra ta, aprobó ayer un paquete de estímulo fiscal por 
importe de $ 2,2 billones . La votación se aprobó con 214 votos a favor y 207 votos en contra, incluyendo estos últimos a 
muchos Demócratas centristas enfadados con la líder del partido en la cámara, Pelosi. por permitir una votación sobre una 
medida que no tiene posibilidades de convertirse en ley. La votación se dio después de que el secretario del Tesoro, 
Mnuchin, y Pelosi fracasaran en su intento de hacer progresos en sus negociaciones de ayer jueves y con diferencias 
importantes en el importe del paquete de estímulo fiscal.  
 
Mnuchin elevó la oferta de la Casa Blanca hasta los $ 1,6 billones, pero Pelosi señaló que el avance era insuficiente. 
Además, persisten en las diferencias sobre las ayudas estatales y municipales, en el importe de los beneficios adicionales 
sobre el desempleo, mientras los Demócratas exigen garantías de que el dinero aprobado no se utilice para otros fines. 
Asimismo, el Senado de mayoría Republicana constituye otro obstáculo, después de que el líder Republicano del Senado, 
McConnell, dijera que el plan demócrata de $ 2,2 billones era estrambótico.  
 
. El Departamento de Trabajo publicó ayer que las peticiones iniciales de subsidios de desempleo descendieron en 
cifras ajustadas estacionalmente en 37.000 en la se mana del 26 de septiembre, hasta las 840.000 . Los analistas 
esperaban una cifra algo superior, de 850.000 peticiones. El de la semana pasada es el nivel más bajo de esta variable 
desde el mes de marzo, tras el inicio de la crisis sanitaria. A su vez, la media móvil de esta variable de las últimas 4 
semanas descendió en 11.750 peticiones, hasta las 867.250.  
 
Por su parte, las peticiones continuadas de subsidios de desempleo bajaron en 980.000 en la semana del 19 de septiembre, 
hasta los 11,8 millones. Esta cifra es también la más baja desde el inicio de la crisis sanitaria. 
 
Valoración: poco a poco, aunque cada vez más de forma más lenta, el desempleo provocado por la crisis sanitaria y por las 
medidas adoptadas por las distintas autoridades para intentar combatir la propagación del virus sigue bajando en EEUU. 
Habrá que esperar a las cifras que se publican esta tarde para corroborar que esta percepción es correcta.  
 
. El Departamento de Comercio publicó ayer que los gastos personales aumentaron un 1,0% en el mes de agosto con 
relación a julio, superando de este modo el increme nto del 0,7% que esperaban los analistas . De esta forma esta 
variable lleva ya cuatro meses de incrementos, impulsada por la reapertura de los negocios y la vuelta de muchas personas 
a sus trabajos. Por su parte, los ingresos personales bajaron en el mes el 2,7% c on relación a julio, algo más del 2,5% 
que esperaban los analistas .  
 
De este modo la tasa de ahorro bajó en el mes hasta el 14,1%, aunque se mantiene dos veces por encima de la que había 
antes del inicio de la crisis sanitaria. 
 
Por su parte, el índice de precios de los consumidores, el PCE , la variable de evolución de precios más seguida por la 
Reserva Federal (Fed), subió el 0,3% en el mes de agosto con relación a ju lio, mientras que en tasa interanual subió 
el 1,4% (1,1% en el mes de julio) . Los analistas esperaban un aumento en el mes del PCE del 0,3% y uno en tasa 
interanual del 1,2%. 
 
El subyacente del PCE, que se calcula sin tener en cue nta los precios de la energía y de los alimentos fr escos, 
subió también en el mes el 0,3%, mientras que en ta sa interanual lo hizo el 1,6% (1,4% en julio) . Los analistas 
esperaban un repunte del indicador del 0,3% en el mes y del 1,4% en tasa interanual. 
 



 

Mesa Contratación 
Iñigo Isardo 

Enrique Zamácola 
Enrique Ramos 

Tel Directo: 915 733 027 
Fax: 915 044 046 

 
 
Viernes, 2 de octubre 2020 
________________________________________________________________________________________________________________ 

 

 

 

 

Link Securities SV                                                                                                           Comentario diario Bolsa 

 

6 

 
. La consultora IHS Markit publicó ayer que la lectura final de septiembre del índice de gestor es de compra de los 
sectores de las manufacturas, el PMI manufacturas, subió hasta los 53,2 puntos desde los 53,1 puntos d el mes 
precedente . La lectura, no obstante, quedó algo por debajo de los 53,5 puntos de su lectura preliminar de mediados de 
mes, que era lo que esperaban los analistas. Cualquier lectura por encima de los 50 puntos sugiere expansión de la 
actividad con relación al mes precedente y, por debajo de ese nivel, contracción de la misma. 
 
Los datos de septiembre señalan la mayor mejora en las condiciones operativas en todo el sector manufacturero de EEUU 
desde principios de 2019. La expansión generalizada de la actividad en el mes se vio respaldada por un crecimiento más 
rápido de la producción y un aumento sólido de los nuevos pedidos. Como resultado, las empresas continuaron ampliando 
su fuerza laboral, ya que la contratación aumentó debido a una mayor presión al alza sobre la capacidad. No obstante, las 
expectativas de producción se moderaron en septiembre en medio de una mayor incertidumbre en relación a la evolución de 
la pandemia provocada por el Covid-19 y por las próximas elecciones presidenciales. 
 
. El mismo índice, pero elaborado por The Institute for Supply Management (ISM), el ISM manufacturas, bajó ligeramente 
en el mes de septiembre hasta los 55,4 puntos frent e a los 56,0 puntos alcanzados en el mes de agosto . Los analistas 
esperaban una lectura algo superior, de 56,2 puntos. 
 
En el mes analizado el subíndice de nuevos pedidos bajó hasta los 60,2 puntos frente a los 67,6 puntos de agosto, mientras 
que el de empleo lo hizo hasta los 49,4 puntos desde los 46,4 puntos del mes precedente. A su vez, el subíndice de precios 
pagados subió hasta los 62,8 puntos en septiembre, lo que es su nivel más elevado desde el mes de octubre de 2018. 
 
Valoración: ambos indicadores adelantados de la actividad del sector de las manufacturas estadounidenses muestran que 
la actividad en el mismo sigue recuperándose a buen ritmo. No obstante, las manufacturas tienen un peso relativo muy 
reducido en el del PIB de EEUU, apenas el 11%, por lo que los índices que verdaderamente importan a la hora de 
determinar el estado de la economía del país son los que se publican el lunes, correspondientes al sector servicios. Además, 
es el sector servicios el que más ha sufrido y sigue sufriendo el impacto de la crisis sanitaria y las medidas adoptadas por 
las autoridades para combatirla. 
 

Noticias destacadas de Empresas  
_________________________________________________________________________________________ 
 
. El grupo español de infraestructuras, energía, servicios y telecomunicaciones ELECNOR (ENO), a través de su filial 
Elecnor Australia, se ha adjudicado el contrato llave en mano (EPC) de la primera fase del proyecto solar híbrido New 
England Solar Farm que prevé la puesta en marcha de 520 MWp de los 900 MWp totales. En paralelo se comenzará el 
estudio de los 50 MWh iniciales del sistema de almacenamiento de energía de baterías (BESS) de los 400 MWh potenciales. 
 
El complejo solar estará situado a las afueras de la ciudad de Uralla, en Nueva Gales del Sur (Australia). Se trata del 
proyecto híbrido de energía solar con baterías más grande de Australia, que financia UPC\AC Australia, una joint-venture 
entre UPC Renewables y AC Energy, una subsidiaria de Ayala Corporation en Filipinas. Generará hasta 700 empleos en el 
pico de la construcción. 
 
ENO asume, dentro del EPC, toda la ingeniería y la construcción del parque solar, así como de una subestación de 33/330 
kilovoltios (kV) y también se encargará de la operación y mantenimiento en los dos años posteriores a la puesta en marcha. 
Un proyecto sostenible con una tecnología de seguimiento de un solo eje que permitirá a los paneles solares seguir la 
trayectoria del sol. Se espera que las obras de la primera etapa se completen en los próximos dos años. 
 
. Según la agencia Efe, SIEMENS GAMESA (SGRE)  ha cerrado en un año una serie de pedidos para el suministro de ocho 
parques eólicos en Pakistán, con una capacidad total de 410 megavatios (MW). La compañía instalará y pondrá en marcha 
205 turbinas en esos ocho parques eólicos, que generarán electricidad para cubrir las necesidades de hasta 600.000 
hogares. Dos de los proyectos han comenzado a construirse y los parques se pondrán en marcha en noviembre de 2020 y 
febrero de 2021, y el resto entrará en funcionamiento a lo largo de 2021. SGRE firmó su primer proyecto en Pakistán, de 50 
MW, hace tres años. Este país se ha marcado el objetivo de que un 30% del mix energético proceda en 2030 de fuentes 
renovables. 
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. IAG anunció ayer los resultados de la ampliación de capital una vez concluido del Período de Suscripción Preferente y el 
Período de Asignación de Acciones Adicionales. La sociedad ha recibido aceptaciones respecto a 2.979.443.376 Acciones 
Nuevas, representativas del 100% del número total de Acciones Nuevas que se emitirán en el marco de la Ampliación de 
Capital.  
 
El detalle de dichas aceptaciones es el siguiente:  
 

i. Período de Suscripción Preferente: durante el Período de Suscripción Preferente, que finalizó el 26 de 
septiembre de 2020, se suscribieron un total del 2.763.523.467 de Acciones Nuevas, representativas del 
92,75% de las Acciones Nuevas, quedando 215.919.909 Acciones Sobrantes.  

ii. Período de Asignación de Acciones Adicionales: durante el período de Suscripción Preferente se solicitaron un 
total de 6.302.363.354 Acciones Adicionales, representativas del 211,53% de las Acciones Nuevas. Dado que 
el número de Acciones Adicionales solicitadas superó al de Acciones Sobrantes disponibles, el Banco Agente 
ha llevado a cabo la distribución prorrateada que se define en el Folleto.  
 

Como consecuencia de lo anterior, no es necesario un Período de Asignación Discrecional. Está previsto que hoy, 2 de 
octubre de 2020, lAG otorgue la escritura pública de la Ampliación de Capital, que está previsto que quede inscrita en el 
Registro Mercantil de Madrid el 5 de octubre de 2020, y, que el 7 de octubre de 2020, las Acciones Nuevas empiecen a 
cotizar en las Bolsas españolas a las 8:00 (CET) y las Acciones Nuevas en forma de CDI empiecen a cotizar a las 8:00 
(BST) en el Mercado Principal de la Bolsa de Londres. 
 
Por otro lado, la agencia Efe informó ayer que Iberia, aerolínea integrante del holding IAG, ha prorrogado hasta el próximo 
31 de enero los expedientes de regulación temporal de empleo (ERTE) a los que los empleados pueden acogerse de forma 
voluntaria, solicitándolo cada mes, de manera que se repartirá el trabajo entre el resto de la plantilla. De esta forma, cada 
mes habrá personas acogidas al ERTE y una parte de quienes trabajen, lo estarán parcialmente, según han explicado este 
jueves a Efe fuentes de la compañía. El número de trabajadores acogidos al ERTE es inferior al de los primeros meses de la 
pandemia, cuando suponía un 90% de la plantilla. La aerolínea está reduciendo poco a poco el importe con el que está 
complementando los ERTE desde julio, cuando se empezó a incrementar la actividad, hasta que dejará de hacerlo en 
diciembre. 
 
. CAIXABANK (CABK)  comunica la aprobación de una emisión de participaciones preferentes eventualmente convertibles 
en acciones de nueva emisión de CABK (Additional Tier 1) con exclusión del derecho de suscripción preferente por importe 
de EUR 750 millones cuyos términos quedaron fijados ayer. La Emisión se realizará a la par y la remuneración de las 
participaciones preferentes, cuyo pago es discrecional y está sujeto a ciertas condiciones, ha quedado fijada en un 5,875% 
anual hasta el 9 de abril de 2028. A partir de entonces, se revisará aplicando un margen de 634,6 puntos básicos sobre el 
tipo swap a 5 años aplicable (5-year EUR Mid Swap Rate). El pago de la remuneración será, en su caso, por trimestres 
vencidos. Las participaciones preferentes son perpetuas, sin perjuicio de lo cual pueden ser amortizadas en determinadas 
circunstancias a opción de CABK y, en cualquier caso, serán convertidas en acciones ordinarias de nueva emisión de la 
entidad si CABK o el Grupo CaixaBank presentasen una ratio de capital de nivel 1 ordinario (Common Equity Tier 1 ratio o 
CET1) inferior al 5,125%. 
El precio de conversión de las participaciones preferentes será el mayor entre (i) la media de los precios medios ponderados 
por volumen diarios de la acción de CABK correspondiente a los cinco días de cotización anteriores al día en que se anuncie 
que se ha producido el supuesto de conversión correspondiente, (ii) EUR 1,209 (Floor Price) y (iii) el valor nominal de la 
acción de CABKk en el momento de la conversión (en la fecha de ayer, el valor nominal de la acción es de EUR 1). 
 
. GRIFOLS (GRF) ha informado de que habiéndose cumplido las condiciones a las que estaba sujeta la transacción con el 
grupo surcoreano GC Pharma Group, el cierre de la operación se ha producido ayer. 
 
. El diario Cinco Días destaca en su edición de hoy que ACS está en negociaciones con la francesa Vinci para la venta de su 
filial industrial Cobra. De momento, los contactos son preliminares, aunque el diario señala que existe predisposición a hacer 
caja en un momento crítico para la economía.  
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. ALMIRALL (ALM)  comunica que el pasado 29 de septiembre de 2020 finalizó el periodo de negociación de los derechos 
de asignación gratuita correspondientes al aumento de capital liberado a través del cual ALM ha instrumentado su programa 
de dividendo flexible, y comunicó que:  
 

• Los titulares del 93,84% de los derechos de asignación gratuita han optado por recibir nuevas acciones. Por tanto, 
el número definitivo de acciones ordinarias de EUR 0,12 de valor nominal unitario que se emiten en el aumento de 
capital liberado es de 3.560.807, correspondientes a un 2,04% del capital social previo al aumento, siendo el 
importe del aumento de capital de EUR 427.296,84. Tras esta ampliación, el capital social es de EUR 
21.373.875,24, representado por 178.115.627 acciones, de EUR 0,12 de valor nominal cada una.  

• Los accionistas titulares del 6,16% restante de los derechos de asignación gratuita han aceptado el compromiso 
irrevocable de compra de derechos asumido por ALM. En consecuencia, ALM ha adquirido 10.757.658 derechos 
por un importe bruto total de EUR 2.130.016,28 y ha renunciado a los derechos de asignación gratuita así 
adquiridos.  

 
Está previsto que ALM obtenga las autorizaciones para la admisión a cotización de las nuevas acciones en las cuatro Bolsas 
de Valores españolas y en el Sistema de Interconexión Bursátil el próximo día 9 de octubre de 2020, de modo que su 
contratación ordinaria en España comience el 12 de octubre de 2020. 
 
. En relación al programa de recompra de acciones propias de PROSEGUR (PSG) aprobado por el Consejo de 
Administración de la Sociedad el día 4 de junio de 2019, PSG anunció que, tras la última adquisición ha puesto fin al 
Programa. Al amparo del Programa, la Sociedad ha adquirido un total de 25.189.517 acciones, representativas 
aproximadamente del 4,21% de su capital social.  
 
De conformidad con los objetivos del Programa y en aplicación del acuerdo de autorización al Consejo de Administración de 
reducción de capital aprobado por la Junta General de Accionistas celebrada el 4 de junio de 2019, PSG informa de que 
procederá en los próximos días a ejecutar dicho acuerdo mediante la reducción del capital social en la cantidad de EUR 
1.511.371,02, mediante la amortización de 25.189.517 acciones propias. El capital resultante tras la reducción ascenderá a 
EUR 34.409.390,70, dividido en 573.489.845 acciones de la misma clase y serie, con un valor nominal de EUR 0,06 cada 
una, totalmente suscritas y desembolsadas. 
 
. El diario Expansión destaca en su edición de hoy que DURO FELGUERA (MDF)  quiere presentarse ante los accionistas el 
próximo 28 de octubre con el nuevo plan estratégico hasta 2025 lo más definido posible. La intención de MDF es que a final 
de mes pueda obtener el visto bueno de los bancos para facilitar la entrada de la SEPI en el capital, con aproximadamente 
una participación cercana al 40%, a través del Fondo de Apoyo a la Solvencia de Empresas Estratégicas. De esta forma, 
MDF se convertiría en la primera empresa reflotada por la SEPI. 
 
. FCC, Sorigué, Urbaser y el consorcio Intgra (ACCIONA (ANA) , OHL y Romero Polo) se perfila, según el diario Expansión, 
como los ganadores del contrato de limpieza y recogida de basura de la ciudad de Barcelona para los próximos ocho años, 
divido en cuatro lotes. FERROVIAL (FER)  y Valoriza (SACYR (SCYR)) no habrían obtenido ningún contrato. Las ofertas de 
los cuatro ganadores virtuales suman EUR 2.130 millones, un 4,5% por debajo de los EUR 2.233 millones por los que 
salieron a concurso todos los contratos. El periodo es por ocho años, con opción a dos ejercicios de prórroga. La intención 
es que el Pleno de Barcelona adjudique los contratos en el mes de diciembre. 
 
. SANTANDER (SAN)  quiere lanzar, a partir del 5 de noviembre, su nueva estrategia comercial, Santander One, y su nueva 
estrategia de negocio y vinculación de clientes. Así, SAN simplificará su catálogo con una única cuenta (Santander One), 
gratuita para los clientes leales. Se complementará con cinco servicios opcionales a un coste de entre EUR 3- 6 al mes. Los 
5 planes de servicios son IberiaPlus, propuesta Viajes, plan de servicios VIP, oferta sobre Pagos de Acceso y el Plan de 
Seguridad). 

 
“Link Securities SV, S.A. no asume ninguna responsabilidad por posibles errores de hecho u opinión contenidos en este documento, el cual está basado en 
información obtenida de fuentes fidedignas. Este documento no representa una oferta de compra o venta de valores. Los clientes de Link Securities SV, S.A. y 
sus empleados pueden tener una posición o haber realizado transacciones sobre cualquiera de los valores a los que se hace referencia en este documento”. 

 
“Link Securities SV, S.A. es una entidad sometida a la supervisión de la Comisión Nacional del Mercado de Valores (CNMV)” 


