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INDICADORES FINANCIEROS DEL DIA 02/09/2020

Indices Bursatiles Futuros IBEX-35 Tipos de Cambio (MAD)

Indices anterior 01/09/2020 Var(ptos) Var% Vto altimo  Dif. Base $/Euro 1.191
IGBM 635,95 684,65 430 -0,19% Septiembre 2020 6.933.0 2390 Yen/$ 106.03
IBEX 35 6.963.5 6.956.9 12,6 -0,18% Octubre 2020 G945 & -11.40 Eurol/E 1924
LATIBEX 3.531,00 3.576,10 45,1 1,28% Renta Fija - Rentabilidad Bonos Soberanos Materias Primas
DOW.JONES 26.430.05 28.645,66 215,641 0,76%  USA 5Yr(Tir) 0.25% -1pb Brent $/bbl 4558
S&P 500 3.500.31 3.526,65 26,34 0,75%  USA 10Yr (Tir) 0,67% -3pb  Oro $lezt 1.972,35
MASDAQ Comp. 1177546  11.339,67 164,21 1,39% USA 30¥r (Tir) 142% 4 pb  Plata $lezt 28.89
VIX (Volatilidad) 26.41 26,12 0,29 -1,10% Alemania 10Yr (Tir) -0,40% Cobre $ilbs 3.08
Nikkei 23.138.07  23.2471,15 109,08 0,47% Euro Bund 176,04 .00 Niquel $/Tn 15.660
Londres{FT100) 596357  5.862,05 401,52 -1,70%  Espaiia 3Yr (Tir) 0.38% Interbancario (Euribor)
Paris (CACA0) 4.947 22 4.938,10 912  -0,18%  Espafia 5Yr (Tir) -0,22% 1 mes -0.522
Frankfort (DAX) 1234538 12.974,25 28,87 0,22% Espaiia 10Yr (TIR) 0.40% 3 meses 0477
Euro Stoxx 50 327251 3.277.,58 5,07 0,45% Diferencial Espafia vs. Alemania a0 12 meses

Volimenes de Contratacion Evolucion del desempleo en Espaiia (mensual; miles) - 2020

Ibex-35 (EUR millones) 989,63 Fuenfe: Ministerio de Inciusion, Sequndad Social y Migraciones; FactSet

IGBM (EUR millones) 1.112,29 Bl | Lincmpiovrment Change - Spain i
S&P 500 (mill acciones) 4.083.11
Eure Stoxx 50 (EUR millones) 6.013,27

\alores Espaiiocles Bolsa de Nueva York
(") Paridad &Euro 7:16 a.m 1,191

Valores NYSE SIBE Difeuros | ... | -

TELEFONICA 3.24 325 501 | o | |
=

B. SANTANDER 1.86 187 .01

BBVA 242 246 0.04

Indicadores Macroeconomicos por paises y regiones

EEUL: i} Empleo privado ADP {agosto): Est: 925.000; i) Pedidos bienes duraderos (julio; final): Est MoR: 11,2%; Est sin tranp: 2,4%
iii} Pedidos de fabrica (julio): Est MoM: 5,8%

Zona Euro: indice precios produccién; IPP (julio): Est Mol: 0,5%; Est: -3,4%

Espafia: Desempleo (agosto): Est: n.d.

Alemania: Ventas minoristas (julio); Est MoM: 0,5%

Comentario de Mercado (aproximadamente 5 minutos de lectura)

Un _dia_mas, los principales indices europeos abrier __on la jornada al alza para terminar
cediendo por la tarde todo lo ganado durante las pr imeras horas de la sesion, cerrando el dia
en_su _mayoria con pérdidas . Varios son los factores que pueden estar lastrando en las Ultimas
sesiones el comportamiento de estos mercados, los cuales se estan desacoplando cada vez mas del
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comportamiento de Wall Street. Asi, i) la fortaleza del euro, que es una muy negativa noticia para las
grandes compafias exportadoras europeas y que puede estar animando a los inversores con base
dolar a deshacer posiciones en los mercados europeos, aprovechando la fuerte revalorizacion de la
moneda europea en los ultimos meses -se ha situado a su nivel mas alto en dos afios frente al dolar-
; i) las dificultades por las que atraviesan las negociaciones entre el Reino Unido y la Union Europea
(UE), que amenazan con un brexit sin acuerdo a finales de afio; vy iii) los rebrotes de casos de
coronavirus de origen chino que afectan a casi todos los paises europeos, con Espafia nuevamente
a la cabeza, y que ya parece que estan teniendo un impacto negativo en la recuperacion econémica
de la region, creemos que estarian detras de este peor comportamiento relativo reciente de la renta
variable europea, sobre todo con relacion a la estadounidense.

En este sentido, cabe destacar que tanto el S&P 500 como el Nasdag Composite volvieron a cerrar
AYER marcando nuevos maximos historicos, apoyados en el gran comportamiento de los valores de
“crecimiento”, especialmente de los tecnoldgicos. En este sentido caben destacar dos hechos: i) los
extraordinarios resultados trimestrales alcanzados por la compafiia Zoom, que ofrece servicios de
videoconferencias -las ventas de la compafiias crecieron el 355% en términos interanuales en el
trimestre, periodo en el que la compariia obtuvo un beneficio neto superior a todo el logrado en 2019-
; y ii) la filtracién de que Apple habria anunciado a sus proveedores la produccion de 75 millones de
iPhones, lo que demuestra su confianza en la fortaleza de la demanda, noticia ésta que impulsé con
fuerza al alza la cotizacion de las compafias proveedoras de la multinacional estadounidense,
concretamente la de las compafiias fabricantes de semiconductores.

En el ambito macroeconémico, sefialar que AYER se publicaron en Europa y EEUU las lecturas
finales de agosto de los indices adelantados de actividad del sector de las manufacturas, los PMIs y
el ISM. Tal y como analizamos en nuestra seccion de Economia y Mercados, tanto en el Reino Unido
como en EEUU el ritmo de expansion de la actividad en este sector se aceleré sustancialmente en el
citado mes, mientras que en el conjunto de la Zona Euro la actividad siguié creciendo a un ritmo
moderado, pero de forma muy desigual en funciéon de los paises. Asi, tanto en Espafia como en
Francia en el mes de agosto la actividad del sector de las manufacturas se contrajo ligeramente con
relaciéon a julio, malas noticias ya que indican que el ritmo de recuperacidbn econdmica estaria
empezando a moderarse, probablemente como consecuencia de los rebrotes de casos de Covid-19
en ambos paises, circunstancia que, de no ser controlada a tiempo, terminar4 minando la confianza
de los consumidores y de las empresas, penalizando de este modo el crecimiento econémico.

HOY esperamos que las bolsas europeas vuelvan a abrir al alza, intentando de esta forma recuperar
las pérdidas acumuladas en las Ultimas cuatro sesiones. Asi, el positivo cierre de Wall Street, con
dos de sus principales indices cerrando en maximos histéricos; las noticias sobre avances en las
negociaciones entre demaocratas y republicanos para la aprobacién de un nuevo paquete de estimulo
fiscal; y el optimismo mostrado por el Dr. Fauci, director del Instituto Nacional de Alergia y
Enfermedades Infecciosas estadounidense, sobre el desarrollo y aprobaciéon de una vacuna contra el
Covid-19 antes de finales de afio -ver seccién de Economia y Mercados-, esperamos que animen a
los inversores en Europa a incrementar sus posiciones en renta variable en una sesion que presenta
una agenda macro liviana, en la que destaca Unicamente la publicacion en EEUU esta tarde de la
evolucién del empleo privado en el mes de agosto, cifras publicadas por la procesadora de néminas
ADP y antesala de los datos de empleo oficiales, que se daran a conocer el viernes, y de las lecturas
finales de julio de los pedidos de bienes duraderos. Sera interesante comprobar si en esta ocasion
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las bolsas europeas son capaces de consolidar por la tarde las ganancias acumuladas durante las
primeras horas de la sesion o, como ha venido ocurriendo en los ultimos dias, vuelven a girarse a la
baja.

Analista: Juan J. Fdez-Figares

Eventos Empresas del Dia

Bolsa Espafiola:

¢ Mediaset Espafia (TL5): resultados 1S2020; conferencia con analistas a las 16:30 horas (CET);
Bolsas Europeas: publican resultados trimestrales y datos operativos, entre otras compafiias:

¢ Pernod Ricard (RI-FR): resultados 2T2020;
Wall Street: publican resultados trimestrales, entre otras compaiiias:

¢ Ambarella (AMBA-US): 2T2021;

¢ Five Below (FIVE-US): 2T2020;

¢ Guess? (GES-US): 2T2021;
¢ Macy's (M-US): 2T2020;

Economia y Mercados

« ESPANA

. El Instituto Nacional de Estadistica (INE) publicé ayer que la llegada de turistas internacionales a Espafia bajo en el
mes de julio un 75% en tasa interanual, hasta los 2,5 millones . A su vez, el gasto incurrido por estos turistas disminuyo
un 79,5% en tasa interanual. Cabe destacar que entre los meses de junio y julio de este afio Espafia ha perdido mas de 16
millones de turistas extranjeros y mas de EUR 19.000 millones de gasto de estos visitantes.

En 7M2020 el nimero de turistas que visitaron Espafia descendié el 72,4%, hasta los 13,2 millones, en tanto que el gasto
total lo hizo un 72,6%, hasta los EUR 14.291 millones.

. El indice de gestores de compra del sector de las ma  nufacturas, el PMI manufacturas que elabora la consu ltora
IHS Markit, baj6é en el mes de agosto hasta los 49,9  puntos desde los 53,5 puntos de julio . La lectura quedé muy por
debajo de los 52,7 puntos que esperaban los analistas. Cabe recordar que el indice baj6é hasta los 30,8 puntos en abril,
cuando toda la actividad econémica no esencial se detuvo por el confinamiento. Cualquier lectura por encima de 50 puntos
sugiere expansion de la actividad con relacién al mes precedente y, por debajo de ese nivel, contraccion de la misma.

En agosto la recuperacion del sector manufacturero e spafiol se estancé tras haber logrado volver al crec  imiento en
julio . Los nuevos pedidos se mantuvieron practicamente iguales frente al mes anterior, contribuyendo a un aumento mucho
mas lento de la produccion. De este modo, las empresas disminuyeron su actividad de compras y continuaron reduciendo el
empleo. Con respecto a los precios, los costes de los insumos aumentaron por primera vez en quince meses. No obstante,
la fragil demanda y las presiones competitivas hicieron que los fabricantes continuaran reduciendo sus precios de venta.

Segun refleja la consultora IHS Markit en su informe, el retroceso del indice hasta volver a sefialar una ligera contraccion de
la actividad manufacturera en agosto con relacion a julio esta directamente relacionado con el incremento de los rebrotes de
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casos de Covid-19 en el pais. La consultora vincula directamente la potencial recuperacion de la actividad con el hecho de
gue los mencionados rebrotes sean controlados.

Valoracion: tanto el fuerte descenso de turistas en el mes de julio como el estancamiento de la recuperacién de la actividad
en el sector industrial en el mes de agosto son muy malas noticias para la economia espafiola, economia que todo parece
indicar se esta quedando bastante rezagada con relacion al resto de principales economias de la Zona Euro, algo que, como
sefialamos ayer en nuestro comentario de mercado, esta penalizando el comportamiento de la bolsa espafiola, mucho peor
en términos relativos al del resto de principales bolsas europeas.

. El diario Expansion inform6 ayer de que el vicepresidente del BCE, Luis de Guindos, advirti6 que la remontada del
empleo en agosto esta mas siendo mas débil que lad e la actividad econémica , segin se desprende de los indicadores
adelantados de agosto. También dijo que la crisis sanitaria dejard dafios estructurales importantes, como un aumento de
entre 15y 20 puntos de la deuda publica sobre PIB.

En lo que hace referencia al sector bancario, de Guindos dijo que esta crisis ha empeorado proble mas que ya existian
antes del Covid-19, como los altos costes de estruc  tura (redes comerciales y plantilla), el elevado ap  alancamiento y
la baja rentabilidad . Asi, y segun sus calculos, antes de la pandemia la rentabilidad de la banca europea en relacién a su
capital era del 6%, frente al 10%-12% que exigen los inversores para tomar posiciones en el sector. En eses sentido, afirmd
que esa rentabilidad caera por debajo del 2% este afio y rondara el 3% en 2021, segln las expectativas del mercado. En su
opinion, los motivos de ese desplome son los menores ingresos por la caida del consumo, pero sobre todo la necesidad de
hacer provisiones para cubrir los balances de posibles impagos de créditos. Dicho esto, sefialé que el camino que sefiala
el BCE para afrontar esta situacion es el de las fus  iones, ya sean nacionales o transfronterizas

. Segun datos de las patronales de fabricantes (Anfac), concesionarios (Faconauto) y vendedores (Ganvam), las ventas de
automdviles descendieron en agosto un 10,1% en tasa interanual, hasta las 66.925 unidades . En 8M2020 las
matriculaciones han descendido el 40,6% en tasa interanual, hasta los 524.706 vehiculos comercializados.

« ZONA EURO-UNION EUROPEA

. El indice de gestores de compra de los sectores de las manufacturas de la Zona Euro, el PMI manufacturas que elabora
la consultora IHS Markit, bajé ligeramente en su lec  tura final del mes de agosto, hasta los 51,7 puntos desde los
51,8 puntos de julio . La lectura estuvo en linea con su preliminar de mediados de mes, que era lo esperado por los
analistas. Cualquier lectura por encima de 50 puntos sugiere expansion de la actividad con relacién al mes precedente y, por
debajo de ese nivel, contraccion de la misma.

El PMI confirma que la recuperacion del sector manufacturero de la Eurozona continué en agosto. Segun IHS Markit, el
crecimiento fue de nuevo generalizado en la region, y los tres grupos de mercado estudiados registraron una mejora de las
condiciones operativas en comparacion con el mes anterior. La categoria de bienes de consumo registré de nuevo el mejor
resultado, manteniendo un sélido ritmo de expansion. Se observaron incrementos relativamente modestos en las categorias
de bienes intermedios y de bienes de capital.

Si se analiza por paises, los datos indicaron tendencias divergentes en el comportamiento del sector manufacturero. Asi,
éste fue muy fuerte en ltalia, donde el indice se situé en los 53,1 puntos (51,9 puntos en julio y 52,2 puntos esperados por
los analistas), su nivel mas elevado en 26 meses. Irlanda (52,3 puntos), los Paises Bajos (52,3 puntos) y Alemania (52,2
puntos vs. 51,0 puntos de julio y 53,0 puntos de su lectura preliminar, que era lo esperado por los analistas), donde el
crecimiento alcanz6 su lectura mas alta en 22 meses, registraron incrementos solidos de las condiciones operativas con
respecto a julio, mientras que Austria (51,0 puntos) registré un alza modesta. En sentido contrario, el crecimiento industrial
se estanco en Espafia (49,9 puntos vs. 53,5 puntos en julio) y Francia (49,8 puntos vs. 52,4 puntos de julio y 49,0 puntos de
su lectura preliminar, que era lo esperado por los analistas), mientras que las condiciones operativas en Grecia (49,2 puntos)
se deterioraron por sexto mes consecutivo.

Valoracion: la actividad manufacturera de la Zona Euro siguié expandiéndose en el mes de agosto, aunque a ritmos mas
moderados que en julio. Las lecturas confirman que la recuperaciéon econémica tiene visos de ser “asimétrica” por paises,
con la de Espafia amenazando con quedarse rezagada.
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. Eurostat publico ayer que la tasa de desempleo de la Eurozona subié hasta el 7 ,9% en el mes de julio desde el 7,7%
de junio (tasa revisada a la baja desde el 7,8% ini  cialmente estimado) , quedando, no obstante, algo por debajo del 8,0%
que esperaban los analistas. Segun el organismo estadistico, en el mes de julio habia 12,793 millones de personas
desempleadas en la Zona Euro, 344.000 mas que en el mes precedente.

Por otra parte, Eurostat publicé ayer que, segun la estimacion inicial del dato, el indice de precios de consumo (IPC) de la
Zona Euro bajé el 0,2% en tasa interanual en el mes  de agosto (+0,4% en julio) . Los analistas esperaban un crecimiento
de la inflacion en la regién en el mes analizado del 0,3%. Por componentes, cabe destacar que los precios de los alimentos,
alcohol y el tabaco subieron el 1,7% en tasa interanual en agosto (+2,0% en julio), mientras que los de los servicios lo
hicieron el 0,7% (0,9% en julio), los de los productos industriales no energéticos bajaron el 0,1% (+1,6% en julio) y los de la
energia el 7,8% (-8,4% en julio).

Si se excluyen los precios de los alimentos, el alcohol y el tabaco y los de la energia, la inflacién subyacente se situ6é en
el mes de agosto en la Zona Euro en el 0,4% (+1,2% e n el mes de julio) . En este caso los analistas esperaban una
lectura del 0,9%.

Valoracion: el fuerte descenso estimado de la inflacion en el mes de agosto es un motivo de seria preocupacion para el
BCE, que ve que, a pesar de sus politicas monetarias ultralaxas, no convencionales, la regiéon esta a punto de entrar en
deflacion -desde 2016 la tasa interanual de crecimiento del IPC no se situaba en negativo-. La debilidad del délar frente al
euro de los Ultimos meses no ayuda en ese sentido, al abaratar las importaciones en esa divisa, especialmente las
energéticas. El problema para el BCE es de margen de maniobra, ya que ha utilizado ya gran parte de las herramientas de
las que disponia con el objetivo de relanzar la inflacion.

. El Gobierno de Alemania rebaj6 ayer su pronéstico sobre el impacto de la pandemia del coronavirus en la economia. Asi,
ahora el Ejecutivo de Alemania espera que el Producto Inter  ior Bruto (PIB) aleméan se contraiga en 2020 el 5,8%
frente al 6,3% que habia estimado el pasado mes de  abril . Segun dijo el ministro de Economia aleman, Peter Altmaier, la
recuperacion que empieza a registrar ya la economia alemana es "mas rapida y dinamica" de lo inicialmente esperado.
Ademas, mostré su confianza en que no habra un nuevo confinamiento como consecuencia de la pandemia.

* REINO UNIDO

. Segun dio a conocer ayer la consultora IHS Markit, la lectura final de agosto del indice de gestores d e compra de los

sectores de las manufacturas, el PMI manufacturas d el Reino Unido, subi6é hasta los 55,2 puntos desde | os 53,3
puntos de julio , situandose ligeramente por debajo de los 55,3 puntos de su lectura preliminar de mediados de mes, que
era lo esperado por los analistas. La lectura final de agosto, la mas elevada en 30 meses, supone que en los Ultimos tres
meses y de forma consecutiva el indicador ha venido sefialando expansién de la actividad en el sector. En ese sentido, cabe
recordar que cualquier lectura por encima de 50 puntos sugiere expansion de la actividad con relacién al mes precedente vy,
por debajo de ese nivel, contraccién de la misma.

La producciéon manufacturera aumenté en agosto en el Reino Unido al ritmo mas rapido desde mayo de 2014, reflejando
sélidas expansiones en los subsectores de bienes de consumo, intermedios y de inversién. El mayor crecimiento se registro
en la categoria de bienes intermedios, mientras que los productores de bienes de inversion registraron el menor ritmo de
crecimiento. El aumento de la produccion se sustentd en el aumento mas rapido de nuevos pedidos desde noviembre de
2017. El mercado nacional siguié siendo la fuente principal de nuevos contratos, aungue los nuevos pedidos de exportacion
aumentaron moderadamente por primera vez en diez meses. Los fabricantes mencionaron una mejor demanda de la region
EMEA, América del Norte y Australia.

« EEUU

. El doctor Anthony Fauci, director del Instituto Nacional de Alergia y Enfermedades Infecciosas (NIAID), dijo ayer que la
vacuna contra el coronavirus de origen chino podria estar disponible mas pronto de lo esperado, si los ensayos
clinicos producen unos resultados abrumadoramente p ositivos . Aunque se espera que los ensayos clinicos de fase Il
concluyan a finales de este afo, el doctor Fauci dijo que el Consejo de Monitorizacion de Datos y Seguridad tiene autoridad
para finalizar los ensayos clinicos con varias semanas de anterioridad si los resultados internos son extremadamente
positivos 0 negativos. El doctor sefiald6 que, en ese caso, los investigadores tienen la obligacion moral de finalizar los
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ensayos antes y fabricar una vacuna disponible para todos en el estudio, incluyendo a aquellos a los que se les han
suministrado placebos para acelerar el proceso.

Por otro lado, AstraZeneca ha anunciado esta semana que ha comenzado sus ensayos clinicos a gran escala en humanos
de su vacuna en EEUU, con planes de que incluya a unos 30.000 adultos. Moderna y Pfizer/BioNTech comenzaron sus
ensayos clinicos a gran escala a finales de julio.

. El funcionario jefe de la Casa Blanca, Mark Meadows, dijo ayer que se esta produciendo un progreso real en EEUU en
las negociaciones entre los partidos Demdcratay Re  publicano para la aprobacién de un nuevo paquete de estimulo
para combatir el coronavirus de origen chino. No obstante, indicé que las ayudas adicionales a los gobiernos locales y
estatales constituye un fuerte obstaculo. Estas declaraciones se producen en medio de la preocupacién por las tensiones
entre Meadows y la presidenta Demdcrata de la Casa de Representantes, Nacy Pelosi, que han complicado unas
negociaciones ya de por si complicadas, aunque el secretario del Tesoro, Steven Mnuchin, dijo ayer que ha llamado a Pelosi
para fijar una nueva negociacion. La diferencia entre ambas posturas es de $ 1 billon. El mercado aln parece esperar que
se alcance un compromiso entre ambos partidos cercano a los $ 1,5 billones en septiembre, que podria estar emparejado
con una medida provisional para mantener la financiacion del Gobierno.

. La consultora IHS Markit publicé ayer que su indice de gestores de compra de los sectores de las manufa  cturas, el

PMI manufacturas, subié hasta los 53,1 puntos en su lectura final de agosto frente a los 50,9 puntos de su lectura de

julio . No obstante, la lectura qued6 por debajo de su preliminar de mediados de mes, que fue de 53,6 puntos y que era lo
que esperaban los analistas. La final de agosto es la lectura mas elevada que alcanza este indice desde enero de 2019.
Cualquier lectura por encima de 50 puntos sugiere expansion de la actividad con relacion al mes precedente y, por debajo
de ese nivel, contraccion de la misma.

Segun la consultora, a la expansion de la actividad en el mes contribuyé un mayor aumento de las entradas de nuevos
pedidos en agosto. La tasa de crecimiento fue sélida y la mas pronunciada desde principios de 2019. Las empresas a
menudo vincularon el aumento de las nuevas ventas con una mayor demanda de los clientes y un mayor marketing. Los
nuevos pedidos de exportaciéon también se recuperaron, ya que las empresas registraron el primer repunte en la demanda
de clientes extranjeros en 2020 hasta el momento. Ademas, el ritmo de aumento fue el mas rapido en cuatro afios. Como
reflejo del fortalecimiento de las condiciones de la demanda, los fabricantes registraron un ritmo mas elevado de crecimiento
de su produccion, cuyo crecimiento fue el mayor desde noviembre de 2019. Al mismo tiempo, los fabricantes aumentaron
sus plantillas.

Por su parte, el mismo indice, pero elaborado por The Institute for Supply Management (ISM), el ISM manufacturas subié
en el mes de agosto hasta los 56,0 puntos desde los 54,2 puntos de julio, superando a su vez los 54,5  puntos que
esperaban los analistas . Como en el caso del PMI manufacturero, la lectura es la mas elevada desde enero de 2019.
Destacar que el subindice de nuevos pedidos subié hasta los 67,6 puntos en agosto desde los 61,5 puntos de julio, el de
produccién hasta los 63,3 puntos desde los 62,1 puntos, mientras que el de precios pagados lo hizo hasta los 59,5 puntos
desde los 53,2 puntos del mes precedente y el de empleo hasta los 46,4 puntos desde los 44,3 puntos de julio.

Por sectores, el de alimentacién, bebidas y tabaco sigui6é siendo el que se expandié a un ritmo mas elevado en el mes,
seguido del quimico y el de ordenadores y equipos electronicos. En sentido contrario, el de petréleo y carbdn entr6 en
contraccion en el mes.

Valoracion: a pesar de los fuertes rebrotes de casos de Covid-19 registrados por todo el pais, la actividad manufacturera
estadounidense no parece haberse visto afectada ni en julio ni en agosto, lo que son buenas noticias para esta economia.
Quizas lo mas negativo es que la creacion de empleo en el sector sigue siendo marginal, segun el PMI, o no se esta
produciendo todavia, si nos atenemos al ISM.

Noticias destacadas de Empresas

. I EYTWYIFINEERS), a través de una de sus filiales, ha recibido un pedido firme para suministrar aerogeneradores
a dos parques edlicos en el estado de Texas (EEUU), con una capacidad total de 325 MW. El pedido firme comprende el
suministro de 65 aerogeneradores del modelo SG 5.0-145 y un contrato de servicios plurianual. La puesta en marcha de los
parques edlicos esta prevista para finales de 2021.
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. EleIESTCR A VIS SOl EIYIS] presentd su balance mensual de agosto y acumulado a 8M2020, del que destacamos lo
siguiente:

Renta Variable

* Negociaciones acciones agosto: 3.339.000 (-26,6% vs julio; +7,5% interanual; +47,9% 8M2020).

¢ Volumen acciones agosto: EUR 19.906,0 millones (-37,3% vs julio; -29,0% interanual; -5,7% 8M2020)
¢ Negociaciones warrants agosto: 4.700 (-36,9% vs julio; -14,0% interanual; +26,0% 8M2020)

¢ Volumen warrants agosto: EUR 18.100 millones (-41,7% vs julio; -5,6% interanual; +2,2% 8M2020)

* Negociaciones ETFs agosto: 6.400 (-36,5% vs julio; +11,3% interanual; +170,7% 8M2020)

Renta Fija

« Admisiones a negociacion agosto: 17.847.700 (-56,5% vs julio; +11,4% interanual; +37,7% 8M2020)
¢ Volumen negociado agosto: EUR 11.333,5 millones (-46,6% vs julio; -58,9% interanual; -17,4% 8M2020)

Derivados

¢ Futuros Ibex-35 agosto: 393.900 contratos (-12,9% vs julio; -30,6% interanual; +1,6% 8M2020).

¢ Futuros Mini Ibex-35 agosto: 86.700 contratos (-17,9% vs julio; -43,5% interanual; +16,0% 8M2020).
«  Futuros acciones agosto: 4.900 contratos (-96,9% vs julio; -93,4% interanual; -36,2% 8M2020)

¢ Opciones Ibex-35 agosto: 47.100 contratos (-54,6% vs julio; -84,5% interanual; -40,3% 8M2020).

« Opciones acciones agosto: 728.000 contratos (-47,5% vs julio; -15,2% interanual; +26,6% 8M2020).

Por otro lado, SIX comunicé ayer que, hasta el pasado lunes, han ejercitado su derecho de compra forzosa accionistas de
BME titulares en conjunto de 1.798.530 acciones, que representan aproximadamente un 2,151% del capital social de BME.
En consecuencia, a 31 de agosto de 2020, el nimero de acciones adquiridas por SIX en la Oferta Pablica de Adquisicion
(OPA) sumadas a las que habian ejercitado el derecho de compra forzosa, ascendia a un total de 79.698.520 acciones de
BME, representativas de aproximadamente el 95,315% de su capital social. Por tanto, se ha dado cumplimiento a todos los
requisitos de la Oferta para que SIX pueda ejercitar el derecho de venta forzosa.

SIX comunicara en los proximos dias (y, en todo caso, antes del proximo 5 de septiembre, fecha limite del plazo de tres
meses desde la finalizacién del periodo de aceptacion de la OPA) su decision de ejercitar el derecho de venta forzosa, asi
como la fecha de la operacion de dicha venta forzosa y el resto de los detalles necesarios para su ejercicio.

La liquidacion de la operacion de venta forzosa conllevara que las acciones de BME queden excluidas de cotizacién de las
Bolsas de Valores de Madrid, Barcelona, Bilbao y Valencia. Sin perjuicio de todo lo anterior, los accionistas de BME que aln
deseen ejercitar su derecho de compra forzosa, podran hacerlo hasta el préximo 5 de septiembre de 2020 (incluido)
dirigiéndose a la entidad participante en Iberclear donde tengan depositadas sus acciones. El precio por accion de BME,
tanto en la venta forzosa como en la compra forzosa, sera el mismo que el de la Oferta (EUR 32,98).

. Un tribunal de Amsterdam acept6 este martes el recurso presentado por el grupo de comunicacion francés Vivendi en
contra de la fusion entre el gigante audiovisual Mediaset con su filial espafiola , que busca
concentrarse en una sola compafiia con base en Paises Bajos. La Justicia neerlandesa considera que la solicitud de los
franceses incluye argumentos legales validos que hacen que la fusidon propuesta no pueda continuar en las condiciones en
las que esta ahora sobre la mesa, entre otras razones por los derechos de voto adicionales que se pretende ofrecer a los
accionistas de la empresa resultante. El tribunal habia rechazado en abril un recurso de urgencia, presentado contra una
sentencia anterior, para frenar la fusion, por lo que parecia dificil que los jueces holandeses fueran a dar finalmente la razon
a Vivendi para frenar la fusién de ambas empresas.

La Corte de Apelaciones anulé asi un fallo de febrero en primera instancia, que rechazaba el recurso de Vivendi contra la
fusion transfronteriza entre Mediaset Italia y TL5, al considerar que el sistema de votacion mayoritario -por el que se dio esta
decision empresarial- es conforme a la ley holandesa, al igual que lo es el plan de fusion.
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. La presidenta de SANISINIISEN(EEIGD), Maria Dolores Dancausa, se desmarcé ayer de la futura ronda de consolidacion
bancaria que puede producirse en Espafa en los préximos meses. Segun dijo, BKT no esta pensando en hacer nada en
este momento.

. El diario Expansion informé que anuncié ayer el encendido de sus servicios de 5G en Espafia y
asegurd que dispondra de una cobertura del 75% de la poblacion antes de final de afio y, por tanto, presencia en todas las
comunidades auténomas. De esta forma, se adelanta a Orange, que tenia previsto anunciar el lanzamiento de su red 5G en
Espafia a partir de la proxima semana.

Por otro lado, ayer en ejecucién de las obligaciones establecidas bajo el acuerdo firmado entre la filial de TEF en Alemania,
Telefénica Germany GmbH & Co. OHG y Telxius Telecom, S.A. para la venta en dos fases de alrededor de 10.100
emplazamientos a Telxius por un importe de EUR 1.500 millones, TEF informé que Telxius ha adquirido la totalidad de las
acciones de la filial Telefénica Germany Mobilfunk Standortgesellschaft mbH, que era propietaria de aproximadamente 6.000
emplazamientos (incluidos en la primera fase).

Segun lo acordado, el precio total de compra de EUR 896 millones para los citados emplazamientos incluidos en esta
primera fase se pagara en dos plazos: el 85% en el 252020 y el importe restante en el 3T2025. Conforme a lo previsto, el
40% restante del perimetro total de emplazamientos sera transferido a Telxius en una segunda fase, en agosto de 2021.

Por otra parte, el diario digital el[Economista.es inform6 ayer que TEF y abandonaran el EuroStoxx 50, el indice
bursétil que redne al medio centenar de empresas de la Eurozona mas grandes por capitalizacion, al cierre del 18 de
septiembre tras una revisién historica. Esta salida, confirmada este martes, llega después de las importantes caidas en
bolsa que ambas arrastran y provoca que muchos fondos pasivos que replican a este indice tengan que retirarlas de sus
carteras.

. El diario Expansién informa en su edicién de hoy que ampliara capital dentro de tres afios para
dar entrada a nuevos accionistas en su capital y devolver buena parte de los EUR 100 millones de apoyo publico temporal
que solicité el pasado viernes al Fondo de Apoyo a la Solvencia de Empresas Estratégicas. Ademas, el diario sefala que
MDF negocia con los bancos la concesién de un crédito ICO y una nueva linea de avales de Cesce.

. Expansion informa hoy de que ha vendido su filial estadounidense Road America a Agero. La operacion
supone la salida de la aseguradora espafiola del negocio de servicios de asistencia en carretera a los conductores en EEUU
y se encuadra dentro de la reorganizacion estratégica de Mapfre Asistencia por negocios y geografias iniciada en 2016 con
el objetivo de recuperar la rentabilidad perdida afios atras.

Ademas, MAP ha decidido también el cierre de las operaciones de Mapfre Abraxas en Reino Unido, lo que supone la
liquidacion de la linea de negocio de riesgos especiales ligados al seguro de automoviles de Mapfre Asistencia en el pais.
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