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INDICADORES FINANCIEROS DEL DIA 04/08/2020

Indices Bursatiles Futures IBEX-35 Tipos de Cambio (MAD)

Indices anterior 03/08/2020 Var(ptos) Var% Vto ultimo  Dif. Base $/Euro 1,177
IGBM 678.53 688,80 10,27 1,51% Agosto 2020 6.988.0 13.00  Yen/$ 106.10
IBEX-35 6.877 4 6.975,0 976 1,42% Septiembre 2020 £.990.0 15,00  Eurolf 1,110
LATIBEX 3.694.90 3.621,60 73,3 -1,98% Renta Fija - Rentabilidad Bonos Soberanos Materias Primas
DOWJONES 2642832 26.664,40 236,03 0,39%  USA 5Yr (Tir) 022% +1pb. Brent$/bbl 44 15
S&P 500 327112 3.294,61 23,49 0,72%  USA10Yr (Tir) 0,56% +2pb. Oro $lozt 1.958,55
NASDAQ Comp. 10.745.27  10.902,80 157,52 1,47%  USA 30¥r (Tir) 1.24% +4pb.  Plata $/ozt 24,23
VIX (Volatilidad) 2446 24,28 0,18  -0,74%  Alemania 10Yr (Tir) 052% +1pb. Cobre $/lbs 2,92
Nikkei 2219538 22.573,66 375,28 1,70%  Euro Bund 177,36 0.00 Niquel $/Tn 13.683
Londres(FT100) 589776  6.032,85 13509  2,29% Espaiia 3Yr (Tir) 0.34% +2pb  Interbancario (Euribor)
Paris (CAC40) 478369  4.875,93 92,24 1,93%  Espaiia 5Yr (Tir) 0.22% +1pb. 1mes 0,510
Frankfort (DAX) 12.313.36  12.646,98 333,62 2,71%  Espafia 10Yr (TIR) 0.34% +1pb  3meses -0.463
Euro Stoxx 50 3.174,32 3.248,28 73,96 2,33%  Diferencial Ezpafa ve. Alemania 86 -1p.b. 12 meses -0.333

Volimenes de Contratacion Indice de precios industriales (IPP) Zona Euro - junio (10 afios)

Ibex-35 (EUR millones) 129777 Fuente: FactSet
IGBM (EUR millones) 137632 EEECE AT

S&P 500 (mill acciones) 4.643,64
Euro Stoxx 50 (EUR millones) 7.192,45

Valores Espaiioles Bolsa de Nueva York
(*) Paridad $Euro 715 a.m. 1,177

Valores NYSE SIBE  Dif euros
TELEFOMICA 3,62 3,60 0,02
B. SANTANDER 1,84 1,86 0,01
BBVA 2,68 272 -0,04

Indicadores Macroeconomicos por paises y regiones

Zona Euro: i) IPP (junio): Est MoM: 0,60%: Est YoY: -3,8%
EEUL: i) Pedidos bienes duraderos (junio, final); Est MoM; 5,0%; ii) Pedidos bienes duraderos sin transporte: Est MoM: 3,3%
iii) Pedidos fabrica (junio): Est MoM: 5,7%
Ampliaciones de Capital en Curso Bolsa Espafiola

Valor Proporcion Plazo de Suscripcion Compromiso Compra/Desembolso
Cellnex-julio 5x19 25/07/2017 al 07/08/2017 Desembolso EUR 39 45

Comentario de Mercado (aproximadamente 6 minutos de lectura)

Los mercados europeos de renta variable cerraron la sesion de ayer con fuertes avances,
impulsados por la mejora _generalizada gue mostraron los _indices de actividad del sector
manufacturas , los PMIs manufactureros, con respecto a la actividad del mes anterior. La
recuperacion de la demanda impulsé al alza los mismos, permitiendo la primera expansion de la
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actividad en la Zona Euro desde principios de 2019. No obstante, sigue preocupando la pérdida de
empleos en el sector que, aunque ralentizé su ritmo en julio, sigue a la mayor tasa desde la crisis de
2009.

La apertura en Europa fue alcista, al mostrar el indice de actividad manufacturero de China
expansion de la actividad en julio con respecto a junio, lo que impulsé aquellos indices con un mayor
peso relativo de compafias exportadoras, como el DAX alemén. Posteriormente los mencionados
buenos datos manufactureros permitieron las subidas cercanas o superiores al 2% de los principales
indices europeos, quedandose el Ibex-35 algo rezagada respecto al resto, a pesar de una subida
cercana al 1,5%, posiblemente afectado por los malos datos de turismo de junio -ver seccién de
Economia y Mercados. En el terreno empresarial destacar las pérdidas de dos entidades bancarias
europeas como Société Générale y HSBC, cuyos resultados estuvieron por debajo de los esperados
por el consenso.

Por otro lado, la sesién en Wall Street también fue muy positiva, con mejoras en los principales
indices de renta variable (DowJones, S&P 500 y Nasdaq Composite) liderados por la evolucién
positiva, una vez mas, de las mayores compafiias tecnolédgicas del pais (Microsoft, Apple, Netflix).
Los buenos datos manufactureros del ISM manufacturas, que mostraron una significativa expansion
con respecto a la actividad del mes precedente, también contribuyeron en la apertura a la subida de
los indices. Ademas, y como mostramos en nuestra secciéon de Economia y Mercados, el dltimo
informe de resultados de FactSet mostré que el 84% de las compaiiias integrantes del S&P 500 que
han presentado sus resultados trimestrales han batido las estimaciones de resultados del consenso.
En caso de mantenerse este nivel hasta el final del trimestre, constituiria el mayor nivel desde que
FactSet comenzo6 a recopilar los datos, en 2008.

Por otra parte, indicar que en el terreno politico se mantienen las negociaciones entre republicanos y
demdcratas en EEUU para aprobar el quinto paquete de estimulo para combatir los efectos
negativos del coronavirus de origen chino sobre la economia del pais y apoyar a las personas mas
afectadas por los mismos. A pesar de que se realizan progresos en las mismas, la cercania de las
elecciones presidenciales de noviembre influye para que los demdcratas dilaten el proceso, lo que he
llevado al Gobierno Trump al estudio de medidas unilaterales, aunque somos de la opinion de que al
final ambas partes estan “condenadas a entenderse” y llegaran finalmente a un acuerdo.

En la sesiébn de HOY, la agenda macroecondmica es mas ligera, destacando como Unicas citas
destacadas la publicacion del indice de precios de la produccion (IPP) de la Zona Euro, y ya por la
tarde, de los pedidos de fabrica de EEUU, ambos del mes de junio.

Esperamos que la apertura de HOY en Europa venga plana o ligeramente al alza, consolidando las

ganancias obtenidas ayer, y siguiendo la estela alcista del cierre de ayer en EEUU y de los mercados
asiaticos esta mafiana

Analista: Ifiigo Isardo
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Eventos Empresas del Dia

Bolsas Europeas: publican resultados trimestrales y datos operativos, entre otras compafiias:

« Bayer (BAYN-DE): 2T2020;

¢ Infineon Technologies AG (IFX-DE): 3T2020;
¢ Atlantia SpA (ATL-IT): 2T2020;

¢ Buzzi Unicem SpA (BZU-IT): 2T2020;

¢ Intesa Sanpaolo SpA (ISP-IT): 2T2020;

¢« Telecom ltalia SpA (TIT-IT): 2T2020;

¢ Koninklijke DSM NV (DSM-NL): 2T2020;

¢ Galenica AG (GALE-CH): 2T2020;

* BP Plc (BP-GB): 2T2020;

Wall Street: publican resultados trimestrales, entre otras companiias:

¢ Activision Blizzard (ATVI-US): 2T2020;

« Beyond Meat, Inc. (BYND-US): 2T2020;

e Jazz Pharmaceuticals (JAZZ-US): 2T2020;

¢« Coca-Cola Consolidated, Inc. (COKE-US): 2T2020;
¢ Prudential Finantial (PRU-US): 2T2020;

¢ Ralph Lauren Corp (RL-US): 1T2021;

Economia y Mercados

« ESPANA

. El indice de actividad del sector manufacturero espa fiol, PMI manufacturas, que elabora la consultora IHS Markit,
repunto en julio hasta los 53,5 puntos, desde los 4 9,5 puntos del mes anterior ,y frente a los 51,1 puntos del consenso.
Recordamos que una lectura por encima de 50 puntos indica expansion de la actividad con respecto al mes precedente,
mientras que una lectura por debajo de ese nivel indica contraccion de la misma. La lectura indicé que Espafia es el pais
europeo con una mayor expansion con respecto al mes de junio y, ademas, es la mayor lectura de los Ultimos 27 meses. El
proceso de reapertura de la actividad econémica tras el confinamiento y el aumento de la demanda, fueron los factores que
impulsaron al alza este indice.

. Espafia recibié en junio la visita de 204.926 turista s internacionales, un 97,7% menos que en el mismo m es de
2019. Su gasto alcanz6 los EUR 133 millones, lo que supone un descenso del 98,6%, segun reflejan las encuestas Frontur y
Egatur publicadas ayer por el Instituto Nacional de Estadistica (INE), que recogen la leve apertura al turismo internacional
producida ese mes tras el parén total de la actividad en abril y mayo. En el 1S2020 el nimero de turistas que visitaron
Espafa disminuy6 un 71,7% y rozé los 10,8 millones. Su gasto bajé un 70,6% respecto al mismo periodo del afio anterior,
alcanzando los EUR 11.840 millones.

. Segln inform6 Europa Press, La deuda bancaria de las familias e instituciones s  in d&nimo de lucro residentes en
Espafia creci6 ligeramente en mayo al subir en EUR 8.3 16 millones respecto al mes anterior , hasta los EUR 705.573
millones, por lo que marcé su nivel mas alto desde agosto del afio pasado, en plena crisis del Covid-19.

Por su parte, la deuda de las empresas se elevd en cambio en junio un 0,4% debido a las medidas de liquidez, hasta los
EUR 945.183 millones, con EUR 4.038 millones mas en un mes y registrando la cota mas alta desde abril de 2015, segun
los datos del Banco de Espafa publicados este lunes. No obstante, pese a la subida registrada en el sexto mes del afio, el
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endeudamiento de los hogares espafioles se sitia un 1,1% por debajo de los niveles de hace un afio, con EUR 7.757
millones menos en un afio.

Mientras, el de empresas se incrementé en junio un 5,1% interanual debido a las medidas de liquidez aprobadas por el
Ejecutivo para paliar la crisis del Covid-19, como los avales con garantias del ICO, sumando EUR 46.102 millones.

. Espafia ha solicitado a la Comision Europea el acceso al programa europeo de mitigacion de los riesgos de
desempleo, el conocido como SURE, por mas de EUR 20.00 O millones para financiar programas con préstamos
comunitarios los programas de apoyo a trabajadores, autbnomos y empresas como los expedientes de regulacién temporal
de empleo (ERTE). Este programa fue uno de los tres nuevos mecanismos puestos en marcha a nivel europeo, junto a la
linea precautoria del Mecanismo Europeo de Estabilidad y los avales del Banco Europeo de Inversiones (BEI), para dar una
respuesta sanitaria, econdmica y social a los efectos de la pandemia del Covid-19, informa el Ministerio de Asuntos
Econdmicos y Transformacioén Digital. El programa SURE, cuyas solicitudes de acceso estan abiertas hasta este viernes y
se espera que unos 18 paises de la UE lo soliciten, movilizara unos recursos maximos a nivel comunitario de EUR 100.000
millones y se financiara con emisiones de deuda de la Unién Europea en el mercado. Los Estados miembros contribuyen al
instrumento aportando avales a las emisiones de la Unién Europea

« ZONA EURO-UNION EUROPEA

. La lectura final del indice de actividad manufactur era, PMI manufacturas de la Zona Euro se elevd hasta los 51,8
puntos , desde su lectura inicial de 51,1 puntos, y superando también los 47,4 puntos del mes anterior. Ademas, la lectura
supuso la primera expansion en el sector de los Ultimos 18 meses. Recordamos que una lectura por encima de 50 puntos
indica expansion de la actividad con respecto a la del mes precedente, mientras que una lectura por debajo de ese nivel
indica contraccion de la misma.

La encuesta elaborada por la consultora IHS Markit destaco las mejoras de la produccion y de los nuevos pedidos en julio.
Ademas, la mejoria fue generalizada, con todos los segmentos de mercado con lecturas por encima de los 50,0 puntos. Los
bienes de consumo experimentaron su mejor desempefio de los Ultimos 18 meses. Desglosando la lectura por paises, solo
Grecia y Holanda registraron lecturas por debajo de los 50 puntos. La lectura final del PMI manufacturas de Alemania se
elevo hasta los 51,0 puntos de julio, frente a una lectura preliminar de 50,0 puntos, que era lo esperado por el consenso de
analistas, mientras que la lectura final del PMI manufacturas de Francia , de 52,4 puntos, fue ligeramente inferior a su
lectura inicial de 52,6 puntos, aunque batié la lectura estimada de 52,0 puntos del consenso. La lectura final del PMI
manufacturas de Espafia se elevé hasta los 53,5 puntos, desde los 49,0 puntos de la lectura previa, y frente a la lectura
esperada de 51,1 puntos del consenso. Por su lado, el PMI manufacturas final de Italia alcanzé los 51,9 puntos, frente a la
estimacion de 50,5 puntos del consenso y la lectura preliminar de 47,5 puntos. En general, el desarrollo de los indices fue
optimista, aunque las cifras de empleo siguen siendo preocupantes. La tasa de pérdida de empleos se ralentizd, aunque
sigue siendo superior a cualquier mes desde 2009.

« EEUU

. El indice manufacturero de julio de EEUU, ISM manufactu ras, se elevo hasta los 54,2 puntos, superando los 53,6
puntos del consenso . La lectura es la mayor desde marzo de 2019, supone una mejora mensual de 1,6 puntos, y es el
tercer mes consecutivo de crecimiento. Recordamos que una lectura por encima de 50 puntos indica expansion de la
actividad con respecto al mes precedente, mientras que una lectura por debajo de ese nivel indica contraccién de la misma.
Ocho de los 11 componentes del indice obtuvieron mejoras con respecto al mes anterior.

El subindice de nuevos pedidos aumenté en 5,1 puntos en julio, hasta los 61,5 puntos, la mayor lectura desde septiembre de
2018. Ademas, el subindice de produccion también repuntd, 4,8 puntos en julio hasta los 62,1 puntos, su lectura mas
elevada desde agosto de 2018. El empleo se contrajo por decimosegundo mes consecutivo, pero a un ritmo inferior, con el
subindice subiendo en 2,2 puntos, hasta los 44,3 puntos. Los precios aumentaron en 1,9 puntos, hasta los 53,2 puntos por
los mayores precios de las materias primas. Los encuestados destacaron la estabilizacion de la demanda, aunque
apuntaron aun que la incertidumbre de los préximos meses podria impactar sobre el desempleo, y sobre los presupuestos.
Los analistas destacaron una caida de las entregas de los proveedores, aunque los componentes de inventarios podrian
mostrar una mayor fortaleza en los proximos meses, con la disminucion de las carteras y los aumentos de demanda.
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. Funcionarios de la Casa Blanca y el partido Democra  ta se muestran precavidos sobre la posibilidad de a  Icanzar un
acuerdo para aprobar el quinto paquete de estimulo para combatir el impacto negativo del coronavirus de origen chino,
tras continuar las negociaciones ayer lunes. No obstante, retomaran las negociaciones hoy martes. El lider demécrata del
Senado, Schumer, indicé que habian alcanzado progresos en asuntos como la financiacion de la seguridad escolar y las
ayudas de comida, aunque también indicé que aln tienen diferencias sustanciales. Entre las mismas, la mejora de los
beneficios del desempleo parece ser el asunto mas espinoso, seguido por las ayudas gubernamentales a regiones y
corporaciones locales. No se destaco en la prensa ninguna propuesta de compromiso por ambas partes, lo que encaja en el
escepticismo sobre un acuerdo préximo. Por otra parte, el Washington Post dijo que el Gobierno esta considerando
opciones para ejercer una accion unilateral en caso de no alcanzar un acuerdo. Sin embargo, no dispone de muchos
mecanismos para llevarlo a cabo. Un articulo de The Wall Street Journal esgrimi6 la posibilidad de que Trump pueda
declarar una emergencia nacional y anunciar que el Departamento de Hacienda podria diferir la recolecta de los impuestos
sobre los salarios.

. Segun el ultimo informe de resultados de FactSet, el 84% de las compafiias que han presentado sus resu  Itados del
trimestre han mejorado las estimaciones del consens o de beneficio por accién , lo que supone mejorar la media cinco
afios del 72%. En conjunto, las compafiias han informado de beneficios que estan un 21,8% por encima de las expectativas,
muy por encima de la sorpresa positiva media a cinco afios, del 4,7%. Estos porcentajes de mejora también son
consecuencia de las revisiones negativas a la baja durante el 2T2020 y a la recuperacidon mas rapida desde la fase inicial de
confinamiento. Las estimaciones para el 3T2020 estan mejorando por primera vez desde el 1T72018.

. The Wall Street Journal destacd que EEUU inform6 de 47.000 contagios adicion  ales, el menor incremento de casos
diarios adicionales en casi cuatro semanas . El diario sefialé que mientras el virus parece estar ralentizandose en algunas
zonas mas afectadas como California y Florida, algunos estados del Noroeste y del Medio Oeste estan registrando aumento
de casos. La media de contagios semanal esta superando la media de contagios quincenal en estados como lllinois,
Kentucky, Michigan, Missouri, Nebraska, Oklahoma y Dakota del Sur. No obstante, el articulo también destacé que, en
muchas partes del pais, el aumento de los test esta detectando mas casos moderados o leves.

« RESTO DEL MUNDO

. La agencia Reuters destac6 que el Diario de China sefiald6 que el Gobierno de Pekin n o aceptara el robo de una
compafiia tecnoldgica china y que es capaz de respon  der a los movimientos del Gobierno de EEUU para presi  onar a
ByteDance para que venda las operaciones de TikTok  en EEUU a Microsoft . El diario afiadié que hay multiples maneras
de responder si el Gobierno estadounidense culmina su postura. El Global Times dijo que el tratamiento de EEUU de
ByteDance y Huawei, a la que ha incluido recientemente en una lista negra comercial, era indicativo de los esfuerzos
estadounidenses de separar su economia de la china. Reuters cit6 al editor jefe de Global Times Hu Xijin que declaré que
China adoptaria medidas de represalia si todos los periodistas chinos basados en EEUU son obligados a abandonar el pais,
incluyendo el objetivo de periodistas estadounidenses en Hong Kong. Recientemente, EEUU limit6 las visas de los
periodistas chinos en su pais a 90 dias, con una opcién de extensién, con efectos del 11 de mayo.

Noticias destacadas de Empresas

. ISR A== NI NEIISN, presentd su balance mensual de julio y acumulado a 7M2020, del que

destacamos lo siguiente:
Renta Variable

« Negociaciones acciones julio: 4.547.900 (-23,9% vs junio; +34,2% interanual; + 53,6% 7M2020).

¢ Volumen acciones julio: EUR 31.747,5 millones (-36,2% vs junio; -22,4% interanual; -3,4% 7M2020)
« Negociaciones warrants julio: 7.500 (-35,9% vs junio; +21,8% interanual; +31,1% 7M2020)

¢ Volumen warrants julio: EUR 31,0 millones (-18,0% vs junio; +24,6% interanual; +3,0% 7M2020)

¢ Negociaciones ETFs julio: 10.000 (-39,5% vs junio; +85,8% interanual; +196,4% 7M2020)

Renta Fija
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« Admisiones a negociacion julio: 41.056.700 (-29,0% vs junio; +53,1% interanual; +39,7% 7M2020)
¢ Volumen negociado julio: EUR 21.222,6 millones (-43,0% vs junio; -32,1% interanual; -12,1% 7M2020)

Derivados

¢ Futuros Ibex-35 julio: 452.400 contratos (-16,2% vs junio; -9,6% interanual; +7,0% 7M2020).

¢ Futuros Mini Ibex-35 julio: 105.600 contratos (-29,3% vs junio; -4,6% interanual; +27,2% 7M2020).

¢ Futuros acciones julio: 158.600 contratos (-80,9% vs junio; -73,2% interanual; -35,8% 7M2020)

¢ Opciones Ibex-35 julio: 103.800 contratos (-64,1% vs junio; -65,5% interanual; -33,8% 7M2020).

¢ Opciones acciones julio: 1.387.800 contratos (-52,2% vs junio; +11,6% interanual; +30,6% 7M2020).

. Segun destaca hoy Expansion, el grupo inversor canadiense Brookfield ha mostrado a algunos accionistas de
su interés por adquirir algunas participaciones en MRL. El diario sefiala que Brookfield se plantearia
lanzar una Oferta Publica de Adquisicion (OPA) sobre el capital de la Socimi espafiola. Expansion sefiala que MRL cotiza en
la actualidad con un descuento del 55% frente al valor liquidativo de sus activos, capitalizando cerca de EUR 3.300 millones.
En el accionariado de MRL destacan SANTANDER (SAN), con una participacién superior al 22%, Manuel Lao, con un 6% y
BlackRock con casi un 4%. El diario también sefiala que otros grandes fondos también se han interesado por la comparfiia
en los Ultimos meses, aunque el grupo canadiense ha sido el mas activo en su avance.

comunica que el pasado viernes 31 de julio, su vertical industrial, Nervién Industries (en su division Naval-
Offshore), ha resultado adjudicataria del mayor contrato de offshore wind adjudicado hasta la fecha para la construccion
seriada de jackets. El proyecto, adjudicado por Navantia, consiste en la construccion, en modalidad “llave en mano”, de 62
jackets para el parque Saint Brieuc que IBERDROLA (IBE) desarrollara en la Bretafia francesa. La ejecucién se desarrollara
entre Espafa y Francia ya que el contrato incluye una parte de contenido local, por lo que Amper Industrial prefabricara
componentes para 34 jackets en el puerto de Brest.

El importe del contrato para la ejecucion directa de AMP es de EUR 100,7 millones mas impuestos. Con esta adjudicacién,
AMP consolida en total una contratacion de mas de EUR 210 millones s6lo en el mes de julio. En consecuencia, a dia de
hoy, la cartera de proyectos ejecutables supera los EUR 330 millones, que triplica la existente a cierre del afio 2019 y
supone la mayor cifra de contratacion pendiente de ejecutar de AMP en la Ultima década

. Seglin Expansion, se ha adjudicado el contrato de obras de construccidon de una linea ferroviaria en
Filipinas, la que conectara con aeropuerto internacional de Clark, a 80 kilémetros al Norte de Manila, un proyecto de EUR
330 millones. El proyecto logrado ahora en Filipinas cuenta con financiacion del Banco Europeo de Desarrollo (BED), y
consiste en la construccién de una linea ferroviaria principal de 6,5 kilbmetros de longitud, que incluye un tramo en
estructura elevada y otro, el del acceso al aeropuerto, subterraneo.

. Segun la agencia Europa Press, York Capital ha notificado una participacion superior al 1,6% en el accionariado de
en forma de instrumentos financieros, coincidiendo con la Oferta Publica de Adquisicién (OPA) lanzada
por los fondos KKR, Providence y Cinven sobre el operador espafiol de telecomunicaciones. Segin consta en los registros
de la CNMV, el fondo neoyorquino cruzé o alcanzé este umbral de participacién en el accionariado el pasado jueves 30 de
julio, un dia después a que el organismo regulador diera su visto bueno a la operaciéon
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