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Comentario de Mercado (aproximadamente 7 minutos de lectura) 
 

 
Los principales índices bursátiles europeos y estadounidenses cerraron AYER de forma 
mixta, tras una sesión muy volátil en la que los factores que vienen condicionando últimamente, 
para bien y para mal, el comportamiento de la renta variable entraron en juego. Así, y por el lado de 
las “buenas noticias”,  cabe destacar que AYER se publicaron en China, Japón, Europa y EEUU las 
lecturas finales de junio de los índices adelantados de actividad del sector de las manufacturas -PMIs 
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e ISMs-. Todos ellos apuntaron a una ligera mejoría de la actividad en el mes en el sector, bien 
porque ésta desaceleró su ritmo de contracción mensual o bien, en el mejor de los casos, porque se 
estabilizó o, como en el caso de China, Francia, Irlanda y EEUU, logró expandirse ligeramente con 
relación a mayo. Además, la mayor procesadora de nóminas estadounidense, ADP, publicó sus 
cifras de empleo privado correspondientes al mes de junio que, aunque quedaron algo por debajo de 
lo esperado por los analistas, mostraron una fuerte recuperación de empleos en el mes. Por último, y 
en lo que a la macro hace referencia, en Alemania se publicaron las ventas minoristas del mes de 
mayo, que sorprendieron gratamente al alza, mostrando incluso un significativo incremento en 
términos interanuales. Este positivo comportamiento de esta importante variable creemos que es 
consecuencia, aparte de por lo que se conoce como demanda embalsada -demanda que durante los 
meses de confinamiento no ha podido ser satisfecha-, de las agresivas políticas fiscales 
implementadas por el Gobierno de Alemania, en especial la reducción temporal del tipo impositivo 
del IVA. También en el “bloque” de “buenas noticias”, cabe destacar que AYER la multinacional 
farmacéutica Pfizer anunció junto a su socio alemán, la biotecnológica BioNTech, los resultados 
Fase I de su vacuna contra el Covid-19. La noticia provocó un giro puntual al alza de los principales 
índices bursátiles europeos y estadounidenses, al ser recogida por los inversores de forma más 
positiva que los recientes anuncios sobre la evolución de sus vacunas por parte de otras 
biotecnológicas como Moderna o Inovio Pharmaceuticals, al ser la exposición de los resultados 
obtenidos mucho más detallada. Como venimos sosteniendo desde hace tiempo, el desarrollo y 
comercialización de una vacuna para combatir el coronavirus de origen chino será un “punto de 
inflexión” en la crisis sanitaria y socioeconómica que afronta el mundo en la actualidad y, por tanto, 
también para los mercados de valores. Este grupo de factores provocó, como suele ser habitual, que 
algunos inversores volvieran a apostar por los valores de corte más cíclico, los más dependientes de 
la marcha de la economía. 
 
Sin embargo, y en el bloque de las “malas noticias” destacaron AYER otros factores como las 
crecientes tensiones entre China y Occidente como consecuencia de la aprobación de la nueva ley 
de seguridad nacional aplicable al territorio, hasta ahora autónomo, de Hong Kong -AYER la policía, 
en aplicación de la nueva ley, detuvo a 300 manifestantes en la ciudad- y, sobre todo, el incremento 
descontrolado de casos de coronavirus en algunos estados de EEUU, en especial en California, 
Georgia, Arizona y Texas, que provocó que AYER se alcanzara un récord de infectados, al superar 
los 50.000 en todo el país. Este hecho está llevando a estos estados a dar marcha atrás en algunas 
de las medidas de desescalada adoptadas y a otros a retrasar la reapertura de sus economías. El 
temor de los mercados, que también es el de los miembros de la Reserva Federal (Fed), como se 
pudo comprobar AYER tras analizar el contenido de las actas de la última reunión del Comité Abierto 
de Mercado de la institución (FOMC), es que si no se controla pronto este rebrote del virus, la 
recuperación económica en marcha se puede ver muy comprometida. Es por ello por lo que AYER 
los inversores más conservadores volvieron a apostar por los valores que mejor lo han venido 
haciendo desde el comienzo de la crisis, los de corte defensivo y los que salen más favorecidos del 
escenario actual, muchos de ellos pertenecientes al sector tecnológico -AYER FedEx publicó sus 
cifras trimestrales, que superaron con creces lo esperado por los analistas al verse su negocio 
impulsado por el gran número de envíos consecuencia del incremento de las ventas online durante el 
confinamiento-. 
 
Entendemos que, al menos en el corto plazo, los mencionados factores, los que favorecen la 
recuperación económica y los que la lastran, seguirán condicionando las decisiones de los 
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inversores, tanto en lo que hace referencia al tipo de activos en los que invierten su dinero como, en 
el caso de la renta variable, en lo que se refiera a los valores/sectores por los que apuestan. Es por 
ello por lo que esperamos tener que afrontar muchas sesiones como la de AYER en las próximas 
semanas, en las que la volatilidad, producto de la indefinición a la hora de definir sus estrategias por 
parte de los inversores, será elevada. 
 
Centrándonos en la sesión de HOY, debemos señalar que ésta estará condicionada por el hecho de 
que Wall Street cierra con antelación y se mantendrá cerrado MAÑANA por la celebración del Día de 
la Independencia (4 de Julio), fiesta nacional en el país. No descartamos que ante el largo fin de 
semana algunos inversores en este mercado opten por reducir sus posiciones largas, especialmente 
si las cifras de empleo del mes de junio, que se publican HOY, no cumplen con las expectativas de 
los inversores. En principio se espera que la economía estadounidense haya recuperado en el citado 
mes cerca de 3 millones de empleos no agrícolas y que la tasa de desempleo baje hasta el 12,3%. Si 
bien las cifras, de cumplirse, son muy positivas, el desempleo en el país seguirá a niveles de récord.  
 
Para empezar, y tras los ligeros recortes que experimentaron AYER los principales índices bursátiles 
europeos continentales, esperamos que éstos abran HOY ligeramente al alza, en línea con el 
comportamiento que han mantenido esta madrugada los principales índices asiáticos y con la 
apertura positiva que anticipan los futuros de los índices estadounidenses. La cita del día, como ya 
hemos dicho, serán los mencionados datos de empleo estadounidenses -también se publican los 
datos de desempleo semanal-, los cuales, en función de su mayor o menor bondad, esperamos que 
determinen la tendencia de cierre de las bolsas occidentales en el día de HOY. 
 

Analista: Juan J. Fdez-Figares 
 

 
Eventos Empresas del Día 
_________________________________________________________________________________________ 
 
Bolsa Española: 
 

 Acciona (ANA): descuenta dividendo ordinario único 2020 por importe bruto de EUR 1,9365 por acción; paga el 
día 2 de julio; 

 ACS: descuenta dividendo ordinario a cuenta 2020 por importe bruto de EUR 0,16 por acción; paga el día 6 de 
julio; 

 Cie Automotive (CIE): descuenta dividendo ordinario complementario a cargo 2019 por importe bruto de EUR 0,37 
por acción; paga el día 6 de julio; 

 Global Dominion (DOM): descuenta dividendo ordinario único a cargo 2019 por importe bruto de EUR 0,0648 por 
acción; paga el día 6 de julio; 

 Vidrala (VID): Junta General de Accionistas; 
 
Bolsas Europeas: publican resultados trimestrales y datos operativos, entre otras compañías: 
 

 DS Smith (SMDS-GB): resultados 4T2020; 
 

Wall Street: publican resultados trimestrales, entre otras compañías: 
 

 Korn Ferry (KFY-US): 4T2020; 
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Economía y Mercados 
_________________________________________________________________________________________ 
 

 ESPAÑA 
 
. Según dio a conocer ayer la consultora IHS Markit, el índice de gestores de compra del sector de las manufacturas, el 
PMI manufacturero, subió en el mes de junio en España hasta los 49,0 puntos desde los 38,3 puntos de mayo, 
superando igualmente los 46,0 puntos que esperaba el consenso de analistas. Cualquier lectura por encima de los 50 
puntos sugiere expansión de la actividad con relación al mes precedente y, por debajo de ese nivel, contracción de la 
misma. 
 
Según dijo IHS Markit, los fabricantes españoles continuaron enfrentándose a un entorno operativo desafiante en junio, ya 
que los efectos de la pandemia afectaron la demanda y la capacidad productiva. Sin embargo, hubo algunas señales 
positivas para el sector ya que los ritmos de declive continuaron debilitándose considerablemente y la confianza volvió a 
territorio positivo por primera vez desde febrero pasado. Así, en el mes de junio tanto la producción como los nuevos 
pedidos siguieron cayendo, aunque a ritmos mucho más lentos. Si bien hubo informes de que la relajación de las medidas 
de confinamiento continuó apoyando la reapertura de instalaciones y la actividad económica en general, muchas de las 
empresas encuestadas informaron que el COVID-19 siguió afectando la demanda procedente de fuentes nacionales e 
internacionales. Al igual que ocurrió en el caso de los nuevos pedidos en total, los últimos datos mostraron que los nuevos 
pedidos para exportaciones disminuyeron de nuevo, pero de manera relativamente modesta. 
 
Valoración: lo más positivo de la lectura de junio de este indicador adelantado de actividad es el hecho de que superó con 
holgura lo esperado por los analistas y que, desde sus niveles mínimos de abril, cuando apuntaba a una fuerte contracción 
mensual de la actividad, ha venido recuperándose, mostrando en junio que los ritmos de contracción mensuales se han 
moderado sustancialmente. Aun así, no se debe olvidar que en junio la actividad del sector siguió contrayéndose y que ésta 
está muy por debajo de los niveles que mantenía antes del inicio de la crisis sanitaria. 
 

 ZONA EURO-UNIÓN EUROPEA 
 
. Según dijo ayer el vicepresidente del Banco Central Europeo (BCE), Luis de Guindos, el riesgo de que la recuperación 
de los países de la Eurozona se produzca a distinto ritmo en función del impacto de la crisis provocada por la 
pandemia de Covid-19 y de las distintas posiciones fiscales de partida de los gobiernos supone el problema "más 
preocupante" actualmente. Además, de Guindos reiteró la necesidad de que los países más endeudados acometan 
reformas estructurales una vez superada la emergencia. 
 
. El índice de gestores de compra del sector manufacturas de la Zona Euro, el PMI manufacturas que elabora IHS 
Markit, subió en el mes de junio hasta los 47,4 puntos desde los 39,4 puntos de mayo. La lectura superó los 46,9 
puntos de su preliminar de mediados de mes, que era lo esperado por los analistas. Además, la lectura de junio es la más 
elevada que alcanza el índice en los últimos cuatro meses. Cualquier lectura por encima de los 50 puntos sugiere expansión 
de la actividad con relación al mes precedente y, por debajo de ese nivel, contracción de la misma. 
 
Según refleja en su informe la consultora, la fuerte desaceleración del sector de las manufacturas de la Zona Euro continuó 
ralentizándose en junio de acuerdo con la sostenida relajación de las restricciones a la actividad impuestas como 
consecuencia de la expansión del Covid-19. La caída de la actividad del sector se ralentizó en junio con relación a mayo en 
todos los países de la región para los que IHS Markit elabora sus índices, salvo en Irlanda y Francia, donde la actividad se 
expandió en el mes analizado. 
 
Por países, cabe señalar que la lectura final de junio del PMI manufacturero de Alemania se situó en su nivel más elevado 
de los últimos tres meses en los 45,2 puntos, superando con holgura los 36,6 puntos de mayo y los 44,6 puntos de su 
lectura preliminar de mediados de mes, que era lo esperado por los analistas. Por su parte, la lectura final de junio del PMI 
manufacturas de Francia subió hasta los 52,3 puntos desde los 40,6 puntos de mayo, superando igualmente su lectura 
preliminar de mediados de mes, que había sido de 52,1 puntos y que era lo esperado por el consenso. La lectura de junio es 
la más alta en los últimos 21 meses. Por último, el PMI manufacturas de Italia subió en el mes de junio hasta los 47,5 puntos 
desde los 45,4 puntos de mayo. En este caso los analistas esperaban una lectura algo superior, de 48,9 puntos. 
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Valoración: aunque es una muy buena noticia el hecho de que la actividad del sector de las manufacturas en la Zona Euro 
esté moderando su desaceleración, no debemos olvidar que sólo en dos países la actividad tocó fondo en mayo y ha 
comenzado a recuperarse en junio. Las próximas lecturas de este indicador son muy importantes, sobre todo las de los 
subíndices de producción, nuevos pedidos y empleo, siendo esta última variable una de las que peor sigue comportándose, 
lo que puede limitar el alcance de la recuperación económica, al menos en el corto/medio plazo. 
 
. Según la Oficina Federal de Estadística alemana, Destatis, en el mes de mayo 44,6 millones de residentes en Alemania 
tenían trabajo, lo supone un descenso del 1,1% en tasa interanual (-0,5% en abril). Además, 1,93 millones de personas 
estaban desempleadas en mayo de 2020, lo que representa un incremento de 41,000 personas (+2,1%) con relación a abril, 
y de 627,000 personas con relación mayo de 2019 (+48.5%). La tasa de desempleo era del 4,4% en mayo de 2020. 
 
Por otra parte, Destatis también publicó ayer que las ventas minoristas alemanas aumentaron el 13,9% en el mes de 
mayo con relación a abril en términos ajustados estacionalmente y por calendario, mes en el que habían descendido 
el 6,5%, mientras que en tasa interanual aumentaron el 3,8%, lo que contrasta con la caída del 6,4% que experimentaron en 
abril. Los analistas esperaban un incremento mensual de esta variable del 2,8% y un descenso interanual del 2,5%. 
 
Valoración: la fuerte recuperación de las ventas minoristas alemanas en el mes de mayo es una muy buena noticia para la 
economía del pañis. Quizás la decisión de bajar el IVA y la fortaleza previa a la crisis sanitaria del mercado laboral hayan 
tenido algo que ver en este positivo comportamiento de los consumidores. 
 

 REINO UNIDO 
 
. La lectura final del mes de junio del índice de gestores de compra de los sectores de las manufacturas del Reino 
Unido, el PMI manufacturas que elabora IHS Markit, subió hasta los 50,1 puntos desde los 40,7 puntos de mayo, 
quedando en línea con su lectura preliminar de mediados de mes y con lo esperado por los analistas. Cualquier lectura por 
encima de los 50 puntos sugiere expansión de la actividad con relación al mes precedente y, por debajo de ese nivel, 
contracción de la misma. Es por ello por lo que la lectura de junio indica que en este mes la actividad del sector se mantuvo 
prácticamente estable con relación a la de mayo. 
 
Cabe destacar que en mayo el subíndice la producción volvió a territorio de expansión, apoyada en la retirada paulatina de 
las restricciones a la actividad impuestas por el Gobierno y por la vuelta de los empleados al trabajo. Esta es la primera vez 
en cuatro meses que la producción del sector aumenta con relación a la del mes precedente. 
 

 EEUU 

. La Casa de Representantes, cámara baja del Congreso de EEUU, aprobó ayer de forma unánime una legislación 
que penalizará a los bancos que hagan negocios con los funcionarios chinos que implementen la ley de seguridad 
nacional sobre Hong Kong, una ley que la presidenta de la Cámara la líder demócrata Nancy Pelosi, calificó de brutal y de 
radical represión sobre la ciudad. 
 
. Las actas de la reunión del 10 de junio mantenida por el Comité del Mercado Abierto de la Reserva Federal (FOMC) 
mostraron que las discusiones sobre la situación económica continúan muy sesgadas hacia la prudencia, con varios 
participantes indicando los riesgos considerables y la extraordinaria incertidumbre de las perspectivas, pero también 
observando que algunos datos macroeconómicos muestran una estabilización y un rebote de la actividad de consumo. Las 
medidas importantes y oportunas de la Fed se contemplaron como un apoyo con una repercusión considerable. Las actas 
también detallaron discusiones extensas sobre la emisión de unas guías a futuro (guidance) más explícitas o la institución de 
objetivos de la curva de tipos (YCT).  
 
Los participantes también expresaron su apoyo a unos tipos de guías más basadas en resultados, quizá con base en los 
resultados de inflación (incluyendo un exceso temporal modesto) o uno ligado a la tasa de desempleo. Unas guías basadas 
en el calendario fueron vistas como muy efectivas en el periodo 2011-2012. Además, las actas añadieron que casi todos los 
participantes indicaron que tenían muchas preguntas sobre los costes y beneficios que puede aportar el control de la curva 
de tipos. Muchos participantes sintieron que si las guías a futuro de la Fed fuesen creíbles, establecer objetivos para la curva 
de tipos podrían no ser necesario. 
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. Según datos de la procesadora de nóminas ADP, la economía de EEUU generó 2,37 millones de empleos privados en 
el mes de junio, cifra que quedó sensiblemente por debajo de los 3,0 millones que esperaban los analistas. En el 
mes las pequeñas empresas (hasta 49 empleados) crearon 937.000 empleos, las medianas (de entre 50 y 499 empleados) 
559.000, y las grandes (más de 500 empleados) 1,9 millones. 
 
Las cifras de mayo fueron revisadas a la baja, desde una primera estimación de destrucción de 2,76 millones de empleos 
hasta una de 3,06 millones. En junio fue el sector de ocio y restauración el que más empleos recuperó, al alcanzar la cifra de 
961.000. 
 
Valoración: todo parece indicar que la apertura de la economía en EEUU en los meses de mayo y junio está permitiendo 
recuperar muchos empleos, sobre todo en los sectores más afectados por las medidas de confinamiento y paralización de la 
economía adoptadas por las distintas administraciones para combatir la propagación del coronavirus de origen chino. No 
obstante, y como esperamos que muestren las cifras de empleo no agrícolas del mes de junio que se darán a conocer hoy, 
a pesar de que se están recuperando muchos empleos, el número de desempleados en EEUU está a niveles de récord. 
 
. La lectura final del mes de junio del índice de gestores de compra de los sectores de las manufacturas, el PMI 
manufacturas que elabora IHS Markit, subió hasta los 49,8 puntos desde los 39,8 puntos de mayo, superando a su 
vez los 49,6 puntos de su lectura preliminar de mediados de mes, que era lo esperado por los analistas. Cualquier lectura 
por encima de los 50 puntos sugiere expansión de la actividad con relación al mes precedente y, por debajo de ese nivel, 
contracción de la misma, por lo que la lectura de junio apunta a que la actividad en el sector de las manufacturas 
estadounidense prácticamente se estabilizó en el mes de junio con relación a mayo. Sin embargo, la actividad continúa lejos 
de los niveles prepandemia. 
 
Por su parte, el mismo índice pero elaborado por The Institute for Supply Management (ISM), el ISM manufacturero, subió 
en el mes de junio hasta los 52,6 puntos desde los 43,1 puntos de mayo, indicando expansión de la actividad por 
primera vez en cuatro meses. Además, la lectura superó los 49,0 puntos esperados por el consenso de analistas. 
 
En el mes, el subíndice de precios pagados subió hasta los 51,3 puntos frente a los 40,8 puntos de mayo; el de nuevos 
pedidos hasta los 56,4 puntos desde los 31,8 puntos de mayo; y el de empleo hasta los 42,1 puntos desde los 32,1 puntos 
del mes anterior. 
 
Valoración: si bien en índice elaborado por IHS Markit, el PMI manufacturas, tras mejorar sensiblemente en junio con 
relación a mayo, se limitó a mostrar que la actividad del sector de las manufacturas se había estabilizado en el mes 
analizado, el ISM manufacturas fue algo más lejos, al indicar que la actividad del sector incluso llegó a expandirse 
ligeramente en el mes. La reacción inicial de las bolsas fue positiva. Lo realmente importante a estas alturas no es el hecho 
de que la actividad de este sector y del de servicios deje de contraerse en términos mensuales, sino que comience a 
expandirse y que esa expansión continúe durante los próximos meses, algo que no es del todo seguro que ocurra, sobre 
todo si la pandemia sigue sin controlarse en muchos países, incluido EEUU. 
 
. El Departamento de Comercio publicó ayer que el gasto en construcción bajó en términos ajustados estacionalmente 
el 2,1% en el mes de mayo con relación a abril. Los analistas esperaban un aumento de esta partida en el mes del 1,0%. 
La cifra de abril fue revisada a la baja hasta una contracción del 3,5% con relación a marzo y frente a una estimación inicial 
de caída del 2,9%. 
 
Cabe destacar que la construcción residencial se contrajo el 3,9% en mayo con relación a abril, mientras que la construcción 
pública subió el 1,2%. 
 

 CORONAVIRUS 

. La farmacéutica estadounidense Pfizer y su socio biotecnológico alemán BioNTech presentaron ayer datos 
sobre los resultados en Fase 1 de la vacuna experimental para combatir el Covid-19 que están desarrollando. Las 
compañías dijeron que los 24 pacientes que recibieron dosis más bajas de la vacuna desarrollaron niveles de anticuerpos 
neutralizantes después de 28 días que fueron aproximadamente dos veces más altos que los encontrados en pacientes que 
se recuperaron de las infecciones por Covid-19. Las compañías también dijeron que no hubo eventos adversos graves en el 
estudio, aunque hubo algunas reacciones adversas, incluida una fiebre leve, principalmente después de la segunda dosis.  
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Las compañías esperan comenzar un estudio de seguridad y eficacia de Fase 2b / 3 en hasta 30,000 participantes tan 
pronto como este mes. Si todo va bien, ambas compañías estarían en disposición de producir 100 millones de dosis de la 
vacuna para finales de este año y potencialmente más de 1.200 millones a finales de 2021. 
 

Noticias destacadas de Empresas 
_________________________________________________________________________________________ 
 
. El presidente del Consejo de Administración y consejero delegado de IBERDROLA (IBE), en ejercicio de las facultades 
conferidas por el Consejo de Administración en su reunión celebrada el 24 de junio de 2020, ha declarado cerrada y 
ejecutada la reducción de capital mediante la amortización de acciones propias aprobada por la Junta General de 
Accionistas de la Sociedad celebrada el 2 de abril de 2020. El capital social de IBE se ha reducido en EUR 160.194.000,00, 
mediante la amortización de 213.592.000 acciones propias. El capital social resultante de la reducción ha quedado fijado en 
EUR 4.680.000.000,00, correspondientes a 6.240.000.000 acciones. La finalidad de la reducción de capital es la 
amortización de acciones propias para coadyuvar a la Política de remuneración del accionista de IBE y, por tanto, no ha 
entrañado la devolución de aportaciones por ser la propia Sociedad la titular de las acciones amortizadas. La reducción de 
capital se ha realizado con cargo a reservas de libre disposición. 
 
Por otra parte, IBE comunicó que su filial Iberdrola Renovables France, S.A.S. adquirió ayer a Aiolos, S.A.S. y a Caisse des 
Dépôts et Consignations las acciones representativas del 100% del capital social de la sociedad francesa Aalto Power, 
S.A.S. y ciertos préstamos facilitados por los vendedores a Aalto Power, en los términos previamente informados. Aalto 
Power es propietaria de parques eólicos terrestres en Francia con una potencia instalada y en operación de 118 MW y de 
una cartera de 636 MW adicionales de proyectos eólicos terrestres que se encuentran en distintos grados de desarrollo. La 
operación se enmarca en la apuesta de IBE por fortalecer su presencia y crecimiento en energías renovables en Francia. 
 
. BOLSAS Y MERCADOS (BME) presentó su balance mensual de junio y acumulado a 1S2020, del que destacamos lo 
siguiente: 
 
Renta Variable 
 

 Negociaciones acciones junio: 5.975.100 (+40,9% vs mayo; +110,2% interanual; + 57,2% 1S2020). 
 Volumen acciones junio: EUR 49.721,0 millones (+69,5% vs mayo; +18,3% interanual; -0,1% 1S2020) 
 Negociaciones warrants junio: 11.700 (+62,2% vs mayo; +93,1% interanual; +32,6% 1S2020) 
 Volumen warrants junio: EUR 37.700 millones (+60,8% vs mayo; +42,7% interanual; -0,2% 1S2020) 
 Negociaciones ETFs junio: 16.600 (+24,5% vs mayo; +311,7% interanual; +216,2% 1S2020) 

 
Renta Fija 
 

 Admisiones a negociación junio: 57.832.800 (+53,0% vs mayo; +147,1% interanual; +37,8% 1S2020) 
 Volumen negociado junio: EUR 37.257,8 millones (+78,4% vs mayo; +32,8% interanual; -8,2% 1S2020) 

 
Derivados 
 

 Futuros Ibex-35 junio: 540.000 contratos (+45,5% vs mayo; +8,7% interanual; +9,8% 1S2020). 
 Futuros Mini Ibex-35 junio: 149.400 contratos (+83,0% vs mayo; +31,8% interanual; +32,2% 1S2020). 
 Futuros acciones junio: 832.400 contratos (-52,5% vs mayo; -69,7% interanual; -33,7% 1S2020) 
 Opciones Ibex-35 junio: 289.400 contratos (+79,5% vs mayo; -30,8% interanual; -28,4% 1S2020). 
 Opciones acciones junio: 2.904.700 contratos (+431,5% vs mayo; 42,4% interanual; +33,7% 1S2020). 

 
. Según informó Europa Press, el empresario Tomás Olivo ha incrementado su participación en UNICAJA (UNI) con la 
adquisición de 9,44 millones de acciones, lo que eleva su participación total en el capital social de la entidad al 5,18%. Con 
este incremento de su posición hasta el 5,18%, los 83,4 millones de acciones que posee tienen un valor de mercado de 
unos EUR 37,94 millones, a precios actuales. 
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. DEOLEO (OLE) informa de que la agencia de calificación de riesgos Moody’s ha cambiado la calificación crediticia de OLE 
a bajo revisión para upgrade desde el nivel “Ca” para su deuda senior y el nivel “C” para la deuda junior (2nd Lien Term 
Loan), tras el anuncio, con fecha 24 de junio, de la reestructuración de la deuda sindicada de OLE por importe total de EUR 
575 millones. Moody’s destaca que la reestructuración de la deuda de OLE dota a la compañía de una estructura de capital 
más sostenible, incluyendo una significativa reducción de su apalancamiento financiero y una adecuada liquidez, lo que 
podría soportar un nivel de rating superior. 
 
. Según informó Europa Press, Aqualia, filial de agua de FCC, ha comprado la firma mexicana Emsa, lo que le supone 
hacerse con la gestión de la depuradora de Cuernavaca, al sur de Ciudad de México, para un periodo de diez años, en el 
que generará ingresos por EUR 28 millones. La instalación adquirida ahora, situada en el Estado de Morelos, tiene 
capacidad para tratar 2,70 millones de litros de agua a la hora, unos 750 litros por segundo. La planta dará así servicio a una 
población de unos 400.000 habitantes del área urbana, que más que se duplican al tener en cuenta la zona metropolitana. 
 
. El Banco Europeo de Inversiones (BEI) ha concedido a AMADEUS (AMS) un préstamo senior, sin covenants financieros, 
de EUR 200 millones, con un plazo de vencimiento de entre cuatro y siete años desde la fecha de disposición del principal si 
se repaga de una sola vez, y hasta doce años si se repaga con carácter periódico, a elección de AMS. El principal del 
préstamo se utilizará para la financiación de las actividades de investigación y desarrollo para una variedad de nuevas 
soluciones tecnologías para aerolíneas, aeropuertos, agencias de viaje y ferrocarriles, a llevar a cabo por AMS entre 2020 y 
2021. Este préstamo del BEI se puede disponer en dos tramos máximo a un tipo de interés fijo o variable, a elección de 
AMS, que se fijará en el momento del desembolso de cada uno de los tramos. 
 
. El diario Expansión recoge en su edición de hoy que LAR ESPAÑA (LRE) y el grupo de inversión francés Primonial están 
ultimando la creación de una joint-venture para invertir en residencial en renta y posicionarse en un mercado al alza en 
España. En concreto, el objetivo de la sociedad conjunta pasaría por invertir unos EUR 350 millones en promociones 
destinadas al alquiler (build to rent) en los próximos años. El acuerdo, que se encuentra en la recta final de la negociación, 
podría cerrarse en las próximas semanas. 
 
. Expansión publica hoy que QUABIT (QBT) ha congelado la puesta en marcha de 370 unidades que preveían vender este 
ejercicio y que representan el 40% de los proyectos en fase de lanzamiento, a la espera de ver cómo se comporta la 
demanda y ante la previsible caída de las ventas del sector tras la crisis del coronavirus. QBT lanzará un nuevo plan de 
negocio en otoño y reconoce retrasos de hasta el 25% de las entregas previstas este año 
 
. Fluidra Commercial France SAS, filial íntegramente participada de forma indirecta por FLUIDRA (FDR), ha suscrito un 
contrato de compraventa de acciones en virtud del cual ha adquirido el 100% del capital social de la sociedad de 
nacionalidad belga AYW Concept BV/SRL (Aquafive). Aquafive es una compañía con sede en Wavre, Bélgica, y, a través de 
su filial íntegramente participada Pentagone APCD, es un distribuidor de productos de piscina, incluyendo, entre otros, los 
relativos a calefacción, deshumidificadores y coberturas de piscinas, así como los relativos a limpieza y tratamiento de 
piscinas. Aquafive mantiene una larga relación con FDR, siendo el distribuidor exclusivo de los productos Zodiac en la región 
Benelux (Bélgica, Países Bajos y Luxemburgo). La cifra de ventas de Aquafive en el ejercicio social cerrado a 31 de 
diciembre de 2019 ascendió a un importe ligeramente superior a EUR 7 millones, siendo su cash flow de explotación 
(EBITDA) para el mencionado ejercicio de aproximadamente EUR 900.000.  
 
El acuerdo suscrito valora Aquafive, y su filial Pentagone, en aproximadamente EUR 4,8 millones, incluyendo un pago 
diferido por EUR 1,5 millones. El precio de compra por el 100% del capital social será pagado de la siguiente forma: un pago 
inicial, satisfecho en la presente fecha, por un importe de EUR 3,3 millones; y por otro lado, se han pactado tres pagos 
diferidos de EUR 0,5 millones cada uno para los próximos tres años. 

 

 
“Link Securities SV, S.A. no asume ninguna responsabilidad por posibles errores de hecho u opinión contenidos en este documento, el cual está basado en 
información obtenida de fuentes fidedignas. Este documento no representa una oferta de compra o venta de valores. Los clientes de Link Securities SV, S.A. y 
sus empleados pueden tener una posición o haber realizado transacciones sobre cualquiera de los valores a los que se hace referencia en este documento”. 
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