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INDICADORES FINANCIEROS DEL DIA 03/06/2020

Indices Bursatiles Futuros IBEX-35 Tipos de Cambio (MAD)
Indices anterior 02/06/2020 Var(ptos) Var % Vio daltimo  Dif. Base $/Euro 1,120
IGBM 711,30 729,89 18,59 2,61% Junio 2020 7.369.0 -39.10 Yen/$ 108,57
IBEX_35 7.221.4 7.408,1 186,7 2,59% Julio 2020 7.340.0 -68.10 Euro/£ 1.123
LATIBEX 3.373.80 3.554.70 180,9 5,36%. Renta Fija - Rentabilidad Bonos Soberanos Materias Primas
DOW.JONES 2647502 25.742.65 267,63 1,06%  USA 5YT (Tir) 0.31% +1 p.b Brent $/bbl 39.57
S&P 500 3.0565.73 3.080,.82 25,09 0,82%  USA 10YT (Tir) 0.67% +2 p.b. Oro $/ozt 1.742.15
NASDAGQ Comp. 9.552. 05 9.608,37 56,32 0,59%  USA 30Yr (Tir) 1.48% +3 pb Plata $/ozt 18,27
VIX (Volatilidad) 2823 26,84 -1,39 -4,92%  Alemania 10%r (Tir) -0,42% -3 p-b Cobre %/lbs 2,48
Nikkei 2232561 22.613,76 288,15 1,29%  Euro Bund 171.50 0,00 Miquel $/Tn 12.680
Londres{(FT100) 6.166,42 6.220,14 53,72 0,87%  Espaiia 3Yr (Tir) -0,25% -1 p.b. Interbancario (Euribor)
Paris (CACA40) 4. 762,78 4.858,97 96,19 2,02%  Espaiia 5Yr (Tir) -0.07% -2 p.b. 1 mes -0.482
Frankfort (DAX) 11.586.85 12.021,28 434,43 3,75%  Espafia 10¥r (TIR) 0.56% -2 p.b. 3 meses -0.307
Euro Stoxx 50 3.077.92 3.159,02 81,10 2,63%  Diferencial Espaiia vs. Alemania 98 +1 p.b 12 meses -0.0858

Volamenes de Contratacion indice Gestores de Compra No Manufacturas EEUU - 15 afios
Ibex-35 (EUR millones) 158581 55 Fuenfe: Instifufe for Supply Management ({SM), FactSef

IGBM (EUR millones) 1.662,53 |° T
S&P 500 (mill acciones) 5.187.23
Euro Stoxx 50 (EUR millones) 9.974.08

Valores Espaficles Bolsa de Nueva York
(*) Paridad &Euro 715 a.m 1,120

Valores NYSE SIBE Dif euros
TELEFOMICA 4.49 4.46 0.03
B. SANTANDER 2,15 2,16 -0.01
BBEWVA 2,97 3,01 -0.03

Indicadores Macroecondémicos por paises y regiones

EEUU: i} Empleo privado ADP {(mayo): Est: -9,25 millones; ii) Pedidos bienes duraderos (abril): Est MoM: -17,2%; Est sion trans: -11,2%
iii} Pedidos fabrica (abril): Est MoM: -14,6%; iv) PMI servicios (may; final): Est: 36,9; v) ISM no manufacturas (mayo): Est: 44,0
Alemania: i) PMI servicios {(mayo; final): Est: 31,5; ii) Evolucion desempleo (mayo): Est: +175.000; iii) Tasa desempleo (mayo): Est: 6,2%
Francia: PMI servicios (mayo; final). Est: 29,6
Espafia: PMI servicios (mayo): Est: 25,0
Italia: i} PMI servicios (mayo): Est: 26,3; ii) Tasa desempleo (abril): Est: 9,4%
Zona Euro: i) PMI servicios (mayo; final): Est: 28,7; ii}) PMI compuesto (mayo; final): Est: 30,5; iii) Tasa desempleo (abril): Est: 8,2%
iv) indice precios produccion; IPP (abril): Est MoM: -1,4%; Est YoY: 4,0%
Reino Unido: PMI servicios (mayo; final): Est: 27,8
Ampliaciones de Capital en Curso Bolsa Espafiola

Valor Proporcién Plazo de Suscripcion Compromiso Compra/Desembolso
Deoleo-mayo 2020 21 x 59 26/05/2020 al 09/06/2020 Precio emisign EUR 0,10

Comentario de Mercado (algo més de 5 minutos de lectura)

AYER continué el optimismo en las bolsas europeas y estadounidenses, lo que permitié a sus
principales indices alcanzar sus niveles mas elevados desde principios del mes de marzo. El
Ibex-35, por su parte, fue AYER el ultimo de los principales indices bursatiles de la Euro Zona en
“‘incorporarse” al mercado alcista, tras haber recuperado méas del 20% desde su reciente minimo de
mediados de febrero. Las optimistas expectativas que manejan los inversores sobre la recuperaciéon
econdémica, muy alejadas, como luego comentaremos, de las que manejan gobiernos e instituciones,
asi como los continuos anuncios de nuevas medidas de apoyo fiscales -recientemente en Alemania,
Francia, Corea del Sur y esta madrugada en China- y monetarias estan animando a los inversores a
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tomar posiciones de riesgo, principalmente en materias primas y renta variable, de una forma que
hasta hace unas semanas parecia imposible. Un dia mas fueron los valores mas ligados al ciclo
econdmico, en principio los que mas se beneficiarian de una rapida recuperacién econdémica, los que
mejor se comportaron, destacando en Europa las fuertes alzas registradas por los valores del sector
del automdvil, cuyas compafias “celebraron” AYER las noticias de que el Gobierno de Alemania
estaba decidido a subsidiar la compra de automoviles -se habla de un importe cercano a los EUR
5.000 millones- para apoyar a un sector de actividad que es estratégico para el pais y que ha venido
siendo denostado y maltratado en los ultimos afos por muchos politicos.

Asi, y mientras instituciones como el BCE (la semana pasada; mafiana conoceremos sus nuevas
proyecciones econémicas para la Zona Euro), el Comité de Presupuestos del Congreso de EEUU
(hablé recientemente de una década perdida en lo que hace referencia al crecimiento econémico) o
el Gobierno francés (AYER) siguen revisando a la baja sus expectativas sobre el comportamiento de
las economias en 2020 y en afos venideros, los inversores han optado por ver el “vaso casi lleno”, y
estan apostando porque lo peor de la crisis ya ha pasado y que, a partir de ahora, y una vez
consolidada la desescalada, las principales economias desarrolladas comenzaran la recuperacion.
De confirmarse este escenario, los analistas deberian comenzar en breve espacio de tiempo a
revisar al alza sus expectativas de resultados para los proximos doce meses, algo que hasta ahora
no ha ocurrido. En este clima de creciente optimismo, las tensiones entre EEUU y China y las
violentas manifestaciones que estan teniendo lugar en muchas ciudades de EEUU, que amenazan
con provocar nuevos rebrotes de la epidemia, estan siendo totalmente obviadas por los inversores.

Ademas, el mercado sigue manejando elevadas expectativas con relacion al desarrollo de una
vacuna eficaz contra el coronavirus de origen chino. En ese sentido, AYER mismo el director del
Instituto Nacional de Enfermedades Infecciosas de EEUU, el Doctor Anthony Fauci, manifesté que
“son realmente optimistas de que tendran éxito en alcanzar una cura para el coronavirus”. Ademas,
afirmé que espera que las vacunas contra el Covid-19 podrian llegar "dentro de un periodo de tiempo
razonable". Como hemos repetido en innumerables ocasiones, consideramos que el desarrollo de
una vacuna eficaz contra este coronavirus representara un “punto de inflexién” en esta crisis, ya que
permitira a los ciudadanos recuperar su vida normal y abandonar lo que retéricamente se ha venido
calificando de “nueva normalidad”, escenario este que creemos condiciona sobre manera la
actuacion de empresas y particulares con el consiguiente impacto negativo en el crecimiento
econoémico.

HOY esperamos que las bolsas europeas mantengan el buen tono de dias precedentes, aunque
esperamos alzas algo mas moderadas, al menos al comienzo de la sesién. La publicacion en China
esta madrugada del PMI servicios de mayo, el elaborado por la consultora Caixin, ha sorprendido
gratamente, al mostrar este indicador adelantado de actividad un importante avance en el mes, el
mayor desde octubre de 2010. Buenas noticias sobre todo para las economias desarrolladas, en las
que el peso del sector servicios ronda el 80% del PIB. De momento, y como mostraran los PMIs del
sector servicios de mayo de Europa y de EEUU, que se publican HOY, la actividad ha seguido
contrayéndose en mayo a ritmos elevados en estas regiones y no sera hasta dentro de uno o dos
meses, si nos atenemos a lo ocurrido en China, cuando ésta vuelva a mostrar expansion.

Analista: Juan J. Fdez-Figares
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Eventos Empresas del Dia

Bolsa Espaiiola:
e Naturgy (NTGY): paga dividendo complementario ordinario a cargo 2019 por importe bruto de EUR 0,01 por
accion;
e Ezentis (EZE): Junta General de Accionistas (12 convocatoria);

Wall Street: publican resultados trimestrales, entre otras companias:

e American Eagle Outfitters (AEO-US): 1T2020;
e Campbell Soup (CPB-US): 3T2020;

Economia y Mercados

o ESPANA

. Segun cifras oficiales dadas a conocer ayer, el desempleo registrado en las oficinas del Servicio Publico de Empleo
Estatal (SEPE) aumenté en 26.573 personas en el mes de mayo con relacién a abril (+0,65%), hasta las 3.857.776
personas. En tasa interanual el numero de desempleados creci6 en 778.285 (+25,27%).

Por su parte, y segun datos facilitados por el Ministerio de Seguridad Social, el nimero medio de afiliados, cifra que
habitualmente se usa para reflejar la evolucion del mercado se ha situado en mayo en 18.556.129 personas, lo que
representa un aumento de 97.462 cotizantes respecto a la media de abril (+0,53%).

No obstante, se debe tener en cuenta que del total de afiliados a la Seguridad Social a 29 de mayo, 2.998.970 estaban
protegidos por una situacion de suspension total o parcial por Expedientes de Regulacion Temporal de Empleo
(ERTE). De ellos, 2.616.553 se encontraban en situacion de ERTE por fuerza mayor. Desde finales de abril, 457.909
personas han dejado de estar en situacion de ERTE por fuerza mayor, mientras que 70.094 se han visto incluidas en un
ERTE no por fuerza mayor.

e ZONA EURO-UNION EUROPEA

. Segun recoge Europa Press, que cita fuentes de la propia institucion, el Banco Central Europeo (BCE) adquirié la
semana pasada EUR 22.807 millones en activos como parte de su programa de compras de emergencia contra el
Covid-19 (PEPP), lo que supone un descenso del 24% con respecto a la semana anterior y su menor cifra en las dltimas
cuatro semanas. El ritmo de compras promedio fue de EUR 4.561 millones al dia, frente a los EUR 6.014 millones de la
semana precedente.

De este modo, el importe invertido por el BCE a través del programa PEPP desde que entrase en funcionamiento el pasado
26 de marzo se situa en los EUR 234.665 millones. En total, el BCE ha empleado ya algo mas del 31% del total de EUR
750.000 millones que se comprometié a comprar hasta final de afio. A este ritmo, el BCE agotara su capacidad de compra
antes de que termine el verano.

Valoracién: dado el ritmo al que se esta viendo forzado el BCE a adquirir deuda de la Zona Euro, que implica gastar la
totalidad de los EUR 750.000 millones del programa PEPP antes de que finalice el verano, es muy factible que en el
Consejo de Gobierno de mafiana o en el que se celebrara en julio la instituciéon anuncie el incremento del importe del
mencionado programa. El consenso de analistas apuesta por un aumento del mismo de EUR 500.000 millones.

. El ministro francés de Economia, Bruno Le Maire, dijo ayer que su Gobierno espera que el Producto Interior Bruto
(PIB) de Francia se contraiga el 11% en 2020 como consecuencia de la crisis sanitaria provocada por el coronavirus
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de origen chino. La proyeccion anterior del Ejecutivo francés apuntaba a un descenso del 8%. Segun afirmé Le Maire,
Francia afronta un "golpe econdémico extremadamente violento". Ademas, dijo que "lo mas duro esta todavia por delante",
aunque se mostré esperanzado en que la recuperacion comenzara en 2021.

. La agencia Bloomberg informé ayer de que la canciller alemana, Angela Merkel, estaria a punto de lograr asegurar un
segundo paquete de estimulos por importe de entre EUR 50.000 millones y EUR 100.000 millones. Entre los posibles
destinos del dinero la agencia destaca el alivio de la deuda de algunos municipios; los bonus para la adquisicion de
automoviles -Reuters cifra estas ayudas en EUR 5.000 millones- y las ayudas para familias con hijos.

Valoraciéon: el margen fiscal del que goza Alemania le permite implementar estos paquetes de ayuda sin el riesgo que
corren otros paises de la Eurozona, entre ellos Espania, de disparar el endeudamiento hasta niveles no sostenibles.

e CHINA

. El indice de gestores de compra del sector servicios de China elaborado por la consultora Caixin, el PMI servicios,
repunté hasta los 55,0 puntos en mayo desde los 44,4 puntos de abril, en lo que constituye su mayor rebote mensual
desde octubre de 2010. Recordamos que una lectura por encima de 50 puntos indica expansion de la actividad con respecto
al mes precedente, mientras que una lectura por debajo de ese nivel indica contraccion de la misma.

En este caso, la lectura positiva se produce después de que el indice registrara tres lecturas consecutivas por debajo de 50
puntos debido a la pandemia del coronavirus, y fue consecuencia de la reduccidon de las restricciones impuestas para
controlar al Covid-19, que han llevado a una expansién renovada de la actividad. Los nuevos pedidos totales registraron su
mayor alza desde septiembre de 2010, gracias a la recuperaciéon de la demanda doméstica, segun indicé Caixin. Sin
embargo, los nuevos pedidos de exportaciéon continuaron cayendo con fuerza en mayo.

El indice oficial no manufacturero, PMI no manufacturas de China aumenté en mayo hasta los 53,6 puntos, desde
los 53,2 puntos de abril, segun los datos anunciados previamente por la Oficina Nacional de Estadisticas. El PMI
elaborado por Caixin estad mas orientado hacia pequefias compafiias, mientras que en el indice oficial tienen un mayor peso
las grandes compaiiias.

. El Banco Popular de China (PBoC) anuncié nuevas medidas para apoyar la financiacion de los pequeios
negocios, utilizando CNY 400.000 millones (unos $ 56.200 millones) de una cuota especial de préstamos de segunda mano
para adquirir préstamos de compafias pequefias de los bancos locales desde el 1 de marzo al 31 de diciembre. Las
medidas se contemplan como reducciones de los costes de deuda de los bancos, mientras refuerzan la liquidez. Las
pequefias compafiias pueden solicitar el diferir los repagos de los préstamos cuyos vencimientos tengan lugar desde el
cierre de 2020 hasta marzo de 2021. El PBoC dijo que los nuevos instrumentos de politica monetaria estan méas orientados
al mercado, son mas completos y directos. Ademas, afiadié que pueden ayudar a los pequefios negocios a mantener su
liquidez, permitirle una mayor facilidad de acceso a préstamos y reducir sus costes financieros.

Noticias destacadas de Empresas

. Segun informé Europa Press, TELEFONICA (TEF) ha adjudicado a un contrato para la instalacién
de equipos de seguridad en 13 provincias espafiolas para Movistar Prosegur Alarmas, la joint venture lanzada a principios
de este afio por la operadora de telecomunicaciones y PROSEGUR (PSG). EZE, que opera y mantiene infraestructuras de
telecomunicaciones y energia de grandes multinacionales, detalla que se realizaran instalaciones de seguridad para clientes
en Ledn, Zamora, Salamanca, Avila, Madrid, Jaén, Caceres, Badajoz, Cadiz, Sevilla, Huelva, Las Palmas y Tenerife.

Asimismo, EZE recuerda que entrd en el negocio de operacién y mantenimiento de sistemas de seguridad en Espafa en el
mes de marzo, cuando adquirié la compaiia Enesys, dedicada a la instalaciéon de sistemas de alarmas, una operacién con
la que busca diversificar su cartera de servicios y entrar en un negocio en auge en Espafa.
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. Repsol International Finance B.V., filial integramente participada por [[{=S{0]8N(3{94], acaba de cerrar el precio y los
términos y condiciones de dos emisiones de bonos subordinados por un importe total de EUR 1.500 millones, con la
garantia subordinada de REP.

1. Una emisién por un importe de EUR 750 millones de bonos perpetuos subordinados (EURO 6-Year Non-Call
Undated Deeply Subordinated Securities), a un precio de emisién del 100% de su valor nominal. Los bonos
devengaran un tipo de interés fijo del 3,750% anual desde la fecha de emisién (inclusive) hasta el 10 de junio de
2026, pagadero anualmente a partir del 11 de junio de 2021.

A partir del 11 de junio de 2026 (inclusive), devengaran un interés igual al tipo swap a 5 afios (5 year swap rate)
mas un margen del (i) 4,000% anual hasta el 10 de junio de 2031; (ii) 4,250% anual durante el periodo que
comienza el 11 de junio de 2031 (inclusive) y termina el 10 de junio de 2046; y (iii) del 5,000% anual desde el 11 de
junio de 2046 (inclusive).

2. Una emisién por un importe de EUR 750 millones de bonos perpetuos subordinados (EURO 8,5-Year Non-Call
Undated Deeply Subordinated Securities), a un precio de emision de 100% de su valor nominal. Los bonos
devengaran un tipo de interés fijo del 4,247% anual desde la fecha de emisién (inclusive) hasta el 10 de diciembre
de 2028, pagadero anualmente a partir del 11 de diciembre de 2020.

A partir del 11 de diciembre de 2028 (inclusive), devengaran un interés igual al tipo swap a 5 afios (5 year swap
rate) més un margen del (i) 4,409% anual hasta el 10 de diciembre de 2033; (ii) 4,659% anual durante el periodo
que comienza el 11 de diciembre de 2033 (inclusive) y termina el 11 de diciembre de 2048; y (iii) del 5,409% anual
desde el 11 de diciembre de 2048 (inclusive).

Esta previsto que el cierre y desembolso de ambas emisiones, que estan sujetas a derecho inglés, se realice el
préximo 11 de junio de 2020.

. La agencia de rating Standard & Poor’s revisé a la baja la calificacion crediticia de LUAMEVERVN'E) de “BBB” a “BBB-*
con perspectiva “negativa”.

. Iberdrola International B.V. fijé ayer el precio de una emisién en el euromercado de bonos adicionales referenciados al
valor de las acciones de por un importe nominal de EUR 200 millones y con la garantia de IBE, bajo los
mismos términos y condiciones que los bonos emitidos por el Emisor el 16 de noviembre de 2015, los cuales devengan un
cupon anual del 0% y vencen el 11 de noviembre de 2022. El precio final de emision de los Bonos Adicionales ha ascendido
a un 125,9697% de su valor nominal, por lo que el importe total de la emision sera de EUR 251.939.400. El Emisor tiene la
intencion de solicitar la admisidon a negociacion de los Bonos Adicionales en el mercado abierto de la Bolsa de Frankfurt
(Freiverkehr). Los Bonos incorporan una opcion, que podra ejercitarse por sus titulares desde el 12 de julio de 2022 hasta el
3 de octubre de 2022 (salvo que se produzca un supuesto de conformidad con los términos y condiciones de los Bonos que
permita ejercitarla antes del 12 de julio de 2022), en virtud de la cual estos recibiran un pago en efectivo que se determinara
en funcion de la evolucion del valor de cotizacion de las acciones de IBE.

Por otro lado, el portal digital e/Economista.es informd ayer de que el presidente de IBE, Ignacio Sanchez Galan, anuncié
que la compaiiia prevé invertir entre EUR 3.000 - 4.000 millones en Francia en los proximos cuatro afios para seguir
creciendo en el sector de las energias renovables, tanto en edlica, terrestre y marina, como en solar. El presidente de la
eléctrica ya indico que se abrira una competencia regulatoria por las inversiones y muestra asi el atractivo del pais vecino.

Ya estamos invirtiendo EUR 2.400 millones en el desarrollo del parque edlico marino de Saint-Brieuc y disponemos de
proyectos edlicos terrestres ya operativos y otros en desarrollo, afirmé Sanchez Galan. De hecho, la empresa compré
recientemente en Francia proyectos por 636 MW y 118 MW operativos, lo que supondra cerca de EUR 600 millones. Galan
asegurd, asimismo, que la compafia estda muy interesada en participar en las nuevas subastas que se convoquen en el
futuro para promover parques edélicos marinos en el pais.
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. El diario elEconomista.es informa hoy de que esta analizando crecer en Brasil, uno de los paises emergentes que
los expertos consideran que se vera menos afectado por la pandemia en el terreno econémico. La entidad espafiola, que ya
esta presente en Brasil a través del banco moévil Neon, pretende aprovechar nuevas oportunidades para asentarse y hacer
frente al sector, entre ellos al BANCO SANTANDER (SAN). La estrategia de la entidad es entrar en mercados donde no
opera y ampliar su presencia, principalmente, mediante compras o alianzas con bancos de nueva creacion, debido a que el
coste es mucho menor y a que recoge experiencia sobre las nuevas modalidades del negocio en la era digital.

. El diario elEconomista.es informé ayer de que el consejero delegado de [fo8, Pablo Colio, ratificé ante su Junta General de
Accionistas los objetivos estratégicos del grupo en el largo plazo a pesar del impacto y las incertidumbres que genera la
crisis por el Covid-19. Ademas, la Junta General de Accionistas aprobd, asimismo, el reparto de un dividendo flexible de
EUR 0,40 brutos por accién, similar al entregado en 2019, afio en el que la compafiia retomé la retribucién a los inversores,
que habia sido suspendida desde 2013.

. Segun inform6 Europa Press, la gestora de fondos estadounidense BlackRock ha declarado una participacion del 6,5% en
el operador espafiol de telecomunicaciones IO, coincidiendo con el anuncio de la Oferta Publica de
Adquisiciéon (OPA) por la compafiia que anunciaron este lunes los fondos KKR, Cinven y Providence, cuyo importe asciende
a EUR 3.000 millones, a razén de EUR 22,5 por titulo.
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