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INDICADORES FINANCIEROS DEL DIA 11/05/2020

Indices Bursatiles Futuros IBEX-35 Tipos de Cambio (MAD)
Indices anterior 08/05/2020 Var(ptos) Var % Vio altimo  Dif. Base $/Euroc 1,085
IGBM 666,00 670,73 4,73 0,71% Mayo 2020 6.764.0 -19.10  Yen/$ 106,94
IBEX-35 6.730.9 6.783,1 52,2 0,78% Junio 2020 57260 -57.10 EurofE 1.145
LATIBEX 291720 3.002,10 84,9 291% Renta Fija - Rentabilidad Bonos Soberanos Materias Primas
DOW.JONES 23.875,89 24.331,32 455,43 1,91%  USA 5¥r (Tir) 0,32% +4pb Brent $/bbl 30,97
S&P 500 2.881.19 2.929,80 48,61 1,69%  USA 10¥r (Tir} 0.668% +4 pb Oro $fozt 1.704.05
NASDAQ Comp. §.979.66 9.121,32 141,66 1,58%  USA 30Yr (Tir) 1.38% +5pb Plata $/ozt 14,98
VIX (Volatilidad) 3144 27,98 3,46 -11,01% Alemania 10Yr (Tir) -0.54% = Cobre $/lbs 2,37
Nikkei 2017909 20.390,66 211,57 1,05%  Euro Bund 173,77 0.00 Niquel $/Tn 12247
Londres{FT100) 593598 FESTIVO = —-  Espaiia 3¥r (Tir) -0,03% -2pb Interbancario (Euribor)
Paris (CAC40) 450144 4.549,64 48,20 1,07%  Espaifia 5Yr (Tir) 0.11% -2 p.b. 1 mes -0.451
Frankfort (DAX) 10.759.27  10.904,48 145,21 1,35% Espaiia 10¥r {TIR) 0.79% -3 pb. 3 meses _0.246
Euro Stoxx 50 288060 2.908,11 27,51 0,96%  Diferencial Espaiia vs. Alemania 132 -5 p.b. 12 meses -0.075

Volimenes de Contratacion Evolucién principales indices bursatiles mundiales - ejercicio 2020
Ibex-35 (EUR millones) 931,66 Fuente: FactSef; Elaboracién propia

IGBM (EUR millones) 1.005.91 26 variacion| %6 variacidn | 26 variacidn
Principales Indices 2020 desde min | desde max
i i 57.16

S&P 500 (mill acciones) 4. 857,16 s - = e EEgr
Euro Stoxx 50 ‘EUR millones} 5.0R4.39 D Industrial Average - -14.7 %% 20,926 -17. 7%
MASDACQ Composite Indesc A 1.7%% 232,.0% -7.1%
Japan Nikkei 225 = -14, 7% 21.9%6 -15.2%0
{*) Paridad 5FEuro 715 a.m. 1,085 STO><600 -15.72% 24, 5% -19.2%
2 Euro STOX 50 5 -22,3% 21,996 -24.,8%

Valores NYSE SIBE  Difeuros |, o stoxec -20.29 23 3% -23.6%

TELEFOMNICA 475 422 003 |Sepan BEx=5 3 -29.0% 11.1%% -32.7%
B. SANTANDER 195 200 g4 |FraneecAcao i -22.9% 21.2% -25.6%

Germany DA (TR) 3 -17.7% 29.2% -20.9%
BBVA 272 273 -0.01 FTSE MIB : -25.8% 17.1% -31.6%
FTSE 100 3 -21.3% 18.9% -22.7%

Valores Esparfioles Bolsa de Nueva York

Comentario de Mercado (aproximadamente 6 minutos de lectura)

Con cada vez mas paises intentando reabrir sus economias, tras haberlas practicamente paralizado
con el objetivo de intentar controlar la propagacion del coronavirus de origen chino, los inversores
se mantendran a partir de ahora muy atentos a como se lleva a cabo dicha reapertura y a las
noticias que sobre posible rebrotes de la epidemia se vayan conociendo. En ese sentido, cabe
sefalar que en los ultimos dias se han producido algunos rebotes puntuales de casos de coronavirus
tanto en Corea del Sur como en China. Asimismo, el numero reproductivo basico (R0) del virus ha
vuelto a superar el 1 en Alemania tras haberse mantenido por debajo de ese coeficiente varias
semanas, antes del inicio de la reapertura de la economia del pais. Por tanto, todo parece indicar
que, ante la imposibilidad de mantener las economias mas tiempo cerradas, algo que provocaria una
crisis econdémica muy profunda y de consecuencias dramaticas para el conjunto de la poblacién, los
distintos gobiernos deberan adaptar sus estrategias de reapertura a un escenario en el que el
coronavirus seguira latente, siendo una amenaza para la salud publica. Del mayor o menor éxito de
esta doble gestion, econdmica y sanitaria, dependera en gran medida el escenario postpandemia al
que se enfrentaran las cotizadas en cada pais, escenario que mucho nos tememos va a ser muy
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distinto en segun qué paises. Por tanto, a partir de ahora, y a medida que se vaya recuperando la
actividad de las distintas economias seran los indicadores adelantados de inversion y consumo y los
datos macroecondmicos los que permitiran a los inversores hacerse una idea del escenario
postpandemia que se van a encontrar en cada uno de ellos.

De momento, y como se aprecia en el cuadro adjunto, los inversores no parece que estan
descontando el mismo en todos los paises. Asi, y desde los minimos de finales de marzo, los
principales indices estadounidenses han recuperado mas del 30%, con el Nasdaq Composite, que ya
esta en positivo en el afio (+1,7%), a la cabeza, habiendo subido desde entonces el 33%. En Europa
destaca el fuerte rebote del Dax aleman, que se aproxima al 30%, mientras que el resto de
principales indices de la region se mueven entre el 21% y el 25%. Mas retrasados quedan el FTSE
100 britanico, que ha recuperado casi el 19%; el FTSE Mib italiano, que ha subido el 17% y, por
ultimo, el Ibex-35 espanol, que soélo ha recuperado el 11%. Es evidente que el nivel del impacto de la
crisis sanitaria en cada uno de estos paises y la gestion de la crisis esta siendo valorada por los
inversores, sobre todo por el dafo que estos factores pueden haber provocado en las distintas
economias.

Mas a corto plazo, los inversores deberan seguir digiriendo las cifras macroecondmicas que sobre
los meses de marzo y abril, cuando las principales economias mundiales se han mantenido
practicamente paralizadas, se vayan publicando. En este sentido, cabe sefialar que esta semana la
agenda macro es bastante intensa y vendra repleta de “malas noticias”. Asi, y para empezar,
MANANA se publicaran en China y EEUU los datos del IPC de abril; el miércoles la primera
estimacion del PIB del 172020 del Reino Unido; y el jueves, ademas del desempleo semanal en
EEUU, se dara a conocer la lectura final de abril del IPC de Alemania. Pero sera el viernes el dia en
el que habra que estar mas atentos ya que en China se publicaran datos tan relevantes como las
ventas minoristas, la produccion industrial y la inversién en capital fijo, todos ellos del mes de abril;
cifras por tanto que ya deberian mostrar indicios de que la actividad en el pais asiatico esta
comenzando a recuperarse. Ademas, ese dia también se publicara el PIB del 172020 de Alemania y
de la Zona Euro y, ya por la tarde y en EEUU, las ventas minoristas y la produccion industrial de abril
y la lectura preliminar de mayo del indice de sentimiento de los consumidores, lectura que también
deberia mostrar cierta mejoria, sobre todo en el componente de expectativas, al haberse abierto ya
en las ultimas semanas una parte sustancial de la economia estadounidense. Ante esta avalancha
de datos, los inversores centraran su interés en los que aporten algo de luz con relacion al “futuro”,
obviando, como parece que lo han venido haciendo hasta ahora, los que se refieran al “pasado”.

HQOY, y en una sesion de escasas referencias macro y empresariales, esperamos que las bolsas
europeas cuando abran por la mafiana mantengan el buen tono con el que cerraron la semana
pasada, en linea ademas con el positivo comportamiento que han mantenido esta madrugada las
bolsas asiaticas. Las esperanzas que estan poniendo los inversores en las aperturas de las distintas
economias parece que por el momento pesan mas que las dificultades que estan teniendo los
distintos gobiernos para implementar sus planes de desescalada, siempre amenazados, como ya
hemos sefialado antes, por el riesgo de potenciales rebrotes de la epidemia, algo con lo que, mucho
nos tememos, habra que aprender a convivir, al menos hasta que se desarrollen tratamientos y
vacunas eficaces contra el Covid-19.

Analista: Juan J. Fdez-Figares
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Eventos Empresas del Dia

Bolsa Espaiiola:

¢ Indra (IDR): resultados 1T2020; conferencia con analistas a las 18:30 horas (CET);

e Almirall (ALM): resultados 1T2020; conferencia con analistas a las 10:00 horas (CET);

e Catalana Occidente (GCO): descuenta dividendo ordinario a cuenta 2019 por importe bruto de EUR 0,20285 por
accion; paga el dia 13 de mayo;

Bolsas Europeas: publican resultados trimestrales y datos operativos, entre otras compafiias:

Air France-KLM (AF-FR): ventas, ingresos y estadisticas de trafico abril 2020;
Carl Zeiss Meditec (AFX-DE): resultados 2T2020;

K+S (SDF-DE): resultados 1T2020;

Nordex (NDX1-DE): resultados 1T2020;

Sonaecom (SNC-PT): resultados 1T72020;

Wall Street: publican resultados trimestrales, entre otras compainias:

e Logitech International (LOGI-US): 4T2020;
ON Semiconductor (ON-US): 1T2020;
e Under Armour (UAA-US): 1T2020;

Cartera 10 Valores Bolsa Espaiola

sector precio EUR capitalizaciéon var % acumul PER EV/EBITDA P/V. libros rent. div. (%)
ticker actividad 07/05/2020 EUR millones entrada cartera 2020E 2020E 2020E 2020E

MAS-ES |MasMovil Comunicaciones 16,50 2.173,29 (10,4%) 11,7x 6,9x] 8,1x 0,0
GRF-ES |Grifols Sanidad 29,10 12.400,38 2,8% 26,5x 14,9x 3,8x 1,4
ENG-ES |Enagas Distribucion Gas 20,44 5.355,08 10,4% 12,2x 9,8x 1,7x 8,2
CLNX-ES |Cellnex Comunicaciones 48,98 18.873,29 26,0% | 408,2x 22,3x 4,3x 0,2
IBE-ES Iberdrola Energia Eléctrica 8,84 57.036,85 (5,1%) 16,1x 9,1x 1,4x 4,8
REE-ES |Red Electrica Energia Eléctrica 15,43 8.348,86 0,1% 12,6x 9,2x] 2,3x 6,5
ROVI-ES |Laboratorios Rovi Sanidad 25,90 1.452,19| 14,6% 35,7x 23,3x n.d. 0,7
ELE-ES Endesa Energia Eléctrica 20,07 21.249,15 0,0% 12,6x 7,3x 2,7x 7.9
VIS-ES Viscofan Alimentacion 58,70 2.729,55 15,6% 23,5x 12,8x 3,3x 2,9
BME-ES |Bolsas y Mercados Finanzas 32,92 2.752,62 0,3% 21,3x 14,1x 6,6x 4,4

Entradas semana: Endesa (ELE)

I salidas semana: Dominion (DOM)

Rentabilidad 2020 acumulada: -21,6%
Rentabilidad 2019 acumulada: 12,8%
Rentabilidad 2018 acumulada: -6,6%
Rentabilidad 2017 acumulada: 18,0%

(*) Recomendamos que para operar individualmente en algunos de los valores de la cartera momento se realice previamente un analisis
técnico del mismo.

El modelo utiliza 28 variables para la seleccion de los valores en cartera, entre las que destacariamos la evolucion reciente de las
estimaciones de resultados, valoraciones y recomendaciones de las compafiias del consenso de analistas; la liquidez bursatil y la volatilidad
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de los valores; ademas de algunos indicadores técnicos. Cada variable recibe una ponderacion concreta con el objetivo de identificar los
valores que presentan un mejor momento de mercado. EI modelo se revisa semanalmente, por lo que cada lunes daremos a conocer las
entradas y salidas que se han producido.

Economia y Mercados

o ESPANA

. Segun datos del Instituto Nacional de Estadistica (INE), la produccion industrial bajé en Espaiia el 10,2% el pasado
mes de marzo (+0,13% en febrero) en términos interanuales, lo que supone su mayor caida desde abril de 2017.
Corregidos los efectos estacionales y de calendario, la produccion industrial bajé en marzo el 12,2% en tasa interanual, su
mayor caida desde septiembre de 2009. Todos los sectores industriales vieron reducir sus producciones drasticamente en
marzo en tasas interanuales, con la de los bienes de consumo duradero bajando el 24,6%; la de los bienes de equipo el
24,1%; la de los bienes intermedios el 9,7%; la de la energia el 1,7% y la de los bienes de consumo no duradero el 1,4%.

Las actividades que mas redujeron su produccién en marzo en tasa interanual fueron la fabricacién de vehiculos de motor, el
39,5%; la de otras industrias manufactureras, el 27,6%; la de confeccion de prendas de vestir, el 25,3%; y la de la industria
del cuero y el calzado, el 24,6%. Por el contrario, las actividades que mas aumentaron la produccion en el mes fueron la
industria del papel (+4,1%); la industria de la alimentacion (+3,6%); la fabricaciéon de productos farmacéuticos (+3,6%); y la
fabricacion de productos informaticos (+3%).

e ZONA EURO-UNION EUROPEA

. Segun datos de la Oficina Federal de Estadistica alemana, Destatis, en el mes de marzo el superavit comercial de
Alemania se elevé a EUR 17.400 millones, cifra significativamente inferior a la de EUR 20.600 millones de febrero.
Los analistas esperaban una lectura muy superior de EUR 22.700 millones. El superavit comercial aleman fue de EUR
12.800 millones en marzo si se ajusta la cifra por el impacto de los efectos de calendario y estacionales. En febrero esta cifra
se habia elevado EUR 21.400 millones, mientras que los analistas esperaban una también superior a la real de EUR 19.900
millones.

En marzo las exportaciones descendieron el 11,8% con relacién a febrero (datos ajustados), hasta los EUR 108.900
millones, lo que representa también un descenso del 7,9% en términos interanuales. Los analistas esperaban que las
exportaciones alemanas bajaran solo el 2,5% en el mes.

Por su parte, las importaciones descendieron en marzo el 5,1% con relacién a febrero (datos ajustados), hasta los EUR
91.600 millones, mientras que en tasa interanual bajaron el 4,5%. En este caso, los analistas esperaban un descenso en el
mes de solo el 1,8%.

Valoracion: datos que demuestran el fuerte impacto que en la economia alemana, muy dependiente de sus exportaciones,
esta teniendo la crisis sanitaria provocada por el Covid-19. Entendemos que en el mes de abril tanto las exportaciones como
las importaciones han sufrido caidas aun mas significativas, ya que en el mencionado mes la mayoria de los socios
comerciales de Alemania han mantenido sus economias practicamente paralizadas.

e EEUU

. El asesor econdémico de la Casa Blanca, Larry Kudlow, dijo ayer que el Gobierno no mantendra conversaciones con
el Congreso sobre medidas adicionales de estimulo para combatir el coronavirus hasta finales de mayo o principios
de junio para dar tiempo a calibrar el proceso de reapertura. Kudlow aclar6 que se mantienen conversaciones en la
actualidad, pero de manera informal. Los senadores Demdcratas y Republicanos han programado discutir hoy lunes los
siguientes pasos a seguir con el asesor econdémico de la Casa Blanca, Kevin Hassett. No obstante, los senadores
Republicanos y la Casa Blanca han minimizado una necesidad inmediata de mayor ayuda y hay muy poco consenso en
Washington para aprobar un quinto paquete de estimulo. El presidente de EEUU, Donald Trump, dijo el pasado viernes que
no tenia ninguna prisa en negociar otro paquete de ayudas.
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. Segun el ultimo informe de resultados de FactSet, la tasa media de crecimiento de beneficios de las compaiiias del
S&P 500 para el 1T2020 esta situada en la actualidad en el -13,6%. Ello compara negativamente con el -6,9% que se
espera para finales del trimestre. La tasa media de crecimiento de los ingresos es del 0,6%. Del 86% de las compaiiias que
han publicado resultados del 172020, el 66% han batido las expectativas del consenso de beneficio por accion, por debajo
de la media a un afio del 74% y de la media a cinco afios del 73%. Adicionalmente, el 58% ha sobrepasado las expectativas
de ventas del consenso, por debajo de la media a un afio y a cinco afios, situadas ambas en el 59%.

En total, las compafiias estan informando de beneficios que estan un 2,3% por encima de las estimaciones, inferior a la tasa
media de sorpresa positiva a un afio del 4,8%, y de la tasa media de sorpresa positiva a cinco afios del 4,9%. En conjunto,
las compafiias estan informando de ventas que estan un 0,9% por encima de las estimaciones, superando tanto la tasa de
sorpresa positiva a un afio del 0,4%, como la tasa media de sorpresa positiva a cinco afos, del 0,6%.

. Segun datos del Departamento de Trabajo, la economia de EEUU destruyé en abril 20,5 millones de empleos no
agricolas, cifra que quedoé ligeramente por debajo de los 21,0 millones que esperaban los analistas. De los empleos
perdidos, 19,5 millones correspondieron a empleos privados, cifra sensiblemente inferior a los 23,0 millones que esperaban
los analistas. Por sectores, el de las manufacturas destruy6 en el mes 1,3 millones de empleos frente a los 2,7 millones que
esperaba el consenso. En los sectores de servicios, los hoteles y restaurantes destruyeron en el mes 7,6 millones de
empleos, mientras que las tiendas de distribucion minorista 2,1 millones. Ademas, el sector de la sanidad destruyé en el mes
1,5 millones de empleos.

Todo lo anterior hizo que la tasa de desempleo escalara desde el 4,4% de marzo hasta el 14,7% en abril, su nivel mas
elevado desde los inicios de los afios 30. La tasa, no obstante, se situé por debajo de la del 16,0% que esperaban los
analistas.

A su vez, la tasa de participacion en el mercado laboral bajé en abril 2,5 puntos porcentuales desde marzo, hasta situarse en
el 60,2%, su nivel mas bajo desde enero de 1973.

Ademas, en el mes de abril los ingresos medios por hora aumentaron un 4,7% con relacion a febrero, mientras que en tasa
interanual lo hicieron el 7,9%. En ambos casos, las lecturas reales superaron ampliamente las esperadas por los analistas,
que eran respectivamente del 0,4% y del 3,3%.

Por ultimo, el niumero medio de horas semanales de trabajo subid ligeramente hasta las 34,2 horas desde las 34,1 horas de
marzo, batiendo asimismo por un amplio margen las 33,3 horas que esperaban los analistas.

Valoracioén: cifras que, no por haber quedado por debajo de lo esperado por los analistas, dejan de ser devastadoras y
muestran a las claras el impacto de las medidas de confinamiento y paralizacién de las actividades productivas adoptadas
por las distintas administraciones del estado para combatir la propagacion del coronavirus de origen chino. Los inversores
obviaron en un principio las mismas, ya que el mercado las tenia ya descontadas (pasado). Ahora las cifras que
verdaderamente van a servir de referencia seran las de mayo (futuro), ya que en el mes una parte significativa de la
economia estadounidense se espera que vuelva a estar operativa. Ese sera el momento de calibrar cuantos de estos
empleos perdidos lo son sélo de forma temporal y cuales de ellos van a tardar mas en recuperarse.
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Analisis Resultados 1T2020 Empresas Cotizadas — Bolsa Espafola

. (SR EN S Q{84 presentd ayer miércoles sus resultados correspondientes al primer trimestre del ejercicio (1T72020), de
los que destacamos los siguientes aspectos:

RESULTADOS CELLNEX 172020 vs 1T2019 / CONSENSO ANALISTAS FACTSET

EUR millones 1T2020 1T2019 |Var 20/19 (%)| Estimacion |Var 20/20E (%)
Ingresos netos 358 241 48,5% 360 -0,6%
EBITDA ajustado 260 159 63,5% 258 0,8%
Margen EBITDA ajustado 72,7% 66,0% - 71,7% -

EBIT 42,0 38,0 10,5% 78,0 -46,2%
Beneficio neto -30,0 0,0 - 27,0 -

Fuente: Estados financieros de la compafiia. Estimaciones FactSet.

@\«

CLNX cerr6 el primer trimestre del ejercicio con una cifra de ingresos de explotacién de EUR 358 millones, lo que
supone una mejora del 48,5% interanual, y que esta en linea (-0,6%) con el importe esperado por el consenso de
analistas de FactSet. La consolidacion de las adquisiciones de activos llevadas a cabo en 2019 en Francia e ltalia
(lliad), Suiza (Salt), Reino Unido (BT), Irflanda (Cignal) y Espafia (Orange), asi como la compra de Omtel en
Portugal cerrada el pasado 2 de enero, serian los principales impulsores del crecimiento de los ingresos.

Desglosando la cifra de ingresos por area de negocio, Servicios de Infraestructuras contribuyé con EUR 273
millones, el 76% del total (+71% vs 1T2019), mientras que las Infraestructuras de Radiofusion aporté6 EUR 59
millones, el 17% del total. El restante 7% de la cifra total, es decir EUR 25 millones, lo aporté el negocio de Redes
de Seguridad de Emergencia y soluciones para la gestion inteligente de infraestructuras urbanas (loT y Smart
cities).

Por su parte, el cash flow de explotacion (EBITDA) también crecid, un 63,5% con respecto al 172019, hasta
situar su importe en EUR 260 millones, una cifra muy similar (+0,8%) a la esperada por el consenso. En términos
sobre ventas, el margen EBITDA aumenté en casi 7 p.p., hasta el 72,7%.

A 31 de marzo, el 62% de los ingresos y un 71% del EBITDA de CLNX se generan fuera del mercado espafiol. ltalia
es el segundo mercado mas importante con un 23% de los ingresos del grupo.

El beneficio neto de explotacion (EBIT) aumentd un 10,5% hasta los EUR 42,0 millones, aunque su incremento
se vio limitado por el aumento de las amortizaciones (+91% vs 1T2019), y ello conllevd que la cifra real fuese
sustancialmente inferior (-46,2%) con respecto a la esperada por el consenso.

Ello, unido a la mayor pérdida financiera (+34% interanual) asociado todo al intenso proceso de adquisiciones y la
consiguiente ampliacion del perimetro, provocé que el resultado neto de CLNX en el 172020 resultara en una
pérdida neta de EUR 30 millones, que compara negativamente con el resultado de EUR 0 millones del 1T2019 y
con el beneficio neto esperado de EUR 27,0 millones por parte del consenso de FactSet.

El flujo de caja libre recurrente (FCLRA) aument6 un 50% interanual en el 172020, hasta los EUR 127 millones.

El total de inversiones ejecutadas en el trimestre alcanzé los EUR 919 millones, en su mayoria destinados a
inversiones vinculadas a generacion de nuevos ingresos. El backlog —ventas futuras contratadas del grupo-,
alcanzo los EUR 46.000 millones.

La deuda neta del grupo a 31 de marzo alcanzaba los EUR 4.569 millones frente a los EUR 3.938 millones a cierre
de 2019. CLNX cerré el 1T2020 con una estructura de deuda estable, a largo plazo, con una vida media de 5,6
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afos, un coste medio aproximado del 1,7% (deuda dispuesta), y en un 77% referenciada a tipo fijo. CLNX cuenta —
a cierre de periodo— con acceso a liquidez inmediata (tesoreria y deuda no dispuesta) por un importe de EUR 6.000
millones aproximadamente.

e CLNX confirmé sus perspectivas financieras para 2020, aunque ofrecera su guidance con el cierre de la operacion

de adquisicion de la divisién de Telecomunicaciones de Argiva, tras haber recibido en abril la autorizacion de la
CMA del Reino Unido.

Noticias destacadas de Empresas

. El diario Expansion informa de que indico el pasado viernes que calcula que su cash flow de explotacion
(EBITDA) se reduzca este afio alrededor del 15% en comparacion al de 2019, que se situ6 en EUR 1.357 millones, como
consecuencia del impacto de la crisis en sus negocios de energias renovables, construccion y servicios. El grupo espera que
el grueso del impacto se registre en este 272020, para después experimentar una progresiva recuperacion, si bien reconoce
la dificultad de realizar una estimacion exacta.

Asi lo indico el presidente de la compafia, José Manuel Entrecanales, quien ve "la botella medio llena", al considerar que si
la crisis va remitiendo progresivamente, en los proximos meses surgirdn oportunidades en los negocios de renovables e
infraestructuras sostenibles del grupo. No obstante, aseguré que ANA esta preparada para cualquier escenario, gracias al
plan de contingencia que se ha disefiado. En concreto, entre las medidas de dicho plan se incluye un programa de recorte
de costes estimado en EUR 100 millones para este ejercicio, ventas de activos por unos EUR 500 millones y destinar estos
recursos a costear la mitad la inversién anual prevista, que se mantiene en unos EUR 1.000 millones.

. Segun informo el pasado viernes el diario Expansion, y Contrack Cyprus han perdido un laudo parcial en el arbitraje
que les enfrenta con Qatar Foundation por la construccién del Hospital de Sidra, en Doha. La Cédmara de Comercio
Internacional, con sede en Londres, dicté el pasado 12 de marzo un laudo parcial sobre defectos en el proyecto en el que
reconoce EUR 30 millones de los EUR 71 millones que reclamaba Qatar Foundation por este concepto —los otros EUR 41
millones han sido desestimados-.

El 3 de abril, el grupo espafiol y su socio interpusieron recurso ante los tribunales ingleses. Aunque no existe orden de pago,
que en su caso se emitirda cuando todas las reclamaciones reciprocas hayan sido determinadas, OHL ha provisionado,
"siguiendo un criterio de prudencia valorativa", el porcentaje que le corresponderia por este laudo parcial, por un importe de
EUR 15,1 millones, segun recoge en su informe anual de 2019.

Por otro lado, el mismo diario sefialé que OHL ha firmado un préstamo de EUR 140 millones para reforzar su liquidez ante la
actual crisis, para el que ha solicitado el aval del ICO por el 70% del importe de la financiacién, segun detalla el grupo en su
informe anual. La compania esta actualmente pendiente de lograr el visto bueno del instituto oficial para cerrar la operacion
de financiacién, que se firma con vencimiento de algo mas de un afo, a 30 de octubre de 2021

. Expansion publico el pasado viernes que la gestora de EEUU BlackRock ha reducido su posicién en el capital social de
INEYA desde el 3,20% hasta el 2,99%. Con este movimiento de acciones e instrumentos financieros, la participacién de la
gestora estadounidense vuelve al mismo nivel al que termind 2019. Durante este afo, fue elevando progresivamente su
presencia hasta alcanzar un maximo del 3,21% en marzo

. aplicara un expediente de regulacion temporal de empleo (ERTE) de un aiio a partir del 5 de mayo para
toda la plantilla de su fabrica del Campo de Gibraltar (Cadiz), unas 2.000 personas, por circunstancias de la produccion, que
ha sido respaldado por los cuatro sindicatos presentes en el comité de empresa. El acuerdo, al que han llegado la direccion
de Acerinox Europa, filial de ACX y el comité de empresa de la fabrica, permitira adaptar el personal a las necesidades de la
produccion existentes en cada momento, aumentando o disminuyendo y proporcionando asi una gran flexibilidad a la
gestion.

. celebrod el pasado viernes su Junta General de Accionistas totalmente telematica en la que la compafia ha propuesto

un reparto de dividendo flexible de EUR 1,99 brutos por accién. Ante el reto del Covid-19 y la respuesta de la empresa en

los proximos meses, el presidente de ACS, Florentino Pérez, indicd que disponen de mas de EUR 12.000 millones de

liquidez. En su opinidn, todavia es dificil visualizar el inicio de la recuperacién econdémica en Espafa y el resto del mundo,
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pero cree que ACS dispone de buenas perspectivas con oportunidades de negocio potencial de unos EUR 230.000
millones en sus mercados estratégicos (EEUU, Canada, UE y Australia). Sobre el impacto inmediato del Covid-19, el
presidente de ACS asegurd que la mayoria de los proyectos donde participan siguen ejecutandose, y las perspectivas mas
conservadoras pronostican un ligero retraso de la actividad durante unos meses.

. [EEETeIM{S5) comunica el calendario previsto de ejecucion de la ampliacion de capital liberada, aprobada en el marco
del Programa “Repsol Dividendo Flexible” por la Junta General Ordinaria de Accionistas celebrada el pasado viernes:

- 10 de junio de 2020: comunicacion que contendra, entre otras materias, informacién sobre el nimero de derechos
de asignacioén gratuita necesarios para recibir una accién nueva y el precio del compromiso de compra de derechos
que asumira REP.

- 15 de junio de 2020: publicacion del anuncio del aumento de capital en el BORME. Ultimo dia de negociacién de
las acciones de Repsol con derecho a participar en el Programa “Repsol Dividendo Flexible” (last trading date).

- 16 de junio de 2020: comienzo del periodo de negociacion de los derechos de asignacion gratuita y del plazo para
solicitar la retribucion en efectivo. Fecha desde la cual — inclusive — las acciones de REP cotizan “ex-cupén” (ex-
date).

- 17 de junio de 2020: fecha efectiva de liquidacién de las operaciones realizadas el 15 de junio (record date). - 30
de junio de 2020: fin del plazo para solicitar la retribucion en efectivo en virtud del compromiso de compra de
derechos que asumira REP.

- 6 de julio de 2020: fin del periodo de negociacion de derechos de asignacién gratuita. Adquisicién por REP de los
derechos de asignacion gratuita de aquellos accionistas que hubieran solicitado su compra por parte de REP.

- 8 de julio de 2020: cierre del aumento de capital y comunicacion del resultado final de la operacion.

- 8 de julio de 2020: pago de efectivo a los accionistas que hubieran optado por vender los derechos de asignacion
gratuita a REP en virtud del compromiso de compra.

- 23 de julio de 2020: fecha estimada de inicio de la contratacién ordinaria de las nuevas acciones en las bolsas
espafiolas, sujeto a la obtencién de las correspondientes autorizaciones.
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“Link Securities SV, S.A. no asume ninguna responsabilidad por posibles errores de hecho u opinién contenidos en este documento, el cual esta basado en
informacién obtenida de fuentes fidedignas. Este documento no representa una oferta de compra o venta de valores. Los clientes de Link Securities SV, S.A. y
sus empleados pueden tener una posicién o haber realizado transacciones sobre cualquiera de los valores a los que se hace referencia en este documento”.

“Link Securities SV, S.A. es una entidad sometida a la supervision de la Comisién Nacional del Mercado de Valores (CNMV)”
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